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QSorroort  jur  brüten  Sluflage. 


5)06  üorltcgenbe  ^43ud)  foU  ber  erflcn  Orientierung  über  bas 
©elb:*  unb  ^ankraefen  auf  n)iffenfd)aftlicf)er  ©runblage  bienen. 
9Iur  barauf ,  ob  es  biefen  graeck  in  geeigneter  2Beife  erfüllt, 
kommt  e6  an.  OHein  ^eftreben  mar  auf  eine  möglic^ft  klare, 
einfarf)e,  präjife  unb  bas  3^t^^^ff^  erroeckenbe  5)arftellung6meife 
gerid)tet.  5)er  0d)merpunkt  liegt  in  ber  fqftematifd)en  Stoffbe^anb* 
lung  unb  33ereinfacl)ung  oerroickelter  ^atfad)en.  ®ie  ^etrac^tungs* 
meife  gel)t  meniger  oon  bem  Sßebürfnisftanbpunkt  ber  Banken  aus 
als  oon  bem  bes  ^ipublikums,  bas  fid)  über  (Selb*  unb  5öank* 
gefd)äfte  ol)ne  guoiel  biffijile  35erumftanbungen  orientieren  roill. 

3)ie  oorliegenbe  Bearbeitung  roeid)t  nid)t  unmefentlid)  oon 
bem  frül)eren  ^e|t  ab.  913äl)renb  infolge  bes  bem  gerrn  35erleger 
3u  bankenben  rafd)en  (Srfd)einen5  ber  groeiten  Auflage  nur  menige 
33erbefferungen  notmenbig  roaren,  meift  bie  neue  Auflage  in  grö* 
feerem  Umfange  eine  Umarbeitung  auf,  bie  bebingt  ift  burc^  bie 
(Srrceiterung  bes  Stoffgebietes  unb  bie  35ertiefung  ber  ^nfcfiau«* 
ungen  infolge  ber  in5roifd)en  eingetretenen  ^nberungen  ber  OHüng*, 
2Bed)fel*=  unb  6d)eckgefefegebung ,  einer  5ln5al)l  ©pejialunter* 
fucbungen,  ber  Bankenquete  ufm.   3"^  f^^^^^  ^^c^)* 

tigften  Unterfc^iebe  ber  neuen  oon  ber  alten  Auflage  kurs  angefü{)rt. 

9teu  aufgenommen  finb  bie  ®elbtf)eorien  (bie  metal* 
Hftifc^e,  nominaliftif d)e  unb  ^ursmerttlieorie),  ferner  ber 
6d)lu6abfd)nitt  in  bem  ^opitel  „^rten  bes  ©elbes'',  über  ba^ 
ncuerbings  mieber  mel)r  biskutierte  ^apiergelb  unb  bas  fo$ia^ 
liftifd)e  ^Irbeitsgelb.  5)aö  frül)er  in  gufammen^ang  mit  biefem 
5lbfd)nitt  be^anbelte  beutfd)e  @elbfi)ftem  ift  in  ein  befon*- 
bcres  Kapitel  oermiefen,  fc^örfer  gegliebert  unb  burd)  Srgebniffe 
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ber  SBankcnquete  ergöngt.  Kapitel  über  bic  Banknoten 

ift  bte  ^nalgfe  ber  iReid)6bankauöraeife  neu  aufgenommen, 
in  bas  Kapitel  über  ben  2)3ed)fel  bte  oerfe^Iten  Erklärungen 
bes  SDortes  trockner  2I5ec^feI  unb  bte  33ef)anblung  ber  ^a* 
Daltern)ed)fel.  5)aö  inaroifc^en  perfekt  geworbene  öaager  ^b« 
kommen  über  bas  „(£tnl)eitltc^e  2Bec^feIred)t'S  bas  eine  Steu* 
geftaltung  unferer  2Bed)feIorbnung  gur  golge  ^at,  ift  in  bem  neu* 
eingefügten  Kapitel  über  bas  ,,2Q3eItn)ec^f elred)t"  bel)anbelt  unb 
mirb  oielen,  bie  fid)  mit  bem  neuen,  oorau$fid)tltd)  im  Saufe  bes 
3a!)reö  1914  in  ^raft  tretenben  2Bed)feIred)t  befd)äftigen  rooüen, 
millkommen  fein,  ö^ngegen  l)abe  id)  oon  einer  2Biebergabe  ber 
58efd)Iüfte  ber  i)aaqzx  Äonferens  über  bie  35erein()eitlid)ung  bes 
©d)edired)t5  abgefe^en,  rceü  ber  (Sntmurf  eines  2Beltfd)eckred)t6 
üon  1912  nod)  kein  ^eftnitioum  barfteUt.  5)a6  neue  6c^edi* 
gcfeö  in  2)eutfd)Ianb  mad)te  bann  eine  ooUftönbige  9teubearbei= 
tung  bes  betreff enben  Kapitels  notmenbig.  ^ud)  ber  feit  1909 
ins  fieben  getretene  ^oftfc^eckoerkelir  ift  mit  einigen  ^usfül)* 
rungen  geftreift.  Kapitel  über  ben  internationalen  gat)* 

Iungst)erkef)r  ift  eine  QRünstabelle  neu  eingefügt  unb  eine  (Erklö* 
rung  ber  ^usbrüdie  „günftiger"  unb  ,,ungünftiger  235ed)fel* 
kurs".  5)as  2Bort  „2Bä{)rung''  ift  auf  Seite  142  näl)er  erläutert. 
5Im  6d)Iu6  bes  erften  Seils  ift  bas  bereits  in  bem  ^bfd)nitt  über 
bie  ©eIbt!)eorien  (SBas  ift  ®elb?)  erroä{)nte  pl)^fiokratifd)e 
®elb  ©iloio  ©efells,  bas  üon  ber  nationaIökonomifd)en 
9a3iffenfd)aft  bis!)er  fo  gut  mie  totgefd)n)iegen  rourbe,  obgleid)  es 
eine  grofee  oerftanbesmäfeige  Seiftung  barfteUt,  näf)er  erläutert. 

3n  bem  graeiten,  bas  ^ankroefen  bel)anbelnben  Seile  bes 
33ud)es  ift  bie  üblid)e  (Einteilung  ber  33ankgefd)äfte  in  aktioe, 
paffioc  unb  inbifferente  beibel)alten,  nur  bem  Kontokorrent* 
vtxktljt  ift  ein  anberer  ^laö  als  früf)er  angeroiefen,  benn  es 
t)anbelt  fid)  l)ier  meniger  um  ein  aktioes  ober  paffioes  @efcf)öft, 
<ils  i)ielme!)r  um  eine  befonbere  QIletl)obe  bes  5Banküerkei)rs. 
IBeim  £ombarbgefd)äft  ift  bie  Trennung  oon  (Effekten*  unb 
5a3arenIombarb  fd)ärfer  burd)gefül)rt  unb  bas  9P3arenreport* 
gefd)äft  fomie  bas  33inkuIationsgef djäft  neu  aufgenommen. 
3)ic  6gftematik  bes  SBarenlombarbs  ergab  fid)  einfach  unb  un* 
gegmungen  aus  ber  (Einteilung  ber  ®üter  in  ru^ienbe,  fd)n)immenbe 
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unb  roücnbc.  ^eim  ögpotlickengcfc^äft  ift  bas  2Befcn  bcr  Äa* 
pitalifierung  bcr  OHteten  unb  bas  ©runbbuc^  nä()cr  er* 
läutert  forote  gana  kura  ber  Unterfd)ieb  arotfd)en  öqpot{)eken*, 
©runb*  unb  iHentenfd)uIb.  ^etm  S)t6kontgefd)äft  finbet  bie 
2Bed)feIbt5kontterung  ber  iRetdisbank  einge()enbere  ^Berück* 
ftd)ttgung  als  fml)er,  ebenfo  bas  2I3efen  bes  •iprioatbtskonts, 
Dor  allem  aber  bas  S)iökontgefd)äft  ber  ©rofebanken. 
9Ieu  !)in5ugekommen  ift  ber  ^bfc^nttt  über  bie  3)tökontterung 
Don  33ud)forberungen.  bem  Kapitel  über  bas  ^fanbbrief* 
gefd)äft  ift  bas  SCort  ^fanbbrtef  l)tftortfd)  erklärt  unb  auf  feine 
J)eutige  ^ebeutung  5urückgefül)rt.  3)er  Äontokorrentuerkeljr 
roeift  burd)  fpejialifierte  ^el)anblung  ber  ^Beftanbteüe  bes  Äonto* 
korrentoertrags  ebenfalls  Steuerungen  auf.  Sas  (Sffektenkom* 
miffionsgefdiäft  ift  mit  3lückfid)t  auf  feine  grofee  praktifcf)e 
^ebeutung  für  ben  Sefer  etroas  ausfüf)rlid)er  gefd)ilbert. 
^bfd)nitt  über  bie  Birten  ber  Banken  ift  bas  frü{)ere  Kapitel  über 
bie  beutfd)en  ^ffektenbanken  unb  if)re  Stellung  jur  3nbuftrie  in 
gmei  neue  geteilt.  3)as  eine  bel)anbelt  in  erweiterter  gorm  bie 
^ankgrünbungen  in  S)eutfd)Ianb.  hingegen  finb  bie  beiben 
frül)eren  ^bfd)nitte  über  bie  ©ef  d)id)te  ber  ©resbener  53ank 
unb  ben  ^.  @d)aaff t)aufenfd)en  ^öankoerein  in  JJo^^tfall  ge* 
kommen,  um  ben  burd)  bie  Dorl)er  genannten  grofeen  (Einfügungen 
bereits  ftark  oerme!)rten  (Stoff  nid)t  noc^  mel)r  anfd)n)ellen  au 
laffen.  TOit  33eaug  auf  bie  intereffante  ®efd)id)te  bes  %  ®d)aaff* 
l)aufenfd)en  ^Bankoereins,  oon  bem  f)ier  nur  bie  erften  (Entfteljungs* 
urfac^en  gef(^ilbert  finb,  oerroeife  id)  bal)er  auf  bie  erfte  unb  a^eite 
Auflage,  ©djliefelid)  ift  aud)  ber  ^bfd)nitt  über  bie  £anbfd)aften, 
ber  nur  als  5(nf)ang  erfd)eint,  etroas  ausgebaut  unb  mit  einer 
befferen  5)efinition  bes  £anbfd)aftsbegriff5  oerfet)en. 

SBas  bie  ^enufeung  ber  oorf)anbenen  Siteratur  betrifft,  fo 
oerroeife  id)  gelegentlid)  im  Sejt  nur  auf  roenige  2Berke,  obgleid) 
ic^  bie  Dorl)anbene  Literatur,  foroeit  fie  n)iffenfd)aftlid)en  SBert 
befiöt,  einge^enb  benu^t  {)abe.  5)ie  Angabe  ber  Clu eilen  erfd)ien 
mir  für  ben  Saien,  ber  nur  ein  fad)Iid)es,  nid)t  aber  ein  literar«' 
!)iftorifc^es  3ntereffe  fjat,  überflüffig.  3)ie  gemeinoerftänbIid)e  3)ar* 
ftellung  foUte  nid)t  burd)  ben  fogenannten  gele()rten  Apparat  be* 
laftet  roerben.    gür  ben  5od)mann  aber  erübrigen  fid)  biefe 
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Angaben  ebenfalls,  benn  er  rotrb  unfd)n)er  erkennen,  aus  n)eld)en 
Oueüen  id)  fd)öpfe.  93on  ben  St)eoretikern  unb  'iprakttkern  bes 
©elb*  unb  33ankn)efens  unb  ber  9tattonaIökonomte,  an  bie  td) 
mid)  anlel)ne,  feien  cor  allen  folgenbe  angefüt)rt:  33enbt5en,  lieber* 
mann,  ^termer,  33ud)enberger,  ^ud)n)alb,  5)eutfd),  ®efeü,  §etIfron, 
Öelffertd),  öucke,  3uöt,  Kaufmann,  ^e^fener,  ^napp,  Stnbenberg, 
£oeb,  ORobel,  £)bft,  "ißrion,  5Rteffer,  ©attler,  6d)malenbad),  ®n)o* 
boba,  SDagner,  SBallid),  233arfc^auer,  SBeber  u.  a.  5)te  poetifc^en 
beigaben  entnehme  tc^  bem  kleinen  ^üd)Iein  non  QU.  ©olmar: 
©ie  ^ank'  unb  ^Börfe,  im  iReim  unb  35erfe  (Berlin,  ol)ne  Söhres* 
5o!)l).  SBie  man  in  ber  6d)ule  (öenusregeln  lernt,  um  i)eftimmte 
Satfad)en  bem  ©ebäd)tniffe  beffer  unb  treuer  einguprägen,  fo 
fc^eint  mir  aud)  auf  bem  ©ebiete  bes  (^dh^  unb  ^ankraefens  bie 
33ern:)enbung  ber  35erfe  öon  päbagogifd)em  2I5ert. 

33erlin-£id)terfelbe,  Oktober  1913. 
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Allgemeine  Einleitung. 

!Da5  (Selb-  unb  ^anftoefen  unb  bas  bantit  eng  aufammeits 
pngcnbe  ^örfentoefen  bilbet  einen  3luöj(^nitt  aus  bem 
2ßif fensgebtet  ber  S^ationalöf onomie  obet 
SSoHötütxtfi^aftöIe^xe;  btefe  Sßtffenf^aft  befc^äftigt 
fi(5  mit  ben  n)  i  1 1  f  a  f  1 1 1  e  n  unb  f  o  3  i  a  t  e  n  33erplt= 
niffen  menf(^li(%er  ©emeinfi^aften.  Sie  be^anbelt  in  einem 
t^eoretif(J)en  Xeil  §erftellung,  33ertetlung  unb  33erbrau(^ 
bet  materiellen  (Senufegüter  im  allgemeinen  unb  in  einem  pra!- 
tif(^en  Xeil  bie  batauf  begrünbeten  großen  (gxu)exb^3U)eige 
(£anb^  unb  goxfttoixtfi^aft,  ^exgbau,  S^buftxie  unb  §  a  n  b  e  I). 
!Dex  folgenbe  Stoff  gepxt  tJ)eoxeti{(^  ins  ©ebiet  bex  ©ütexoex^ 
teilung  unb  =5ix!uIation,  pxaftifi^  ins  ©ebiet  bex  §anbel5le^xe. 

IDas  (5  e  I  b  ift  in  bex  heutigen,  auf  ©xraexb  unb  ©eu)inn 
bexu^enben  2ßixtf(^aft5pexiobe  bexXxägex  allex  mate^ 
xteUen  Sntexeffen  unb  ba^ex  von  unge^ieuxex  ^e= 
beutung.  (Ss  gibt  faum  einen  9Jlenf(^en,  bem  nii^t  tägli^  (Selb 
huxä)  bie  Singex  ge^t.  !Dex  Sße^fel  fpielt  im  heutigen  Sct^Iungs- 
unb  ^xebitoexfePix  eine  !oIoffate  $RoIIe.  güx  jeben  ^exuf  fönnen 
einmal  St^Ö^it  bex  ©elb=  unb  Kapitalanlage  bxennenb  ujexben. 
33an  gleii^ex  Sebeutung  finb  bie  5Ban!en.  befte^t  feine 
gxäfeexe  gabxü,  fein  faufmännifi^es  ©eft^äft,  bas  ni^t  mit  einex 
^anf,  xefp.  mit  meJixexen  58anfinftituten  in  33exbinbung  ftänbe. 
3Bex  fein  ©elb  J)at  unb  es  notujenbig  bxau^t,  fann  mit  einem 
$8anfiex  x)bex  einex  ^anf  eine  Diethe  ©efi^äfte  abfc^Iiegen,  bux^ 
bie  ex  in  ben  ^efi^  ton  ^axgelb  gelangt.  2ßix 
toexben  biefe  Xxansaftionen  im  Breiten  Xeil  fennen  lexnen. 
1 3ßex  umgefe^xt  ©elb  übexfiüffig  ^at,  fann  biefes  ©elb  in  t)ex= 
f(%iebenen  mit  einex  ^anf  einguge^enben  ©efi^äften  5U  feinem 
33oxteiIe  axbeiten  laffen  unb  nexroenben.  2)enn  bie  hänfen 
finb  bie  gxo^en  33exmittlex  im  ©elb=  unb  Kxebitoexfe^x.  §iex 
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laufen  aEe  gäben  Bufamnten,  an  benen  ^robuftion  unb  ©üter= 
umfa^  pngen.   33on  f)ter  aus  röttb  bte  ganse  ^Solf^roirtfc^aft 
^mtt  fapttaltfttfc^em  ©eifte  getränft  unb  befrui^tet. 

Zxo^  btefer,  man  m'öd)U  fagen  untcetfellen  ^ebeutung  bes 
(5elb=  unb  5Banfu)efen5  ift  bo(^  bas  ^ublifum  über  fein  \o 
na^eltegenbeö  ©ebtet  roentget  ottenttert, 
als  über  biefee.  (£tn  U)a^re5  (Sntfe^en  ergreift  ben  9^ationaI= 
öfonomen,  ujenn  er  beobadjtet,  wie  toenige  mit  bem  allerbing^ 
,^fompIi3ierten  3J?e(^ani5muö  beö  (5elb=  unb  ^anftüefens  tDirfli(^ 
vertraut  finb.  (Sö  gibt  ^o^gele^rte  ^rofefforen,  bie  in  i^rem 
£eben  noc^  feinen  Sßec^fef  gefe^en  fiaben.  (Ss  ift  corgefommen, 
bafe  jemanb,  ber  gelefen  ^atte,  bafe  in  £onbon  bie  ^anfrate, 
»  b.  ^.  ber  t)on  ber  ^anf  von  (Snglanb  feftgefe^te  5lb5ug  vom 
2ße(^fel  bei  (Sinlöfung  oox  bem  gälligfeitötermin  geftiegen  fei, 
an  feinen  ^anfier  telegraphierte:  „kaufen  Sie  50  Stüd 
^  a  n  f  r  a  t  e  5      (Sr  ^ielt  ben  Disfont  für  ein  ^örfenpapier! 

2Benn  jemanb  im  gefi^äftlii^en  fieben  9^oggen  unb  2Bei5en 
t)ertoe(^feIt,  fo  ftaunt  man.  T)aö  aber  ö^nlii^e  33ern)e(^felungen 
V  auf  bem  ©ebiete  bes  ©elbu)efen5  fortu)äJ)renb  Dorfommen, 
nimmt  nic^t  xoeiter  tounber.  So  u^erben  Äurant  unb  S^eibe- 
münsen  nic^t  blog  in  faufmännifi^en  ©ef(häften,  fonbern  an^ 
in  hänfen  bur^einanber  geworfen.  3^  Flegel  u)irb  bas 
g  ü  n  f  m  a  r  f  ft  ü  d  für  ^urant  gehalten,  tüä^renb  es  bo^,  u)ie 
fpäter  no(f)  näfjer  geaeigt  u)erben  foll,  5U  ben  S^eibemünsen  ge- 
prt  unb  beren  t^arafteriftifi^e  (Sigenfi^aften  aufu)eift.  Se^r 
/  häufig  ift  au^  bie33ertoe(hfetung  ber  !Dreimarfftütfe 
j  mit  ben  je^t  aus  bem  33erfehr  oerf^ujunbenen  2  a  I  e  r  n. 
^eibe  toerben  oon  £aien  aui^  h^ute  noä)  immerfort  ibenti- 
fisiert.  So  fi^rieb  5.  bas  berliner  Xageblatt  am  30.  9^o= 
oember  1911  5U  ber  grage:  2ßie  oft  fann  man  ein  ©elbftüd 
toe^feln?  folgenbes:  „Sin  intereffantes  Kapitel  ber  SKat^ematif 
bef)anbelte  in  ber  legten  Si^ung  bes  33ereinö  für  9Jtatf)ematif 
unb  9^aturioiffenftf)aften  in  Ulm  ^rofeffor  Sauter.  !Der  33or= 
tragenbe  erläuterte  bie  matfiematifc^en  SBege,  auf  benen  man 
5ur  £öfung  ber  Srage  gelangt,  auf  toie  oiele  ^rten 
man  einen  Xaler  in  beutfc^e  9Jlün3en  ummei^feln 
fann.   !Den  5lnftofe  5u  bem  X^ema  gab  ein  ^reisausf^reiben, 
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has  im  t)etgangenen  Zal)xe  etlaffen  iDorben  toar  unb  bei  bem 
eine  größere  ^InaaJiI  üon  ti(^tigen  ßöfungen  einging,  obraof)! 
bie  33^et^oben  ber  ^erei^nung  ganß  nexf^ieben  waxen.  !Daö 
©xgebniö  loar  nun  folgenbes:  (£in  3io^ipf^ttnigftü(f  fann  nur 
einmal  getüei^felt  toerben,  ein  günfpfennigftüdt  bxeimal,  ein 
3e^npfennigftütf  fünfmal.  58eim  günfunbBinansigpfennigftüif 
fann  man  bas  Sßei^felgefc^äft  \ä)on  mexunbfe^aigmal,  beim 
günf3igpfennigftütf  406  mal  unb  bei  bex  Watt  3  953  mal  au5:= 
fü^xen.  3u  gxo^en  3ciJ)I^tt  fommt  man  exft  beim  3töeimaxfftü(f, 
baö  61 984 mal,  beim  Dxeimaxfftüd,  bem  alten 
Xalex,  bex  391 550 mal,  unb  beim  günfmaxfftütf,  bas  gax 
5  229  221  mal  umgemec^felt  mexben  fann.  Hngtaubli(^  i)o^e 
3a^ten  exgeben  fi(^  bei  ben  ©olbmünaen:  5Iuf  300  504 127  fai^ 
tJexfi^iebene  SBeife  fann  man  ein  3^^nmaxfftütf  töei^feln  unb 
auf  33  230  248  752  f a(^e  Sßeife  ein  3tocxn3igmaxfftütf!  ^e^net 
man  füx  bas  einmalige  2ße(^felgef(^äft  nux  eine  :^albe  SKinute, 
\o  bxaui^t  man,  um  einen  Xalex  auf  alle  3lxten  3U 
tne^fetn,  135  Xage  2  Stunben  unb  17^2  SKinuten,  unb  beim 
3man5igmaxfftüd  mü^te  man,  ujenn  ununtexbxo(^en  geme^felt 
töüxbe,  übex  31611  3a^xe  leben!"  IDiefe^  Seifpiel  ift  ein  ^eleg 
bafüx,  ba&  felbft  in  fölt^en  gete^xten  33oxtxögen  Xalex  unb  !Dxei= 
maxfftütfe  nii^t  auöeinanbexgef)alten  U)exben,  obgleicf)  es  gang 
üexf^iebene  3Hün3t^pen  finb. 

5lu6ex  ben  SKüngen  untexliegen  abex  au^  bie  papiexnen 
3a^IungömitteI  foxtn)ä^xenben  5ßexu3ed)felungen.  91  e  i  5  ^ 
f a f f e n f e i ne  unb  ^anfnoten,  bie  hoä),  u)ie  fpätex  in 
3Xoei  befonbexen  Kapiteln  baxgelegt  toexben  \oll,  ifjxem  Ux- 
fpxung  unb  i^xex  5lxt  md)  gans  t)exf^ieben  finb,  u)exben  meiftens 
nii^t  f(^axf  getxennt.  „3Kan  fxage  einmal",  f(^xeibt  ein  ^Bexlinex 
^anfiex  (im  ^anlMx^iv  vom  1.  3uni  1913  S.  277),  „ae^n  3Jlen^' 
f(^en  nac^  bem  ^apiexgelb,  welkes  fie  in  bex  Xafi^e  txagen; 
neun  ujexben  niä)t  miffen,  ob  es  9Toten  obex  Äaffenfc^eine  finb 
unb  u)a^xf(^einU(^  U3ixb  feinex  bex  3ß^n  übex  bie  xe^tlii^e  3Sex= 
{(^ieben^eit  etmas  ausfagen  fönnen."  ^Is  ^eleg  ^iexfüx  möchte 
aus  bem  ^exlinex  Tageblatt  eine  toeitexe  WxU 
teitung  anfü^xen.  3n  bex  9^ummex  Dom  31.  Dftobex  1903  ^ei^t 
es:  „Ilm  feine  pofttagexnben  ^Bxiefe  au  fii^iexn  unb  3U  nexpten, 
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ba^  UnBcfugte  fie  in  (Smpfang  nehmen,  gtBt  es  ein  einfaches 
WitUl,  bas  jeben  9Jltf;^rau(^  ausf^lte^t.  ^efanntli(^  ^aben 
atte  9lei(^6battfnoten  eine  Stummer,  bte  als  fol^e  nur 
einmal  oorfommt.  2ßer  feine  poftlagernben  Saiden  nun  gans 
fieser  vor  5luöliefetung  an  Unbere^tigte  f(^ü^en  toill,  brauet 
fi^  nur  in  ben  SBefi^  eines  beliebigen  Sünfmarfft^eins 
5u  fe^en  unb  läfet  bann  feine  poftlagernben  Senbungen  abref= 
fieren:  5ln  ben  5ßor5eiger  bes  günfmarfft^eins  Stummer  fo  unb 
fö."  2)er  S(^reiber  biefer  9^a^ri^t  ^ielt  ben 
günfmarff(^ein  für  eine  3lei(^öbanfnote! 

ber  Stummer  t)om  10.  3^ii^uar  1904  fanb  fid^  fotgenbe 
9^öti5:  „3n  ben  ^Beftimmungen  für  ben  Umtaufi^  bur^riffener 
unb  n)ieber  aufammengef lebter  9leid)ö!affen}^eine  ift 
eine  5tnberung  eingetreten.  3n  3ufunft  u)erben  nur  fol^e  ge= 
flitften  Scheine  bei  ben  öffentlii^en  Waffen  eingelöft,  in  benen 
\xd)  ein  Stütf  befinbet,  bae  me^r  als  bie  §ätfte  bes  Si^ieinö  un= 
geftebt  3eigt.  Sin  Äaffenj'i^ein  3.  ber  burd)  feine  geu)b^n= 
Ii(^en  ^nitfflä(^en  in  vux  glei^  gro^e  Xeile  ,3erfäIIt',  tüirb 
fortan  ni^t  meJir  umgetaufi^t,  fonbern  nur  noä)  bei  ber 
:^iefigen  9lei(f)5f(^ulbent)eru)altung  eingelöft.  (Sö  ift  ba^er  bie 
größte  33orfi(^t  bei  ber  5lnnaJ)me  gefügter  9lei(^6faffenf(^eine 
3U  üben."  !Diefe  SKitteilung  U3ar  überfi^rieben:  Hmtauf(^  3er= 
riffener  58anfnoten!  9^oc^  nä^er  liegt  für  ben  £aien  bie 
33ern)e(^felung  von  9tei(^)öfaffenf(^einen  mit  9lei(^ö  = 
f(^a^f(^einen.  So  brachte  eine  5In3aJ)I  berliner  Blätter 
im  Dftober  1905  unter  ber  Uberfi^rift:  5lu5gabe  von  91  e  i  5  = 
!affenf(^einen  fotgenbe  SJlitteilung:  „!Die  9lei(f)5ban!  ^at 
geftern,  um  ben  ^rioatbiefont  3U  erp^en  unb  bie  bebeutenbe 
!Differen3  3n)if(^en  biefem  unb  i^rem  eigenen  !Diöfont  (ber  Un- 
tere betrug  5  ^ro3ent)  3u  oerminbern,  an  ber  S3örfe  aus  i^rem 
^eftanb  für  25  SJlillionen  9lei(f)5f(^a^f(^eine  ausgegeben. 
3)ie  Slusgabe  ^atte  bie  beabfi(J)tigte  2Birfung:  Der  ^rioatbisfont 
ftieg  um  Vs  ?5tö3ent  auf  3  V2  ^ro3ent."  !Diefe  9lei(^5f^a^f(^eine 
ober  S(^a^ann)eifungen  finb  Si^ulbf^eine  für  IDarle^en,  u)et(^ 
le^tere  bie  ^leic^öbanf  bem  ^leit^e  3ur  !Detfung  eines  momen- 
tanen Defi3it$  übergibt.  5lber  mit  9tei^öfaffenf(^einen  t)aben 
fie  niä)t  bas  geringfte  3u  tun. 
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Hse^r  Derbrettet  ift  and)  bie  irrige  ^eseii^nung  ber  im  vox- 
^erge^enben  genannten  Umlaufsmittel  als  ^  a  p  i  e  r  g  e  I  b. 
2)er  fiaie  ptt  ^an!noten  unb  ^eit^isfaffenf^eine,  njeil  fie  aus 
Rapier  befte^en  unb  in  3ttJ)Iung  gegeben  unb  genommen  roer^ 
ben,  für  ^apiergelb,  ujci^renb  ber  tDiffenf^aftlic^e  Spra(^ge= 
brau^  unter  ^apiergelb  nur  fot(^)e  6(^eine  oerfteJit,  bie  mm 
Staate  tjerausgabt  tüerben,  nxd)t  gegen  aJletallgelb  einlöse 
bar  finb  unb  gefe^Ii(^e  3ci^tfraft  befi^en,  b.  in 
Sa^Iung  genommen  u)erben  müffen.  3!)ana(^  gibt  es  in 
IDeutf(^Ianb  überhaupt  fein  ^apiergelb,  u)eil  aUe  biefe  (gigen- 
f^aften  n)eber  auf  Sanfnoten  noi^  auf  9tei^5fa)fenf(^eine,  no^ 
auf  irgenbein  anberes  aus  Rapier  befte^ienbes  3cil)tungömittel 
5utreffen. 

33on  biefen  irrigen  3^^titifi3ierungen  toirb  bas  ganae  ge= 
f(^äftli(^e  ßeben,  bie  S^itungsliteratur  unb  bie  Sprache  ber  33es 
prben  be^errfdfit.  i'3t^  einem  ^Irtifel  ber  oor^er  genannten 
3eitung  (o.  1.  Desbr.  1910)  finbet  ]xd)  unter  ber  ltberf(^rift: 
„Die  Xaufenbmarff(^einfabrif  bei  Berlin"  ein  gutes  ^eifpiel 
für  bie  Äonfufion,  bie  in  ber  Sufammenroerfung  oon  9lei(^ö= 
faffenfd)einen  unb  Xaufenbmarfft^einen  (alfo  bo(^  ^anfnoten) 
unb  ^apiergelb  liegt.  Der  5lnfang  lautet:  „Sine  ber  erften  3Sor^ 
lagen,  bie  ben  5lei(^5tag  in  feiner  je^igen  Seffion  befi^äftigen, 
wax  befanntlii^  ein  ©efe^  5um  Si^u^e  bes  für  bie  $Rei(^ö  = 
la\\^n\ä)exne  gebräu^Ii^en  Rapiers.  Die  roenigften  58er= 
liner  bürften  nun  n)iffen,  ba^  bie  ,X  a  u  f  e  n  b  m  a  r  f  f  e  i  n  - 
fabrif,  bie  Stätte,  u)o  bas  Rapier  für  bie  foftbaren  S^oten 
^  ^ergefteEt  xoirb,  gar  nit^t  u)eit  oon  ber  9iei(^ö^auptftabt  in 
ib^IIif(^er  2BaIbe6abgef(^iebenJ)eit  liegt,  ift  Spei^it^aufem 
bei  Gberön)albe,  wo  has  u)ertooIIe  ^to^materiat  JiergefteEt  toirb, 
auö  bem  fpäter  in  ber  ?lei(^5brutferei  —  bie  nur  3^i(^ttung  unb 
3lufbrutf  beforgt  —  bas  ^apiergelb  fertig  herausgearbeitet  n)irb." 

Unb  an  anberer  Stelle  (^erl.  Xagebl.  o.  22.  gebr.  1912) 
fi^reibt  ein  nationalöfonomifc^  offenbar  nit^t  genügenb  oorge- 
bilbeter  Beamter  unter  ber  irrefü^renben  ltberf(^rift  „$apier= 
gelb  alö  3cil)Iung$mitteI"  folgenbes:  „Die  Spieen  ber  5Beprben 
im  Deutfi^en  9lei(J)  finb  feit  einiger  3eit  bemüfit,  ben  ©oIb= 
münaen  ber  9iei^5U)ährung  möglii^fte  S(^)onung  angebei^en  au 
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laffen,  ba  t^xe  untDitt{(^aftIi(^e  5lbnu^ung  mit  ^o^en  Äoftcn 
füt  has  5leid^  netBunben  tft.  So  ftnb  bte  oerfi^xebenen  Staats^ 
Bcprbcn  angetDxefen  tootben,  befonbets  bei  ber  ^lusßa^Iung  von 
©epttern  in  erfter  fiinie  9^ei^6banfnoten  unb  9lei^6faf{en= 
[(feilte  3u  tjertDenben." 

Den  §er3f(^Iag  ber  großen,  ben  ©elbmarft  be^errfi^enben 
^anHnftitute,  oor  allen  i^re  ©efi^äfte  fennt  ber  5)ur(^= 
[(^nittsgebilbete  eBenfallö  nx^t; '  ja,  oielfai^  roeiß  er  toeiter 
ni(^tö  als  ben  Spanten,  mitunter  aber  aud)  ni^t  einmal  biefen. 
33ern)e(^{elungen  finb  basier  an^  ^ier  an  ber  Xagesorbnung. 
Die  Diöfontobanf  (ein  fleines  ^rioatunterneJimen)  tüirb  mit 
ber  Di5fonto=©efeKf(^aft  (einer  ©roßbanf),  bie  Ärebitbanf  mit 
ber  3J?itteIbeutf(^en  -^rebitban!  oermed^felt,  bie  Dreebner  ^re- 
bitanftalt  (bie  1902  sufammenbrai^)  mit  ber  Dresbner  Sanf 
u.  a.  m.  Solide  33errDe(5feIungen  unb  noi^  ärgere  fommen  im 
praftif(^en  ßeben  forttoä^renb  oor.  Sie  finb  ein  Seoeis  ber 
großen  llnfenntniö,  bie  in  ben  breiten  Stf)i(^ten  bes  33otfeö, 
felbft  in  ben  5lei^en  ber  a!abemi{(^  ©ebilbeten  über  ein  fo  mxd)^ 
tigeö  ©ebiet  ^errf(^t. 

3m  ^rin5ip  ift  biefe  Hnfenntni^  nur  ein  Si^mpton  eines 
tiefer  liegenben  SKangels;  benn  über  alle  mit  bem  öffentlid)en 
ßeben  in  3ufammen^ang  fte^enben  (£inri(^tungen  ^errfd^en 
furi^tbar  unflare  33orfteIlungen.  Die  Sinfternis  übern)iegt 
:^ier  not^  bei  n)eitem  bas  £i(^t.  1911  bie  9Haroffofrage  eine 
friegerif(^e  2öfung  5u  nehmen  bro^te,  [türmte  bas  Kleinbürger^ 
tum  in  einer  9leiJ)e  oon  Stäbten  (Stettin,  Königsberg,  5rieb= 
ric^ö^agen)  bie  Sparfaffen,  ujeil  es  bie  ^Befürchtung  Jiegte,  baß 
bie  SJlobilmai^ung  beoorftänbe  unb  bie  „Spargelber  oon  feiten 
ber  9tegierung  im  3^tereffe  bes  Kriegsfonbö  fonfissiert  u)erben 
roürben"  (^reslauer  3eitung  o.  17.  Sept.  1911).  Wart  glaubte, 
baß  mit  bem  ^lusbru^e  eines  Kriegs  ber  Kriegsminifter  bas 
23erfügungsre(ht  über  bie  (ginlagen  ber  ftäbtifc^en  Sparfaffen 
geroönne.  Diefe  3Jleinung  ift  ein  ©rabmeffer  für  ben  Xiefftanb 
ftaatsbürgerlii^er  ^ilbung  in  meiten  Kreifen.  ©s  ift  biefelbe 
5lngft,  bie  jenes  märfif^e  ^auerlein  seigte,  bas  in  ber  Kreis= 
ftabt  bei  ber  giliale  ber  Deutf^en  ^an!  100  3Karf  hinterlegt 
hatte,  am  nächften  SJlorgen  aber  naih  fd)IafIofer  ^ad)t  ujieber 
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5ur  Stabt  eilte  unb  bte  100  9Katf  5urü^oerIangte.  bie  fünf 
©olbfü^fe  auf  bem  3<i^ltif(^  glattsten,  fc^ob  fte  bas  58äuexletn 
aber  betätigt  bem  Äaffierer  toteber  5U,  inbem  es  bte  58anf'  mit 
bet  $8emetfung  üerlie^:  „3<^  tüollte  bIo&  mal  fe^en,  ob  bas  ©etb 
nod)  ha  roäre." 

!5)tefe  funbamentale  Hnfenntniö  auf  bem  ©ebiete 
be5  ©elb=  unb  ^anfujefens  ^at  m.  (S.  3toei  Quellen.  2)aö 
©etbtoefen  ift  bis  je^t  nt(%t_©egenftanb  f(^ul  = 
mäßiger  Xlnterujeifung;  es  fe^It  als  fie^tfai^ 
inben  33orftufen  unfexer  ^tlbung.  Xlnfere  Jugenb 
lernt  sioar  glüffe  unb  Stäbte  fennen,  bie  in  Elften  unb  5lfrifa 
unb  in  anberen  entfernten  ßänbern  liegen,  bie  fie  nie  in  i^rem 
£eben  fefien  roirb,  aber  über  bae  (Selb,  beffen  ^rroerb  ben  t^aupU 
5tDetf  i^rer  fpäteren  Serufstätigfeit  bilbet,  mit  bem  fie  in  3u= 
fünft  tägli(^  5u  tun  ^at,  lernt  fie  nii^te,  nxd)t  einmal  in  ben 
5ortbiIbung5f(^uIen!  ben  amerifanif(^en  Unterri(^t5an= 
ftalten  ift  ba5  anbers.  T)oxt  n)irb  bie  Sugenb  3.  58.  bereits  mit 
bem  3Befen  unb  bem  ©ebraui^  bes  Si^etfs  befannt  gemat^t,  ben 
t)iele  in  ^Deutf^Ianb  faum  bem  Flamen  nad)  fennen,  obgleii^ 
hoä)  bei  uns  ber  Si^edoerfelir  aud)  fc^on  geujaltig  entmidelt  ift. 

!Da3u  fommt  noä)  ein  aroeiter  ©runb.  !DerfeIbe  befte^t 
barin,  ba^  bie  ganse  SKaterie  aufeerorbentlit^ 
f  0 m p  Ii 3 i  e r  t  i  ft.  ©5  gibt  faum  ein  ©ebiet  ber  national^ 
öfanomif(^en  2ßiffenf(^aft,  baö  fo  t)iele  Probleme,  fo  t)iele 
Dunfel^eiten  unb  !Dit)ergen3en  ber  SKeinungen  böte,  toie  bas 
(SelbuDefen.  (£in  öfterreii^ifc^er  33oIf5n)irt,  (^axl  SJlenger, 
fagt  3.  „Die  rötfel^afte  (grfi^einung  bes  (Selbes  ift 
au^  ^eute  ni^t  in  befriebigenber  SEeife  erflärt,  über  bie  funba= 
mentalften  gragen  feiner  9^atur  unb  feiner  g-unftionen  feine 
Einigung  ersielt."/  3Kan  ^at  fogar  bie  ni^t  gan3  unrit^tige  58es 
^auptung  aufgeftellt,  ba^  n)ir  über  ben  Umlauf  ber  Sterne  t)iet 
beffer  orientiert  finb  als  über  ben  Umlauf  bes  (Selbes, 
gür  2ßiffenfd)aft  unb  ^ra^is  ift  bas  (Selbu)efen  noä)  ^cute  „ein 
f^toarser  kontinent".  5lls  feinerseit  im  Deutf^en  9lei^stage 
bte  großen  SBäfirungs hebatim  ftattf anben,  waten  es  eigent= 
Ii(^  außer  ^amberger  nur  ujenige  3lbgeorbnete  von  ben  397,  bie 
bte  gan3e  SJJaterie  üottftänbig  be^errfc^ten,  unb  anä)  ^eute  not^ 
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tft  bie  Sci^I  ber  mit  ben  ^toblemen  bes  ©elb=  unb  ^anfroefens 
t)ertrauten  ^arlamentaxier  feine  überraftJienb  gtofee.  2)ie 
X^eotiebeö  (Selbes  Jiat  —  toenn  töit  bie  Hntetfu(^ungen 
SiIt)to  ©efellö  unb  ©eotg  griebriif)  Slnapps  0  beifeite  net)men 
—  eine  tüefentli^e  götbetung  t)on  feiten  bei  SCiffenfi^aft  nii^t 
etfa^xen.  „T)ie  ©Iei(^gültigfeit  beö  33oIfeö,  bet  2ßiffenf(^aft, 
bet  ^xeffe,  bes  ^anbebftanbes  gegenübet  bex  XJieoxie  bes 
(Selbes,  flagt  Silvio  ©efeU  (!Die  neue  £e^xe  von  ©elb 
unb  3itt5.  (5xo^=ßi(^texfeIbe  1911  S.  50)  ift  fo  gxo^,  ba^  man 
fi^on  9J?ü^e  ptte,  im  9JliIIionenxei(^  bex  !Deutf(^en  nux  ein 
IDu^enb  3Kännex  sufammengubxingen,  mit  benen  übex:^aupt 
bie  !I^eoxie  bes  ©elbes  exnftJiaft  befpxe(f)en  liefee." 

Dex  fi(^  von  ßanb  au  2anb  Doltaie^enbe  intexnatio- 
nate  Sa^Iungsausgleii^iftfüxbie  meiften  SJlenfi^en 
ein  gxöfeexes  (Sefieimnis,  als  es  bie  bexül)mten  aJlr)ftexien  gu 
(SIeufiö  matm.  attgemeinen  ift  man  bis^ex  übex  bie  ein= 
5ige  gxunblegenbe  llntexfu(^ung  aus  bex  gebex  bes  englif(^en 
ginangminftexs  ©  o  f  e  n  übex  bie  „X!)eoxie  bex  ausxoäxtigen 
Sße^felfuxfe"  (übexfe^t  von  Stöpel,  gxanffuxt  1875)  ni(^t 
:^inausgefommen.  „Ss  ift  eine  x)on  allen  Spesiatiften  geteilte 
5lnfi^t,  ba^  bie  X^eoxie  bex  fxemben  SBet^felfuxfe  3U  ben 
f(^tDiexigften,  bunfelften  unb  m^ftifi^en  ^axtien  bex  33oIfsn)ixt== 
f(^aftslef)xe  gepxt"  (§önn(^ex).  Dies  n)ixb  uns  jeboi^i  nx^t 
abJialten,  biefe  Zf)eoxie  5U  exöxtexn,  bamit  bex  fiefex  au(^  im 
einaelnen  eine  ^Soxftellung  befommt  von  ben  33exn)itflungen,  bie 
bie  2e^xe  vom  (Selbe  in  fi^  bixgt.  Sßegen  bex  bamit  t)ex^ 
bunbenen  S(f)n)iexigfeiten  liegen  aui^  ^eute  no(^  bie  goxfi^ungen 
übex  bas  ©elbu)efen  bex  33exgangen^eit  gans  im  5Ixgen.  5lus 
biefem  ©xunbe  gibt  es  bis  je^t  noä)  feine  aufammenpngenbe 
(Sefi^ii^te  bes  ©elbes,  unb  bas,  ujas  ßufi^in  von  (Sben- 
gxeut^  in  feinex  allgemeinen  SJlüngfunbe  unb  ©elbgef(^i(^te 
bes  SJlittelaltexs  unb  bex  neuexen  3^it  gef(^xieben  ^at,  ift  me^x 
eine  2)axfteEung  bex  ©ef^itf)te  bex  SHünaen  als  bex  bes  (Selbes 
unb  feinex  X^jeoxie. 

II)iefe  S(^n)iexigfeiten  pngen  abex  legten  (gnbes  bamit 

^)  ©eorg  gtie^n^  Ertapp:  „Staatlt^e  X^eorte  bes  ©elbes". 
ßetp3ig  1905. 


5ufammen,  ba&  baö  ©elb^  unb  33an!tr)efen  Xeil  unb  33egtext= 
erfi^etnung  unferes  SBittfi^aftsIeBenö  tft.  2)tefeö  aber  ift  mit 
bet  fapttaliftifd^en  SBarenprobuftiött  unb  =3tr!utatton  immer 
tjertöitfelter  gemorben.  Sür  bas  alte  §anbtDer!  unb  bie 
üörfapitaliftifi^e  Sßtrtf^aftsperiobe  lautete  bie  gormel  no^ 

W  — G  — W,  ^eute  aber  G  — W  — G, 
b.  f).  ber  5lu5gang5=  unb  (gnbpunü  alles  Sßirtf^aftens  ift  bas 
(5  e  I  b  unb  bie  probuaierte  2B  a  r  e  ift  nur  ba3U  ba,  um  toieber 
in  ©elb  x)ern3anbelt  3U  ujerben.   Unfere  ©elb=  unb  Ärebitt)er= 
^ältniffe  finb  nur  ein  ^Ibglana  biefer  Xatfai^e. 

3u  ber  ^ompliaiert^eit  ber  SKaterie  gefeilt  fiif)  fi^üe^Iic^i 
bie  6(^u)ierig!eit  i^rer  ^eJianblung.  ^  2)er  ganse 
6toff  ^)at  etmas  gerbes  unb  3iittgfräuli(f)e5  an  fi^.  5ln  Dielen 
Stellen  fu(^t  er  fii^  ber  einfallen  unb  patfenben  !DarfteIIung  ju 
entstellen.  Selbft  ein  3  o  I  a ,  ber  hoä)  au^  SKeifter  auf  natianal- 
öfonomif^em  ©ebiet  toar,  :^at  bies  empfunben,  als  er  33or' 
ftubien  3U  feinem  5löman  „L'  Argent"  (2)aö  ©elb)  mai^te.  ©e= 
legentlid^  äußerte  er  einem  SJlitarbeiter  bes  ©il  ^tas  gegen- 
über:  „fe  ift  fdf)n)er,  über  baö  ©elb  einen  Dtoman  3U  fi^reiben. 
IDer  ©egenftanb  ift  eifig  falt,  bar  jeben  S^ttereffes.  !Die  ©elb= 
gefi^äfte  finb  in  ber  Siegel  unerquitflit^  unb  in  i^rem  (Sntmurf 
fe^r  abftraft.  S^ii^tö  ift  fo  ermübenb  n)ie  3iffern.  Sie  er= 
f)eif(l)en  eine  5lnfpannung  bes  ©eiftes,  ein  fortmälirenbeö  3ln= 
ftrengen  bes  ©e^irns.  !Darau5  ergibt  fi(^  für  ben  ßefer  eine 
tiefe  (Entmutigung,  eine  unt)ermeibli(l)e  (grmübung,  glei(^  nadj 
ben  erften  Seiten  be$  ^U(^e5."  3öla  ^at  in  feinen  S^ilberungen 
aber  ben  Semeis  erbra(^t,  bafe  man  ben  ©egenftanb  in  ber  gorm 
bes  Romans  intereffant  geftalten  fann;  xoxx  motten  i^n  in  ber 
folgenben  auf  ber  9iangftufe  miffenfi^aftlii^er  ^efianblung 
fte^enben  DarfteUung  als  ^orbilb  betrachten. 

!Der  eben  erroä^nte  ^oman  fann  gleichseitig  in  ber  a n  = 
genetimften  S^^ttn  in  ben  üorliegenben  ©egen- 
ftanb  einführen.  aJlittetpunft  ber  (greigniffe  ftetit 
ber  ber  ^arifer  ©efeEfi^aft  bes  ameiten  Äaiferrei^s  angeprige 
i/Sörfianer  unb  ^anfbireftor  Saccarb  —  ber  Xx)p  eines  großen 
©elbmcmns.  3ur  Sefriebigung  t)on  £uju6,  Sinnenluft  unb 
Waä)i  marf  biefer  gro^e  „©elbmac^er"  aj^enf^en  unb  IDinge  in 
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bcn  S^mel5ttegcl,  um  ©  e  I  b  aus  t^nen  3u  5tel)cn.  (£r  üere^irtc 
bas  ©etb  in  feinet  unbegrenaten  Tlaä)t,  Iiö^ex  als  alles,  toas 
ber  3Jtenf(^^eit  ^eilig  ift.  (gö  xoax  fein  ^önig  unb  fein  ©ott. 
(^ö  ftanb  i^m,  u)ie  3otci  fagt,  „über  bem  58tute  unb  über  ben 
Xränen".  !Der  2ßeg,  ben  biejer  ©rünber  in  feiner  (gnt^ 
tüitftung  3um  großen  ginanamann  na^m,  max  befät  mit 

\5aJ)Uofen  3erf(^metterten  (Sjiftensen.  1864  grünbete  er  bie 
Banque  Universelle  in  ^ariö,  eine  mobeme  ©ffeften  b  a  n  f 
na^  bem  SJlufter  eines  großen  Spefutations  =  Snftituts 
ße^teres  xoax  bie  Don  (Sugene  ^ontouj  ins  £eben  gerufene 
unb  1882  in  einem  ungeJieuren  Ärat^  3ufammengebro(^ene 
Union  generale.  3^re  ©efcf)i^te  ^at  3oIa  eingeJ)enb  benu^t. 
Das  Kapital  biefer  „Sßeltbanf"  betrug  25  äRillionen  Sranfen. 
©s  u)urbe  im  £aufe  von  üier  'Sai)xen  —  länger  beftanb  bie 
San!  ni^t  —  bis  auf  200  SKillionen  emporgepeitf^t.  !Die 
^anf  roax  ein  großes,  gegen  bas  S^^bentum  auf  bem  ©elbmarft, 
b.  ^.  gegen  ben  (Sinflufe  ber  ^otr^f^ilbs  gerii^tetes  „fat^oHft^es" 
Unternehmen,  mit  ber  5lufgabe,  ^leinafien  bur(^  bie  ^Befrui^^^ 
tung  mit  ©ro^Eapital  3u  eröbern.  3u  biefem  Svo^d  grünbete 
'""fie  eine  ^tci^e  ^ftiengefellfi^aften  auf  bem  ©ebiete  ber  3nbu= 
ftrie,  ber  33erfi^erung  unb  bes  Xransportu)e|ens,  \o  eine  „©e= 
fellft^aft  ber  oereinigten  ^Dampfer",  roelc^e  ben  gefamten  Xrans= 
portt)et!eI)r  auf  bem  SJtittelmeer  monopoUfierte,  eine  „©efell^ 
f(^aft  3ur  5Iusbeutung  ber  Silberminen  bes  Marmel",  ber 
tür!if(f)en  S^ationalbanf  tourbe  eine  Xo^terbanf  ins  2eben  ge= 
rufen,  ^lu^erbem  ujurben  bie  ^Vorarbeiten  in  Eingriff  ge^ 
nommen  3um  ^au  ber  Drientba^nen,  ein  ©ebanfe,  ber  bann 

\^  fpäter  mit  beutft^em  Kapital  oerujirftii^t  n)erben  foltte  !Die 
5tftien  ber  Banque  Universelle  erlebten  an  ber  ^arifer  ^  ö  r  f  e 
eine  beifpiellofe  §auffe  (^ursfteigerung).  Der  Gmiffionsfurs 
von  500  ftieg  balb  immer  pJier  unb  pJier,  bis  er  auf  bem 
f(^u)inbelnben  ©ipfet  oon  über  3000  St.  angelangt  xoax.  Die 
33efi^er  ber  5lftien  jubelten  Saccarb  3U,  bie  in  feinen  Wof)U 
faJ)rt$anftaIten  untergebra^ten  ^inber  beteten  für  i^n.  Die 

^)  Stc^c  bie  Ipätcrcn  3lbj(^nxtte:  2)ie  Gffeftcnbanfen.  —  2)et 
Credit-Mobilier. 

'    ^)  Sie^e  bcn  2lBf(^nttt  über  bie  25eutf(^e  Sanf. 
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^Begetfterung  ging  \o  toeit,  bag  bie  jungen  !Damen  in  ben  ^axifer 
6atonö  5U  ben  aJlännern  jagten:  kaufen  Sie  HniDetlelles,  toenn 
6ie  geliebt  fein  tooKen!  Um  biefen  Ruxs  5u  errei(^en  unb  3U 
galten,  faufte  bie  ^an!  i^xe  eignen  5lftien  ^nxM,  bis  fie  faft 
V4  bexfelben  in  i^xem  ^oxtefeuille  ^atte  unb  feine  SKittel  me!)x 
befag,  um  bas  toeitex  auf  ben  ÜJlaxft  lommenbe  SKatexial  auf=- 
annehmen.  2)iefeö  6piel  in  i^xen  eignen  ^ftien  u)uxbe  bie  Ux= 
fatale  i^xes  3ufamntenbxu(^5.  Dex  ^xad)  oexnii^tete  ga^IIofe 
©jiftenaen.  (£5  roax  ein  3ufammenbxui^,  bex  an  allen  $8öxfen 
bex  Sjßelt  fein  (£^0  fanb.  3Jlit  gxofeem  6(^axfblitf  ^at  3oIa  bie 
^Böxfe,  baö  §in=  unb  §exn)ogen  von  ^Ingebot  unb  9^a^fxage,  bie 
kämpfe,  bie  ^iex  sioif^en  ben  §auffiexö  unb  ^aiffiexs  ftatt- 
hinten,  bie  Zx)pm  bex  am  ^öxfen^anbel  beteiligten,  gegeid^net. 
So  qmäi)xt  biefes  bu(i^  bem  ^nfängex,  bex  bie  !Dinge  no^  ni^t 
fennt,  ben  exften  le^ixxeii^en  (£inbU(f  in  bas  (5elb=,  banf=  unb 
$Böxfenu)efen. 


2)ie  S(^u)iexig!eiten,  bie  bex  2ßiffenf(^aft  t)om  (Selbe  an= 
haften,  unb  auf  bie  i(^  im  33oxigen  ^inniies,  beginnen  bexeits, 
toenn  man  \xd}  !tax5uma(^en  oexfu^t,  xoas  (Selb  ift.  !Dex  aJlann 
bex  pxaftif^en  fiebensexfa^xung  töixb  läi^eln  unb  biefe  gxage 
füx  übexfiüffig  galten,  (gx  n)ixb  fagen:  Die  (Sele^xten  legen  exft 
bie  S^u)iexigfeiten  in  bie  !Dinge  hinein.  2)enn  xoas  (Selb  ift, 
toeife  jebexmann.  (Selb  ift  bas,  toas  i(^  im  ^oxtemonnaie  ^abe: 
-^upfex-,  9^irfel=,  Silbex=  unb  ©olbmünaen.  5lbex  bex  xeine 
^xaftifex,  bex  fo  fpxi(^t  unb  bex  fii^  ja  bem  X^eoxetifex  in  bex 
Siegel  fo  übexlegen  fü^It,  mixh  f(^on  etu)a5  in  33exIegenJ)eit 
!ommen,  ujenn  man  i^n  baxauf  aufmexffam  mad)t,  bafe  and) 
33ie5,  Sal3  unb  anbexe  !Dinge  ni(^t  nux  in  längft  a:)exgangenen 
Seiten,  fonbexn  untex  Hmftänben  anä)  ^eute  noä)  als  (Selb  be- 
txa^tet  u)exben.  (Sx  u)ixb  unfi(^ex  u)exben,  u)enn  man  i^n  fxagt, 
ob  benn  eine  banfnote  aui^  ©elb  fei,  unb  u)enn  ex  es  bejaht,  i^n 
baxauf  aufmexffam  mai^t,  ba^  auf  feinex  einaigen  gef^xieben 
fte^t:  „3)a5  finb  100  9^.",  fonbexn  bafe  fie  nux  eine  5lnu)eifung 
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auf  biefe  Summe  tepräfentiett,  mttJ)in  eine,  xou  roh  nod)  fe^en 
tuerben,  von  ber  etgentltt^en  ©elbfunftion  gefonberte  £eiftung 
entpit.  gerner,  toenn  man  barauf  ^intoeift,  bafe  bie  !Deutf(^e 
^ei^öbanf  unter  ^eaj^tung  gemiffer  $5or|^rtften  bes  ^an!- 
gefe^es  (ber  fogen.  !DrttteIbarbetfung)  beliebig  üiel  flöten  auö= 
geben  fönne,  unb  ba&  ba^er  —  bie  5li(^tigfeit  feiner  3lnfi^t  vox^ 
ausgefegt  —  beliebig  t)iel  ©elb  probuaiert  lüerben  fönnte.  (3n 
Sßirflic^feit  freili^  ift  and)  f}ux  bie  greiJieit  töie  überaU  nur  eine 
fi^einbare.)  SSottenbs  in  ^ollifion  mit  feiner  ©runbanf(^auung 
tDirb  er  fommen,  wmn  man  if)n  fragt,  ob  benn  and)  2ße(^fel  unb 
S(^e(fö  als  ©elb  angufe^en  feien. 

Um  bie  grage  toiffenfj^afttif^  5U  beantn)orten, 
brausen  oir  eine  !Definition,  bie  n  i  t  an  bie  Subftans,  b.  f), 
ben  Stoff,  fonbern  an  bie  33erritf)tungen,  b.  l),  bie  gunf- 
t  i  0  n  e  n  be5  (Selbem,  anfnüpft.  ^ir  nennen  ein  ©ut  nxd)t  bes? 
^alb  ©elb,  toeil  es  aus  einem  beftimmten  Stoff  befte^)t  unb  oor* 
f(^riftömä6ig  ausgeprägt  ober  bebrütt  ift,  fonbern  bes^alb,  xoeil 
es  beftimmte  gunüionen  leiftet.  !Der  (Snglänber 
^at  baö  in  bem  befannten  Sa^  ausgebrüht:  Money  is  what 
money  does  (©elb  ift,  toas  ©elb  tut).  2)er  ©elbbegriff  ergibt 
\xd)  aus  feinen  gunitionen. 

!Die  gef(^i(^tli(^e  (gntmitfetung  läfet  erfennen,  ba&  als  ©etb 
/geujo^nlieitsmäöig  etujas  betra(f)tet  tourbe,  bem  bie  ^lufgabe 
3ufam,  in  einem  gegebenen  SBirtji^aftsgebiet  ben  ©üteraustaufi^ 
3n)if^en  ben  einßelnen  2ßirtf(^aftsfubie!ten  3u  oermitteln.  !Das 
©etb  bient  alfo  in  erfter  ßinie  als  3tifttument  ber 
Unterperfonalen  ©üterübertragung,  b.  ber 
Übertragung  oon  ^erfon  3u  ^erfon.  ßs  ift  Xaufifioer- 
mittler.  !Die  5lrbeitsteilung,  bie  man  als  bie  SJlutter  bes 
©elbes  anfeilen  fann,  eraeugt  Sßaren.  !Die  Sßaren  bebürfen  bes 
3lustauf(^es.  !Diefen  Xauf^  vermittelt  bas  ©elb.  Urfprüngli^ 
aEerbings  taufiJite  man  ©ut  gegen  ©ut;  bie  Xaufi^enben  toaren 
$robu3enten.  So  xoax  es  in  ber  mittelalterli^en  (SiaUmhU 
f(^aft.  ajlit  bem  ^luffommen  bes  ©ro^^anbels  unb  ber  §anbels^ 
ftäbte  aber  U)irb  bas  ©elb  3u  einem  notoenbigen,  ber  rein 
äußerlichen  3SermitteIung  bes  Hmtauf^es  eines  SBirtfi^afts- 
©Utes  in  ein  anberes  bienenbes  S^ftrument.    '^od)  :^eute 
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fommen  freilti^  mant^mal  Hmftänbe  t)or,  voo  man  ^robuft 
gegen  ^robuft  taufet.  5lber  felbft  in  folgen  gdllen  mtgt  bas 
©elb  bie  Xauf^quanten.  So  tourbe  in  S^itungen  (1909)  foI= 
genber  „furiofer"  §anbel  mitgeteilt,  ^uf  bem  legten  getfel^ 
marfte  in  glensbuxg  [(^loffen  5n)ei  ßanbleute  ein  (5ef(^äft  in  ber 
SBeife  ab,  bafe  bet  Ääufet  ben  auf  46,50  3Jl.  feftgefe^ten  Äauf= 
pteiö  für  bie  getfel  mä)t  in  bar  beaa^Ite,  fonbern  bafür  lieferte: 
4  Xonnen  Kartoffeln,  3  Stieg  (gier,  ein  guber  !Dünger,  5  §ü^ner 
unb  einen  jungen  §unb.  Wit  bem  !Da5U3if(^entreten  bes  ©elbes 
aber,  b.  ^).  eines  ber  2ßarentauf(^oermitteIung  bienenben 
5lpparate6,  toirb  ber  Xan\d)  in  Kauf  unb  33erfauf  serlegt.  (Sine 
enorme  (Srleii^terung  unb  33ereinfa(^ung  bes  ujirtf^aftli^en 
33erfe^rö  ber  2Jtenf(^en  untereinanber  ift  bie  gotge. 

9Kit  biefem  5lugenblitf  tritt  bas  ©elb  feine  §errf(^aft  über 
bas  ganae  2ßirtf(^aft5=  unb  Kulturleben  an,  vodl  gegen  (Selb 
aKe  IDinge  ein-  unb  ausgetaufi^t  toerben  tonnen.  3n  biefer 
(gigenf^aft  als  Xauf^oermittler  mxh  has  (5elb  ber  S^Iüffel 
5um  irbifi^en  ^arabiefe  unb  bes^alb  ber  (Segenftanb  ^eifeen  5Be= 
ge^irens  ber  3Kenf(^en.  greili^  gibt  es  eine  no^  mit  ben  33or= 
ftellungen  ber  alten  9^aturalu)irtf(^aft  erfüllte  ße^re,  bie  ba 
prebigt,  man  folle  ni^t  na^  ©elb  ftreben.  Unfere  X^eologen 
eifern  gegen  ben  SJiammon.  5lber  biefe  2eJ)re  ift  u)eltfremb  unb 
unpraftif(^.  !Da  bas  (öelb  allgemeines  Xauft^inftrument  ift,  fo 
folgt  baraus,  bag  man  für  (Selb  alles  ^aben  fann  —  pecuniam 
habens  Ifabet  omnem  jem,  quam  vult  habere,  toie  fi^  bie 
alten  fiateiner  ausbrühten  — ,  ni^t  bto&  Sßaren  unb  Konfum= 
gegenftänbe  aller  5lrt,  fonbern  anä)  ßeiftungen  mu  Konserte, 
X^eateroorftetlungen,  3Sorträge  an  ber  §umboIbt=5lfabemie  ufu3. 
3lber  an^  9lang  unb  fosiale  Stellung  toerben  oielfai^  buri^  (Selb 
eru)orben.  !Deutf(^Ianb  ejiftiert  ein  befonbers^  organifierter 
§anbel  mit  5lbelspräbifaten  unb  Drben,  bie  ni^t  oerlie^en, 
jonbern  getauft  n)erben.  !Der  ^aron  S>h\d)  lie^,  um  fi^  in  bie 
ejflufioe  englifi^e  ©efetlfi^aft  eingufü^ren,  ^funbnoten  bei  ben 
©aftmä^Iern,  bie  er  gab,  in  bie  Seroietten  ber  !Damen  fteden. 
2ßas  alles  mit  ©elb  erreii^t  ujerben  fann,  brautet  ni^t  be^ 
fonbers  gefi^ilbert  gu  werben. 

Sßeil  fii^  im  ©elbe  all  unfere  5lrbeit  unb  SlJiü^e,  unfet 
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Den!en,  Dti^ten  unb  Xxadjttn  ohidümut  (x)ergcgenftänblt(^t), 
ift  es  3U  a n e n  3^tten  unb  an  a II e n  Drten  fffets  ftutf  Bege:^xt 
getoefen.  3Im  ©olbe  pngt,  na^  ©olbe  brängt  bod^  alles,  jagt 
©ret(^en  in  ©oct^es  gauft.  !Da^er  oetfnüpft  \xd)  mit  fetner  ©e^ 
J(^i(^te  t)iel  Sfrupellofigfeit.  So  töutben  3.  ^.  toä^renb  bes 
30iäf)rigen  Ätieges  bie  SJIünaen  burtf)  bas  kippen,  b.  5.  ^e= 
j(^neiben,  ftarf  enttoettet.  !Die  ntinbexn)ertigen  aKüngen  lüutben 
bann  gen)ippt,  b.  f).  von  ben  t)oIItt)extigen  ausgefonbert.  Die 
beutf(^en  dürften  bet  33ergangen^eit  füllten  fi^  in  3af)IIofen 
gäEen  3U  beteii^ern;  inbem  fie  bie  33aluta  t)exf^Ie^terten  bux(^ 
Xlntpxägung  bex  3Jlün3en  unb  ^exuntexfe^ung  i^xes  geinge^alts 
an  ^belntetall.  33on  ben  mittelaltexlii^en  S^xiftftellexn  ift 
namentlii^  Dxesmiuö  (ca.  1323—1382),  bex  fpätexe  ße^xex 
Äaxlö  V.,  in  feinem  „Xxaftat  übex  ben  Hxfpxung,  bie  9Iatux, 
bas  $He(f)t  unb  bie  33exänbexungen  bex  Timmen''  bagegen  auf- 
getxeten.  2)axin  Reifet  (Äap.  17):  „(gö  gibt  bxei  5Ixten,  toie 
mix  f(^eint,  auf  bie  jemanb  mit  ©elb  ©efdjäfte  machen  fann,  ab^ 
gefe^en  havon,  bafe  ex  es  3U  feinem  natüxli^en  3tüe^  t)exn)enbet: 
bie  eine  befiehlt  baxin,  bafe  ex  bas  ©efi^iäft  eines  Sßei^flexs, 
eines  ^anfiexs  obex  §änblexs  mit  aJlünsfoxten  ausübt;  ein 
anbexes  ift  bas  Sinsne^men;  ein  bxittes  bie  aKün3t)exfc^Ie(^te= 
Vxung.  !Die  exfte  5lxt  ift  gemein,  bie  3n)eite  böfe,  bie  bxitte  nod) 
]d)Uä)Ux."  3Ibam  Smit^  ^at  bie  ©xünbe  biefes  Sßoxge^ens  xi(^tig 
eingef^ä^t,  ujenn  ex  in  feinem  ^u^e  „!Dex  9tei^tum  bex  9Ta- 
tionen"  von  ben  3Jiün3üexf(^Iet^texungen  fagt:  „!Dux(^  biefe  Dpe= 
xationen  festen  fi(^  bie  güxften  unb  9tegenten  inftanb,  bem 
Steine  naä)  i^xe  S^ulben  3u  be3a^Ien  unb  i^xe  33expfli(^tungen 
mit  einex  gexingexen  Spenge  Silbex,  als  fonft  nötig  geroefen 
tDüxe,  3u  exfüKen.  gxeili(^  nux  bem  Scheine  nad);  benn  i^xe 
©läubigex  tüuxben  roixflii^  um  einen  2eil  beffen,  loas  i^nen. 
3ufam,  betxogen.  Hillen  anbexen  Si^ulbnexn  im  Staate  fam 
basfelbe  ^xiüilegium  3ugute,  unb  fie  tonnten,  u)as  fie  in  altex 
3Kün3e  geboxgt  platten,  mit  bexfelben  nominellen  Summe  bex 
neuen  f^Iei^ten  aJlün3e  be3a^Ien.  Solide  Dpexationen  exu)iefen 
fi^  ba^ex  ftets  günftig  füx  ben  Sc^ulbnex  unb  oexbexblii^  füx  ben 
©läubigex  unb  bxaifjten  3un)eilen  gxiifeexe  unb  allgemeinexe 
9let)oIutionen  im  3Sexmögen  bex  ^xioatpexfonen  ^exoox,  als  bie 
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grögt^  allgemeine  Kalamität  ptte  ceturfac^en  fönnen."  9^a= 
poleon  I.  ließ,  töte  aus  feinen  je^t  a^etöffentli^ten  ^Briefen  ^et= 
t)örge^)t,  öfterreit^ifc^e  9^oten  fälfd^en.  23.  September  1809 
\d)xieb  er  an  ben  ©rafen  gou(^e,  SJIinifter  ber  §auptpoIi5eit)er= 
iDaltung,  fotgenbes:  „Sie  fönnen  bie  Sßerfftätte  (5ur  §erftellung 
öfterrei(^if(^er  ^anfnoten)  einritzten,  mo  Sie  töollen,  3.  33.  in 
bem  S(f)Io6  t)on  33incenne5,  au5  bem  man  bie  Xruppen  5urütf= 
sieben  nnb  niemanben  eintreten  laffen  toürbe.  Ober  an  iebem 
anberen  Drte."  5lm  24.  3uni  1810  f^rieb  er  an  §errn  von  G^^ou^ 
pagnt),  §ergog  von  (Labore,  SJlinifter  bes  srufeern:  „©eben  Sie 
$errn  9J?etterni^  eine  5lntn)ort,  beren  (gnttüurf  Sie  mir  vox- 
legen  toerben,  unb  in  toeli^er  Sie  ifim  mitteilen,  bafe  roö^renb 
meines  SBiener  5lufent^ altes  in  $aris  ^anfnoten  f)atU  an^ 
fertigen  laffen,  roeil  xä)  mxä^  im  58efi^e  bes  größten  Xeiles  bes 
2anbes  befanb,  unb  wül  man  fortfuhr,  in  Hngarn  biefe  9^oten 
^ersuftellen,  baß  aber  feine  biejer  9^oten  in  Umlauf  gefegt 
tüorben  ift,  toeil  iä)  etujas  fpät  auf  bie  3bee  Derfallen  bin  unb 
röeil  bie  erften  Senbungen  gerabe  abgefi^itft  ujerben  fottten,  als 
ber  griebe  unterseit^net  u)urbe,  baß  instDifi^en  aUe  biefe  3^oten 
töie  billig  verbrannt  unb  Dernii^tet  UDorben  finb." 

5ln  foli^e  unb  ä^nli^e  33erpltniffe  mag  cielleii^t  ber 
^umorift  gebac^t  ^aben,  ber  vom  ©elbe  jagt: 

2)a5  ©elb!  2)a5  (Selb!        x]t  ber  Xeufel, 

Cin  Äinb  ber  $ölle  fi(^erlt(^, 

Gin  (^luä)  ber  aJienf(J)^ett  o^ne  ^xo^i^^l, 

2)enn  jeber  voiU  es  nur  für 

!Das  ©elb  ift  ©tft,  gefä^rltt^  immer, 

Gin  großes  ÜBel  frü^  unb  fpat, 

Hnb  eins  nur  meife  xä),  mas  no^  ji^Iimmer, 

Hnb  bas  ift:  Sßenn  man  feines  ^at! 
3n  bem  III.  ^uc^e  feines  SBerfes  „!Das  ©elbproblem  unb 
bie  foaiale  grage''  ^)  benunßiert  §  u  e  im  ^nfi^Iuß  an  aJlarj 
bas  (Selb  fogar  als  einen  S  ^  t  i  f  ,  ben  bie  aJlenft^en  anbeten, 
über  biefen  ©ö^enbienft  läßt  er  ben  aus  einer  p^^ren  $er= 
fpeftioe  bie  !Dinge  anf^auenben  ^en)o^ner  eines  anberen 
Planeten,  ber  bie  SKenfi^en  beobai^tet,  fagen:  „5lls  i^  nun 
weiter  geuja^rte,  baß  o^ne  biefe  Settel  (^anfnoten)  unb 


^)  V.  3lufl.,  ^Berlin  1903,  S.  270,  271. 

©tillid^,  ©elb-  unb  Sanhoefen. 
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^lätt^en  (9[)Tün5en)  ntc^tö  unter  btefen  ©eft^öpfen  gef^ie^t, 
bag  fie  bamit  auffte^en,  am  Xage  fii^  bamtt  ^etumttagen  unb 
abenbö  bamtt  3U  ^ette  ge^en,  t)erftärfte  ft^  meine  33ermutung, 
es  ^anbele  ft^  in  biefen  2)ingen  um  g  e  t  i  { e.  I)ie  9^af)tungö= 
V  mitteipnbler  geben  bafür  if)re  SBaxen  ^in,  bie  5lrbeitet  planen 
ftc^  bafür,  bie  §ebamme  leiftet  bafür  ©eburt^^ilfe,  ber  ^rebiger 
tauft  unb  fopuliert,  ber  Totengräber  beerbigt  bafür,  junge 
3Röbtf)en  geben  \xd}  bafür  alten  $^ännern  ^in,  i^re  \oq.  2)enfer 
benfen  bafür  ufu).  ufro.  deiner  fommt  von  biefem  Äram  los 
unb  feiner  n)agt  fiif)  von  U}m  n)eg;  er  ift  jebermanns  ftänbiger 
Begleiter,  von  ber  ©eburt  bis  3um  Xobe.  So  ^errfi^t  unter  ben 
3Jlenf(^en  ber  ©laube  an  biefen  Settel,  bag  einer,  ber  feinen 
33orrat  baoon  ^at,  fteif  unb  feft  glaubt,  oer^ungern  5U  müffen, 
mag  and)  ringst^erum  Überfluß  ^errfi^en.  S^iemanb  magt  es, 
of)ne  3^ttel  unb  ^lätti^en  an  biefem  Itberflufe  teilsune^men. 
!Daö  ©efü^I  ber  Slbpngigfeit  oon  ben  ^Iätt(^en  ift  bei  biefen 
©efc^öpfen  alfo  ftärfer  als  ber  Selbfter^altungetrieb.  T)er  5lber= 
glaube  ge^t  \o  meit,  bag  aKenfiJien,  bie  ben  ftetigen  Sufammen- 
:^ang  mit  biefen  3etteln  unb  ^lättd^en  oerloren  ^aben,  fi(^  i^r 
bi^i^en  2eben  nefimen."  Unb  an  anberer  Stelle  ^ei^t  es 
(S.  292):  „!Diefer  nid)t  nur  unfere  ^Inf^auungen  oerengenbe, 
fonbern  anä)  unfere  §anblungen  IäJ)menbe  tt)irtf(^aftli^e  getif^ 
f(f)Iägt  unö  mef)r  in  Rauben,  als  irgenbein  gottesbienftlii^er  es 
oermö^te,  unb  er  unteru^irft  uns  einer  3tücing5r)orfteIIung  (bafe 
nämli^  im  ©olbe  unb  ©elbe  {elbft  ein  2ßert  fteiJe),  bie  unfere 
ganse  2ßirtf(^aft  5U  eu)iger  I)anaibenarbeit  oerurteilt  unb  5u= 
glei(^  bie  Quelle  ber  gröbften  unter  unfern  geiftigen  unb  fitt= 
li^en  (Sebrei^en  ift." 

Slber  bae  ©elb  bat  nod)  eine  Breite  roi(^tige  gunftion, 
bie  ebenfaEö  öfonomifi^er  9^atur  ift.  5  i  ft  X  a  u  f  m  e  r  t  = 
Vb  er  eigner,  b.  f).  ^r  eisma^ftab.  2Bie  man  mit  bem 
aWeter  bie  ßänge,  mit  bem  Kilogramm  bie  Si^mere  eine^  ©egen= 
ftanbeö,  mit  bem  ^Barometer  ben  2uftbru(f,  mit  bem  5lmpere 
bie  Stärfe  unb  mit  bem  33oIt  bie  Spannung  eines  eleftrif^en 
Stromes  migt,  fo  migt  man  mit  bem  ©elbe  ben  Xan\d)m^xt  eines 
©Utes.  33on  ben  erftgenannten  aJla^ftöben  aber  unterf(^eibet 
fi^  bas  ©elb  babur^,  ba^  es  fein  feftes,  fonbern  ein  oeränber- 


—   19  — 


li^cö  Tla^  tft,  ba  eö  felbft  einen  oanablen  S3ett  Befx^t.  2)er 
©elbapparat  Jiat  nämlt^  bte  !autf^ufartige  gä^tgfett,  fti^  als 
SßettmaMtab  gu  t)erfletnern,  njenn  n)enig  ©elb  t)oxJ)anben  ift, 
unb  M  oetgrö^ern,  menn  5. 58.  burc^  ©ntbetfung  gtofeet  ©bei- 
ntetallmtnen  bte  btepontble  SKenge  ftar!  fteigt.  (£r  ftellt  aI[o 
einen  um  fo  fleineren  SJlafeftab  bar,  je  njeniger  ©elb  im  Umlauf 
fi^  befinbet.  2ßel(^e  golgen  f)at  bas?  S^e^men  ujir  einmal 
biefelbe  (£igenf(^aft  beim  SKetetmagftab  an.  (St  foll  fi^  um 
10  cm  üexfürsen,  al\o  ni^i  meJ)t  100,  fonbern  90  cm  lang  fein. 
X>ann  u)erbe  xä)  von  einem  Stüd  Xui^,  bas  xä)  faufe,  me^t  3Keter 
befommen.  ©benfo  werbe  xd),  ujenn  ber  ©elbma^ftab  \xd)  mx- 
fleinert,  me^r  2ßare  für  basfelbe  ©elb  erJ)aIten,  b.  \).  bie  2ßare 
loirb  biEiger  toerben.  !Die  33erfür3ung  bes  ©elbmagftabee 
fommt  al\o  nur  auf  Seite  ber  2ßare  bur(^  33eränberung  bes 
2auf(^n)erte5,  b.  J).  bes  ^reifes,  3um  ^Uöbrutf.  Hmgefe^rt  braui^e 
x6)  bei  einem  um  10  cm  Dertängerten  SJieterma^ftab  beifpielö= 
tDeife  ftatt  10  m  nunmehr  nur  9  m.  (gbenfo  erJialte  x6)  bei  t)er= 
grö^ertem  ©elbmafeftab  tüeniger  2ßare,  b.  5.  für  10  M.  befomme 
ic^  ujeniger  als  früher.  !Der  $reie  ber  Sßare  ift  al\o  geftiegen. 
Ober  mit  anberen  Sßorten,  bie  Äauffraft  bes  ©elbee  ift  gefunfen. 
!Die  (grmeiterung  ober  3ufammen5ie^ung  bes  ©elb  genannten 
SKa^tabes  erfennt  man  alfo  ni^t  an  biefem  felbft,  benn  1 
ift  immer  eine  3Karf,  eine  Ärone  (10=9Karfftütf)  immer  eine 
^rone.  Man  erfennt  fie,  n)ie  in  bem  33orf)erge^enben  \6)on  ange^ 
beutet,  an  ber  Äauffraft  be$  ©elbee,  ober  anbers  ausgebrüht, 
an  bem  Steigen  unb  Sinfen  ber  SBarenpreife  unter  ber  33orau5^ 
fe^ung  bee  ©leii^bleibene  aller  übrigen  preiöbeftimmenben 
Elemente  (5lngebot,  9^a(^frage,  ^robuftionsfoften).  SoI(^e 
Sinberungen  bes  ©elbn)erteö  treten  ein  fou)o^I  in  seitlii^er, 
als  au^  in  örtli(^er  58e5ie^ung.  SBenn  mh  tro^bem  glauben, 
es  bei  bem  (Selbe  mit  einem  feften  unt)eränberli(^en  2ßerts 
meffer  5U  tun  5u  ^aben,  fo  beruht  bas  auf  bemfetben  3tt= 
tum,  alö  uDenn  u)ir  glauben,  ba&  \x6)  bie  Sonne  um  bie  (Srbe 
bte^t,  oä^renb  \x6)  in  Sßirflit^feit  beibe  beujegen.  So  ift  es 
au(^)  beim  ©elbe.  Soioo^I  ber  33erfef)r5U)ert  ber  SBaren  als  au(^ 
ber  SOßert  bes  ©elbes,  mit  bem  biefer  gemeffen  roirb,  f(^n)anfen. 
2Bir  toerben  fpäter  brei  grofee  (£pO(^en  !ennen  lernen,  in 
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benen  ber  ©elbroert  in  ^of)em  SKafee  fanf.  toarcn  bte  Sutten 
ber  xtberflutung  (£uropa5  mit  (Sbelmetall.  2Bit  leben  gegen- 
toärtig  toieber  in  einer  foli^en  ©poi^e  enotmet  ©elbpxobuftton, 
infölgebeffen  fin!enber  ^auffxaft  bes  ©elbes,  b.  fteigenber 
Sßaxenpreife. 

töürbe  natütlii^  ni^t  ntögli(^  fein,  bas  ©elb  als  2ßert= 
ntagftab  3u  gebrauchen,  toenn  bie  33eränberli(hfeit  biefes  3JiaB= 
ftobes  auf  ber  ©elbfeite  unb  nit^t,  xoxe  xoix  eben  fa^en,  auf  ber 
Sßarenfeite  5um  5lu6brui^  fäme.  SJlan  ^at  bies  baburc^  erreicht, 
bafe  bem  (Selbe  ein  ftaatti^  fixierter  9^ennu)ert  ge= 
geben  n)urbe,  ber  nid^t  in  Bestellung  au  feinem  töirüii^en  Sßerte 
fte^t.  Sßenn  löir  auf  einem  öO-^fennigftüd  lefen  V2  3Kar!,  fo 
ift  bas  ber  von  ber  Staat6gen)alt  ein  für  allemal  feftgefe^te 
Sßert  biefer  aJlünae.  2)abur(h  xoxxh  bas  ©elb  unabhängig  von 
ben  S(hn)anfungen  feines  eigenen  SBertes  gemai^t. 

SBas  ift  nun  aber  biefer  eigne  Sßert?  ift  ber. 
Xaufi^tDert  be$  ©elbes,  ber  abfängt  von  5Ingebot  unb 
9^a(hfrage  bes  Stoffes,  aus  bem  es  befte^t,  t)on  feinem  9KetaII= 
geaalt.  Derfelbe  tommt  gum  ^usbrutf,  u)enn  man  5.  B.  ein 
günfmarfftütf  bem  Silberfi^ntieb  übergibt,  um  baraus  einen 
Si^muögegenftanb  ^erftellen  3U  taffen.  Wan  toürbe  fe^r  irren, 
toenn  man  glaubt,  ber  Silberfi^mieb  mürbe  bas  ©elbftütf  mit 
5  3Jlar!  bemerten.  „£ieber  greunb",  mirb  er  bem  Überbringer 
fagen,  „bas  günfmarfftüif  l)at  h^ute  als  SBare  nur  einen  Sßert 
von  nod)  nx^t  gang  2  WaxV  Xlnb  er  mirb  t)ienei(ht  erflärenb 
hinauf e^en:  „(gs  ift  bas  ber  ^reis  bes  in  ihm  enthaltenen 
Silbers.  3<h  ^cinn  baher  nx^t  mehr  bafür  geben." 

2ßiet)iel  Silber  aber  enthalten  unfere  Silbermünaen? 
5luf  ©runb  gefe^Iiiher  Seftimmungen  merben  aus  einem  $funb 
Silber  geprägt  20  günfmarfftütfe,  SSVs  !Dreimarfftütfe,  50  Stoei- 
mar!ftü(fe,  100  (ginmarfftütfe  unb  200  günfaigpfennigftütfe. 
5(u5  te(hnif(hen  ©rünben  mirb  etmas  Tupfer  htnaugemiftht  im 
33erhältnis  von:  900  Xeile  Silber  unb  100  Xeile  Tupfer,  fo  ba^ 
90  W.  in  Silbermünaen  1  ^funb  miegen 

^)      tDtcgen  bas 

5=aKarfp(f  28   g  38  mg 
3=      „       17,5,,  33  „ 


—   21  — 


^ei  einem  Silbexpteife  t)on  70  3Jl.  pro  Kilogramm  unb 
einem  Silbetge^alt  t)on 

25  g  ^at  b.  5=aKatfftütf  ein.  6ilbern)ert  t).  25  X  7  =  1,75  $01 
15    „   „  „  3=      „        „  „        „  15    X  7  =  1,05  „ 

10   „   „  „  2=      „        „  „       „  10   X  7  =  0,70  „ 

5    „   „  „  1=      „        „  „        „5X7  =  0,35  „ 

2,5  „   „  „50.?5f.=6tüct   „  „       „    2,5X7  =  0,17  „ 

!Det  Xauf(^iöext  n)ei^t  ^ier  von  bem  ftaatli^  fixierten 
9?ominatn)ett  nii^t  unex^eblii^  ab.  ift  ein  3eid^en  bes 
foloffalen  ^ßertrauens,  bas  toir  3U  unferer  5inan5t)ern)altung 
^aben,  ba^  biefes  2Ki&t)et5äItniö  mögli{^  ift  unb  im  ©elb- 
t)erfef)r  fi(^  niemanb  töeigett,  ein  günfmaxfftü^  5U  5  3Jlaxf  in 
3a^tung  5u  nehmen.  J)ex  Staat  ma^t  fxeili^  bei  biefem  Stanbe 
bex  !Dinge  ein  gutes  ©ef(^äft.  (Sx  pxägt  aus  bem  ^ilogxamm 
geinfitbex  200  SKaxfftütfe.  ^ei  einem  Silbexpxeie  t)on  70  9Kaxf 
pxo  Äilogxamm  exßielt  bex  Staat  babei  einen  ©eoinn  von 
130  9Kaxf,  n)enn  man  bie  ^xägefoften  nii^t  ujeitex  bexütffi(J)tigt. 
galten  töix  al\o  feft:  ^ei  unfexem  Silbexgelb  flafft  3U)if(^en  bem 
aufgepxägten  unb  bem  ü)ixfIi(J)en  3ßext  eine  gxo^e  £ü(fe,  was 
bei  unfexem  ©olbgelb  nii^t  bex  gall  ift.  Das  Sebenflii^e  biefes 
Suftanbes  befielt  baxin,  ba&  in  Jxitifc^en  S^xUn  bie  jebexseit 
mögU(^e  (ginlöfung  in  ©olb  eine  ©efa^x  füx  ben  ©oIb  = 
b  e  ft  a  n  b  bebeutet,  benn  bas  Dteii^  ift  Dexpflic^tet,  bie  9lei(^55 
filbexmünsen  auf  33exlangen  jebexseit  gegen  ©olb  einsulöfen. 
3)ex  ©olbfi^a^  bex  9lei(^5banf  abex  ift  nux  flein.  (^x  betxug  am 
31.  Deaembex  1910  nux  661  9KiIIionen  Waxl,  im  !Dux^f(^nitt 
bes  3a^xeö  1910  777,8  SKillionen  maxi  ift  altexbings  in  ben 
fötgenben  Stiften  infolge  bex  fteigenben  Äxieg5gefaJ)x  n)eitex 
oexme^xt  moxben 

^u^ex  bem  3Ketan=  unb  S^enntoext  ^at  bas  (5elb 
noä)  einen  Äuxötoext.  !DexfeIbe  biffexiext  bei  unfexen 
beutf(^en  SJiünßen  im  S^tlanb  nii^t  oom  STennujexte,  too^r  abex 
im  33ex!e5x  mit  bem  5lu5tanbe.   Qlbpngig  oon  Angebot  unb 

2'MaxmM  11   g  28  mg 
1=      „        5,5  „  24  „ 
V2=      „        2,5  „  20  „ 
^)  3m  2)ur^j^nttt  b.  3.  1911:  827,6  9KtU.  SK.,  1912:  880,1  mill  ÜH. 
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9^a^frage  mä)  SJlünacn,  tritt  er  in  bie  ^xfi^einung  im  inter- 
nationalen ©elboerfe^r,  toenn  man  3.  58.  beutf^eö  in  englif^es 
©elb  umtau|(^t.  Der  2e}er  toirb  mit  biefer  britten  5lrt  bes 
©elbmertee  praftifc^  5u  tun  ^aben,  toenn  er  eine  9leife  na^  ber 
6(^rDei5  ober  einem  anberen  ßanbe  unternimmt  unb  oor^er 
mit  bem  ©elbe  bes  le^teren  t)erfie:^t. 

3e  tö  e  n  i  g  e  r  biefe  brei  Birten  be5  ©elbtoertes  t)onein= 
anber  abn)ei^en,  befto  ooUfommener  ift  bas 
©elbtoefen  eines  ßanbes.  ©ang  genau  betfen  fii^  bie 
brei  Sßerte  vool)l  nirgenbs,  aber  je  toeiter  fie  ooneinanber  rüden, 
befto  größer  finb  bie  Störungen  unb  ^lei^tsoerle^ungen,  bie 
barauö  ergeben. 

9^at^  bem  ©efagten  fönnen  toir  nun  brei  ©elbu)ert  = 
t^eorien  unterf(^eiben,  bie  in  erfter  £inie  oon  rein  afa- 
bemif(^em  Sntereffe  finb,  aber  ameitens  au^  eine  praftif(^e 
Sebeutung  für  bie  Seftimmung  bes  Sn^alts  einer  ©etb=  • 
fi^ulb  ^)aben.  !Diefe  auf  ben  brei  SBerten  bes  ©elbes:  bem 
aJletatoert,  bem  3flenntDert  unb  bem  Äursmert  fiiJ)  aufbauenben 
!i::^eorien  finb: 

1.  bie  m e t  a II i  ft i I ^  e , 

2.  bie  n 0 m i n a I i ft i j" e  ober  9^ennn)ertt^eorie, 

3.  T)ie  ÄuröU)erttI)eorie  bes  ©elbes. 

!Die  f)errf(f)enbe  ©elbt^eorie  in  !Deutf^)Ianb  ift 
bie  m  e  t  a  1 1  i  ft  i  f  ^  e.  Danai^  toirb  ber  SBert  bes  ©elbes  be= 
ftimmt  hmä)  feinen  (Sbelmetallgelialt.  !Da5  (Selb  mufe,  um  ber 
^laufifioermittelung  unb  ber  ^reisbemeffung  5U  bienen,  felbft 
Sßert  I)aben.  (Bs  fann  nur  fo  oiel  Sßert  eintauf(^en,  alö  es  felbft 
befi^t.  ©elb  ift  alfo  felbft  Sßertträger  unb  Xauf^gut.  !Dem 
^apiergelb  oinbigieren  bie  SKetalliften  nur  infofern  SBert,  als 
hinter  i^m  3JletaIIgeIb  fte^t.  ^Diefes  flöfet  il)m  bie  ©olbfeele  ein. 
i)aö  ^apiergelb  gleist  getoiffermafeen  einem  grai^tbrief,  ben 
man  oerfaufen  fann.  Stimmt  man  bie  £abung  meg,  fo  ift  ber 
gra(J)tbrief  leer,  (gbenfo  u)irb  bas  ^apiergelb  in  bem  ^lugen^ 
blitfe,  in  bem  man  bie  (Sbetmetalle  fortnimmt,  5ur  SJiafuIatur. 
äßürbe  mit  einem  3tiuberf(^Iage  bas  ©olb  aus  !I)eutfrf)Ianb  oer= 
f(^n)inben,  fo  n)ürben  anä)  9lei(f)öfaffenf(^eine  unb  58anfnoten 
i^ren  Sßert  oerlieren.  !Die  I)erüorragenbften,  oom  6tanbpun!te 
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bes  aKetalliömuö  aus  gef(^rtebenen  2ßerf c  finb  51  b  o  t  p  ^ 
2ß  a  g  n  e  r  5  „Soaialöfonomtfc^e  X^eorie  bes  ©etbes  unb  ©elb- 
töefcns"  (2etp5tg  1909)  unb,  tocnn  au^  in  ber  neueften  5lufkge 
mit  manchen  Äonseffioncn  an  baö  Sßerf  x)on  Änapp,  §elf f  eti(^5 
glänaenbe  2)arfteIIung  „2)a5  ©elb"  (ßeipaig  1910). 

3)ic  9^  ö  m  i  n  a  I  i  ft  e  n  be:^aupten,  bafe  fi(^  bct  Sßert  bes 
(Selbes  ni^t  vom  SKetall  herleite,  fonbern  t)on  einer  anbeten 
Quelle.  Diefe  QueUe  aber  fei  ber  Staat.  !Dur^ 
©efe^  gibt  er  bei  (5ölbu)ä^rung  bem  ©olbe,  bei  Silberiöäörung 
bem  Silber  einen  feften  ^reis.  Der  ftaatlii^  fixierte  ^^enn- 
toert  ift  ba^er  bas  3Kafe  aller  !Dinge.  „Das  ©elb", 
fagte  ein  5lnpnger  biefer  Sd^ule^)  einmal  f^einbar  paraboj, 
„^at  feinen  SBert  nic^t  Dom  ©olbe,  fonbern  bas  ©olb  ^at 
feinen  Sßert  vom  (Selbe,  b.  f).  von  ben  gefe^Ii^en  ^eftimmungen 
über  baö  (Selbmefen."  Die  Seele  bes  (Selbes  liegt  nx^t  im 
Stoff  ber  platte,  fonbern  in  ber  ^e^tsorbnung.  Der  Staats- 
befe^t,  hmä)  ben  es  Geltung  erlangt,  ift  bas  (£ntf(^eibenbe. 
Der  Stempel  mai^t  alfo  bas  ©elb  unb  nii^t  bie  Subftana,  auf 
bie  er  gefegt  toirb.  „Das  (Selb",  beginnt  Ä  n  a  p  p  feine  „Staat= 
Ii(^e  Xfieorie  bes  (Selbes",  „ift  ein  (Sef^öpf  ber  9iei^tsorbnung; 
es  ift  im  £aufe  ber  (Sef^ii^te  in  ben  t)erf(^iebenften  formen  auf- 
getreten: eine  X^eorie  bes  (Selbes  fann  ba^er  nur  re(^tsge= 
gef^i(^tli(^  fein."  Sr  te^rt,  bafe  ber  SBert  bes  ©elbes  nii^t  in 
einer  9JletaIIquantität  befteJie,  fonbern  rein  nomineller  Statur 
fei.  Änapp  unb  anbere  S^ominaliften  ftü^en  if)re  3lnf(^auungen 
oon  ber  Sßertlofigfeit  ber  metaUiftifi^en  XJieorie  cor  atten 
Dingen  barauf,  bafe  biefe  niä)t  imftanbe  fei,  bie  oon  atter  Flegel 
abu)ei(^enbe  ©rfi^einung  5u  erflären,  ba^  in  gen)iffen  gälten  bas 
^apiergelb  feinen  ^urs  befiauptet,  roä^renb  bas  9JletaEgeIb 
entn)ertet.  (Sin  foI(^er  gall  trat  in  öfterrei(^  ein,  bas  1878  feine 
Silberfreiprägungen  einfteHte.  Unter  bem  (Sinfluffe  ber  finfen= 
ben  Sitberpreife  ging  ber  ajJetaIlu)ert  bes  Silberguibens  oon 
1,65  3Karf  auf  unter  1,00  9Kar!  aurücf.  Xro^bem  behielt  foujo^I 
ber  Rapiers  u)ie  ber  Silbergulben  feinen  Äursmert  oon  5irfa 
1,65  Tlaxt    Der  SBert  bes  ^apiergulbens  blieb  alfo  unab= 


^)  Ofriebti^  Senbtjcn:  „(Selb  unb  Kapital",  £etp5tg  1912,  S.  5. 
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pngxg  mm  äJletallgelb.  Stnen  anbeten  gall  ersä^It  ^o^Is 
m  a  n  n  :=  ^o^enafpe  bet  1889  in  ^tafttten  eine  ^eriobe  but^= 
lebte,  in  bet  bas  Brafilianif^e  ^apietgelb  p^er  im  2ßerte  ftanb 
als  ©olb  unb  töo  bei  5lnfäufen  von  2anbe5probu!ten  ben 
^flan3ern  gut  ^ebingung  gemad^t  toutbe,  ©olb  anstatt  Rapiers 
gelb  3u  neJjmen,  mül  ber  §anbel  feinen  33orteiI  babei  fanb. 
5lu(^  J)ier  jeigt  fi^  beutlitf),  ba^  bas  Sßertentf^eibenbe  ni(f)t  ber 
äRetaltgeJialt  fein  fann. 

(£in  anbetet  33etttetet  biefes  9TominaIiömu5,  Silvio 
© e f  e II ,  5iel|t  nun  in  feinem  S.  10  etoä^nten  ^u(^e  bie  ptaf= 
tif^en  Äonfequensen,  inbem  et  bie  (gtfe^ung  bet  ©oIbn)ä^tung 
but(f)  bie  ^apiettt)äf)tung  fotbett.  ^iet  ift  bie  Safis  bie 

DöEige  9^egation  eines  innetn  Sßetts.  iDiefet  ift  lebiglii^  „ein 
^^antafieptobuft,  5Ut  Xlnftui^tbatfeit  t)etutteilt",  ein  „§itn= 
gefpinft",  eine  „©tübelei",  ein  „©laube",  eine  „giftion",  bie 
von  Dotn^etein  jeben  gottf^titt  im  ©elbniefen  unmögli(f)  mai^t.- 
Seine  ganse  ©elbt^eotie  bafiett  auf  bem  ftoffoettlofen  ©elbe, 
beffen  ^lusgabe,  9^ominaItDett  unb  Siegelung  bem  Staate  oh- 
\  liegt.  2ßit  kommen  im  legten  5Ibf^nitt  (geinbe  bes  ©elbes) 
nä^et  auf  bas  von  i^m  „$^t)fioftatif(^eö  ©elb"  genannte  ^apiet- 
gelb  5Utütf 

!Die  btitte  X^eotie  ift  bie  Ä  u  t  s  U3  e  1 1 1  §  e  o  t  i  e.  ^Da^ 
naä)  ift  bet  tit^tige  SJlafeftab  füt  ben  Sßett  bes  ©elbes  toebet 
fein  9JletaIIge^It  noi^  bet  buti^  bie  5Iufptägung  einet  3iffet 


^)  ^o^Imann  =  ^o^enafpe:  „ßatcnBreüicx  ber  S^attonalöfonomte",  - 
£etp5t9  1912,  S.  171. 

^)  2ßer  ftcf)  mit  ben  au^  Bei  uns  in  3utunft  jebenfaUs  nod)  eine 
größere  ^loUe  fpielenben  5lnf(^auungen  ber  nomtnaltfttft^en  ©elbt^eo* 
lettfer  nä^er  Befannt  ma^en  tDtlt,  bem  empfehle  t(^,  mit  ber  S^rift  von 
grtebri^  $8enbijen:  „35a5  2ßefen  bes  ©elbes"  unb  ber  in  ber  5Inm.  1  S.  23 
genannten  3u  beginnen,  bann  bie  Jletne  in  gebrängter  ^ürge  bas  SBefent* 
Iti^e  ent^altenbe  SBrof(^üre:  „IDas  SReformgelb"  oon  SiltJio  ©ejieU  (er= 
|(^ienen  im  ^^9fiofratif(^en  SSerlag  in  5BerIin=ßi(^terfeIbe)  unb  beffen 
gtö&eres  5ßerf:  „2)ie  neue  fie^re  oon  (Selb  unb  3in5",  fotoie  bie  bisher 
etf(^ienenen  Stummem  bes  „^^^[iofraten"  gu  lefen  unb  erft  am  St^Iufe 
bas  grofee  unb  in  feiner  2:erminoIogie  für  ben  3lnfänger  f^ujer  oerftönb^ 
Itt^e  5Bu^  von  Änapp:  „Staatli^e  X^eorie  bes  ©elbes"  in  bie  §anb 
3U  nehmen. 
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von  feiten  ber  SJlünse  ober  bes  Staats  befttmmte  3^ominaItöert, 
fonbern  fein  im  33erfer)r  in  bie  ©tf(^einung  tretenber  Xauf(^= 
ober  Äursnjert.  (Sine  praftif^e  ^ebeutung  ^at  biefe  X^eorie 
jeboi^  nur  bort,  wo  gutes  unb  ft^tei^tes  (Selb  nebeneinanber  Be= 
fte^en.  2ßir  fommen  bei  ^efprei^ung  bes  ^apiergelbes  barauf 
5urütf. 

Die  b  ritte  gunftion  bes  ©elbes,  bie  roir  nun  no^  gu 
betrai^ten  ^aben,  befte^t  barin,  ba&  bas  ©etb  auf  ben  p^eren 
^ulturftuf en  gefe^Hc^    anerfanntes  Sci^Iungö^ 

\/  nt  i  1 1  e  I  ift.  Der  (Sinselne  ift  oerpfIi(f)tet,  (Selb  als  3ciJ)IungS' 
mittel  5u  geben  unb  au  nehmen.  Das  (Selb  ^at  ßegal- 
fürs,  b.  ^.  es  ^at  gefe^Ii^e  3a^Ifraft.  Damit  merben  bie 
Sunftionen  bes  (Selbes  aus  ber  6ppre  ber  33oI!sn)irtfc^aft 
in  bie  Sppre  bes  9le(^ts  gehoben.  Denn  im  Xauf(J)pro3eö 
ift  bas  (Selb  nur  ein  3tquioaIent,  gegen  bas  aKe  SBaren 
eingetauf(^t  roerben.  Unter  3cil)tung  aber  üerftel}t  man  aEe 
Übertragungen,  bie  nx^t  Xaufi^oorgänge  barftellen.  Die 
Sa^Iung  ift  im  (Segenfa^  5um  Xauf^  eine  einfeitige 

V  Übertragung.  Hm  eine  Sci^Iung  ^anbelt  es  mnn  bie 
Altern  bem  Xo(^termann  eine  SKitgift  geben,  n)enn  jemanb  eine 
oom  (Seri(^t  über  i^n  oerpngte  (Selbftrafe  5aJ)It  ober  roenn  man 
an  ben  Staat  Steuern  entxx^Ut  allen  biefen  gälten  ein= 
fettiger  interperfonaler  Übertragung  f)at  bie  ©efe^gebung  bem 
©elbe  bie  gunftion  als  3(i^Iungsmittel  ober  mit  anberen 
3ßorten  bie  2ßä^rungseigenf(^aft  3uerteilt.  geeilt  biefes  SJJo^ 
ment,  bann  ^aben  toir  es  nxd)t  mit  (Selb  im  Sinne  ber  oor= 
liegenben  Definition  5u  tun,  5.  ^.  bei  ^anfnoten,  ^eii^sfaffen^ 
f(^einen,  Sße^feln  unb  S(^etfs.  Denn  bie  (Sefe^gebung  ^at  auss 
brütftii^  beftimmt,  ba^  fein  9Kenf(^  in  Deutf(^Ianb  oerpflic^tet 
ift,  eine  $8anfnote  —  ausgenommen  bie  ber  Dteic^sban!,  —  einen 
9lei(^s!affenf^ein  ufm.  in  3ci^tung  5U  nehmen.  (Ss  fe^tt  ^ier 
\  bie  begriffstoefentli^ie  gunftion  bes  ^tnna^mesmanges,  bas  mas 
bie  (gnglänber  legal  tender  nennen.  Deshalb  gälten  to  i  r  biefe 
5lnmeifungen  nxä)t  3um  (Selbe,  u)obei  aUerbings  bemerft  toerben 
mu6,  ba^  bie  grage,  ob  bie  58an!note  (Selb  ift  ober  nii^t,  in  ber 
nationat=öfonomif(^en  SBiffenfc^aft  ftreitig  ift.  Sie  roirb  3.  23. 
oon  Raxl  §elffert(^  in  feinem  ^u(^e:  „Das  (Selb"  unb 


—   26  — 


t)on  5lboIf  SBebertn  feiner  6(^nft:  „!3)te  ©elbqualttät  ber 
^anf  note"  b  e  j  a  f)  t ,  t)ön  5lboIf2ßagnertn  feiner  „So3iat= 
ö!onomif(^en  X^eorie  bes  ©elbes  unb  ©elbtüefen^^  aber  t)er= 
neint.  ^ei  foI(f)en  (gntf^eibungen  fomntt  es  felbftüerftänbli^ 
gan5  barauf  an,  wa^  man  unter  ©elb  üerfte^t.  2ßer,  toie  5. 
ber  2)ireftor  ber  §r)pot^efenbanf  in  Hamburg,  griebric^ 
^enbijen  baüon  auögef)t,  bafe  ©elb  alles  ift,  ujas  toie 
©elb  funftioniert,  fommt  logif^  3u  bem  5iefultat,  bafe  nii^t  nur 
^Banfnoten  ©elb  finb,  fönbern  au^  ©irogut^aben.  (£r  fprti^t 
ba^er  von  9^otaIgeIb  unb  ©iralgetb! 

möd)te  biefe  britte  (Sigenfd)aft  bes  (Selbes  nod)  an  einer 
fleinen  Jiübfj^en  ©efi^it^te  illuftrieren,  bie  ber  befannte  ameri= 
fanif(^e  §umorift  3J?arf  Xn)ain  in  feinen  Tom  Sawyer's  adven- 
tures  aus  einer  Sonntagsfi^ule  ersö^It.  3n  berfelben  gab  ber 
fie^rer  für  eine  gemiffe  ^Inaa^I  ausmenbig  gelernter  ^ibeloerfe 
gleifesettel,  bie  bie  gunftionen  bes  ©elbes  ausübten.  !Die 
aettel  bienten  ber  interperfonalen  ©üterabtragung  unter  ben 
S(^ütern.  (Ss  n)urben  bafür  Sta^Ifebern,  33riefmarfen  einge= 
taufi^t  unb  ber  Sßert  biefer  ©egenftänbe  bamit  gemeffen.  Sßer 
einen  Sibeloers  ausroenbig  gelernt  ^atte,  befam  einen  roten, 
toer  fünf,  einen  blauen,  unb  n)er  ge^n  gelernt  ^atte,  einen  gelben. 
:&atte  einer  Settel  für  taufenb  33erfe,  bann  erf)ielt  er  eine  ^ibel 
als  Prämie.  Xom,  ein  Xaugeni(^ts,  breitete  als  tüchtiger  (5e= 
f(^äftsmann  eine  5ln5aJ)I  foti^er  Settel,  bie  unter  ben  S(^ülern 
als  ©elb  galten,  an  fi(^.  (gines  Xages  wax  er  ber  ^efi^er  aller 
3ettel,  unb  5um  großen  (Srftaunen  ber  fie^rer  melbete  er  ]xd)  3um 
(Empfang  ber  ^ibel.  5lber  bie  greube  toar  von  furjer  J)auer. 
^ine  l)0^:}^  $erfönli(^feit,  bie  ber  Prüfung  beitDof)nte,  fragte 
Zorn,  mex  ©aliat^  unb  Daoib  gen)efen  feien.  Zorn,  ber  5um 
erften  3Jlale  von  biefen  berüfimten  ^erfönli(^feiten  prte,  ant= 
roortete:  5n)ei  ^rop^eten.  9^atürli(^  erhielt  er  bie  ^ibel  nic^t. 
Sein  Hnglütf  beftanb  haxin,  bafe  ber  von  ben  S(f)ülern  feftge= 
fe^te  SBertmeffer  von  ben  2e^rern  als  foli^er  nii^t  anerfannt 
tüar.  Gs  fehlte  eben  ber  britte  gaftor,  ber  5um  2Befen  bes  (5el= 
bes  gehört,  bie  obrigfeitli^e  Sanftion. 

5lus  biefen  ^Darlegungen  ergibt  fi(^  nun,  ba^  bie  ^eant= 
toortung  ber  grage,  toas  ift  ©elb,  folgenberntafeen  lautet: 
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©elb  ift  ein  ©ut,  toeti^eö  bei  bex  interpetfc  = 
nalen  ©üter üBerttagung  bie  gunftionen  bet 
Xauf^üermittelung  unb  bet  eismeffung 
ausübt  unb  als  allgemeines  Sd^Iungsmittet 
gefe^li(^  anerfannt  ift. 


gibt  brei  Birten  bes  ©elbes,  bie  5i)totif(^  aufeinanber 
gefolgt  finb,  bie  mix  alle  no^i  fieute  antreffen: 

1.  S(^mu(fgelb, 

2.  9^u^gelb, 

3.  aJletatlgelb, 

!Daran  lägt  fii^  als  üiertes  nod)  reiJjen  bas  ^apiergetb. 

!Da5  ©elb  ift  entftanben  aus  bem  S(^murf.  !Der  3Jlenf(^ 
f(^mü(fte  fii^  \^on  in  ben  Seiten  bet  ^atbatei  mit  ©olb  unb 
Gilbet  unb  mafe  infolgebeffen  biefen  (SbetmetalTen  2ßett  bei. 
6(^mutf  abet  toat  nii^t  nut  bas  etfte  ©elb,  fonbetn  auä)  bas 
etfte  ^tioateigentum,  bas  fi(^  aus  bet  alten  fommuniftifi^en 
33etfaffung  bet  9Jlenf^en,  in  bet  ^tobuftions=  unb  Äonfumtionö= 
mittet  allen  gemeinfam  gesotten,  ^etausbilbete  unb  biefe  set- 
fptengte.  IDie  Xalet  an  ben  H^tfetten  unfetet  Letten,  bie 
^ettelatmbänbet  bet  !Damen  finb  bie  legten  $Reminis5en5en  an 
bie  Xatfa^e  bet  23etü3anbtf(^aft  von  St^mucf  unb  ©elb. 

Wit  bem  gottf(^titt  bet  5ltbeitsteilung  entfte^it  bas 
u  ^  g  e  I  b.  6eine  beiben  tr)i(^tigften  X^pen  finb  Sflaoen  unb 
23ie^.  5luö  bet  Dbi^ffee  etfa:^ten  u)it,  ba&  ßaettes  bie  jungftäu^ 
Ixä)  etbtüJite  (gut^cleia  um  20  9iinbet  etfaufte  (^tautfauf). 
'^oä)  ^eute  bienen  in  ben  unabpngigen  ©ebieten  5lftifas,  bie 
nii^t  im  58efi^  einet  eutopäif(f)en  3Jla(^t  finb,  ©egenftänbe  bes 
fiebensbebatfs  roie  (Siet,  3^um,  Sat3,  Saumu^otle,  neben  ©las^ 
petten,  SKuf^eln,  SJlatiatJietefientatetn  als  ©elb.  J)iefen 
©ütetn  abet  haften  meiftens  gto^e  3JlängeI  an:  33ot  allem  i:^te 
getinge  Stöffbeftänbigfeit,bie  einet  ^efi^anpu- 
fung  im  2ßege  fte^t.  Hm  biefe  3Jlänget  an  einem  Seifpiel  bat= 
gulegen,  toill      eine  ©efi^ii^te  anfügten,  bie  9Jlaj  Sßitt^  übet 
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bas  3^u^gelb  Bei  ben  Sübfeetnfulanexn  ergä^It.  3n  ben  1860  et 
Sauren  tourbe  eine  ^5axifer  Sängerin  nai^  ben  Sübjeeinfeln  üer^ 
f^tagen.  Da  fie  nii^t  tonnte,  töas  fie  anfangen  follte,  t)erans 
ftaltete  fie  ^on^exU.  (Bin  großer  Sd^uppen  rourbe  ^etgerit^tet. 
!Det  ^önig  erfi^ien  in  f)ö(^ft  eigener  $er}on.  toaren  860  ^il? 
Iet5  verausgabt.  Xro^  bes  fläglii^en  ©efanges  toar  bie  (^in= 
nannte  eine  grofee.  !Die  3ttfulaner  be5a^)^ten  has  33ergnügen  mit 
3  Si^meinen,  23  Sßelf^p^nern,  44  §üJ)nern,  500  Äofosnünen, 
1200  3lnana5, 120  3Jla&  Bananen,  120  ^ürbi)fen,  1500  Drangen. 
!Die  junge  !Dame  xoax  gans  ratlos,  toas  fie  mit  i^ren  ßinna^men 
malten  fottte.  3n  ber  §aUe  von  ^aris  n)ürben  alte  biefe  5)inge 
VDol^l  4000  granfen  mert  getöefen  fein,  ^eraet^ren  !onnte  fie  bie 
3}laffen  auc^  nxä)t  St^Iieglic^  verfütterte  fie  einen  Xeil  ber 
^ürbiffe  an  bie  Si^meine,  bie  Bananen  unb  Drangen  an  bie 
^ü^ner. 

Sßegen  biefer  SKängel  mu^te  bas  alte  3^u^gelb  abbauten. 
5ln  feine  Stelle  trat  bas  an^  ftofflitJi  aus  ber  Sppre  ber  ©e^ 
braui^sgüter  herausgehobene  SJletallgelb.  Unter  biefem 
toieber  erlangen  bie  (gbelmetalle,  ©olb  unb  Silber,  eine  füf)= 
renbe  ^oUe.  3)er  ©runb  h^^tfür  liegt  in  i^ren  ©igenfi^aften. 
Sie  ^ahm  eine  grofee  ^eftänbigteit,  :^ärte  unb  Sßiberftanbss 
fä^igteit.   Sie  trogen  bem  3ßit  (ßuft  unb  Sßaffer). 

Sie  roften  nid)t  unb  faulen  ni(ht.  Sie  befi^en  eine  xoeitgehenbe 
3erteilungsfähigteit.  Sie  finb  von  großer  Si^önheit  in  ©Ian5 
unb  garbe.  Sie  fommen  bem  Sbeal  ber  (grf)abent)eit  über 
9iaum  unb  3^it  fe^r  na^e,  ba  if)r  SBert  in  Derpttnismägig 
engen  ©rensen  f^n)anft.  ^ufeerbem  repräfentieren  fie  toegen 
ihrer  Seltenheit  in  f leinem  Umfang  (33  o  I  u  m  e  n)  einen  h^h^tt 
SBert  unb  befi^en  baher  geringen  Xransportu^iberftanb.  Sie 
finb  bie  5lriftofraten  unter  ben  ©ebrautfisgütern  ber  mobernen 
3ßirtf(haft.  'Z^u  §errf^aft  beruht  auf  bem  nationat^ofono^ 
mif(hen  ©efe^  vom  fleinften  SJ^ittel  (©efe^  bes  3Kinimums). 
3)enn  fie  finb  unter  allen  3itfuIationsmitteIn  biefenigen,  burth 
bereu  3uhilfenahme  fi^  Xaufihe  mit  bem  gering  ften  5luf= 
roanb  von  Äraft  unb  3^it  ooUsiehen. 

3uerft  roerben  bie  (Sbetmetalle  no(h  ungemüngt  veru)anbt. 
9^0^  IjenU  ift  es  fo  in  ben  fübafiatifihen  :&albfulturlänbern.  2)ie 


Silberftanae  toitb  am  ^robterftetn  auf  t^iren  getnge^alt  ge^ 
prüft,  bann  mit  bem  SJleffcr  etn  Sind  abge^atft  unb  bem  SSet^ 
fäufer  auf  ber  Sßage  bas  oereinbatte  ©etoxi^t  5ugeu)ogen. 

3n  (S^^ina  ^errf(^t  no^  je^t  ber  frü^ier  aui^  in  (Europa  t)or= 
^lanbene  3uftanb,  ba^  ber  Staat  \xd)  um  bie  9Jlün5prägung  md)t 
fümmert,  fonbern  bie  geftfteEung  von  (Smi^t  unb  geingefiatt 
^riüaten  überlädt.  5ln  Stette  ber  Staatsmünse  5irfuliert  bie 
g5rit)atmün3e.  3^ur  ber  ^lusgeber  haftet  für  ©eu>ic^t  unb  gein= 
geaalt.  !Die  Sarren  unb  !DräJjte  t)on  Silber  u)erben  3ugeu)ogen, 
unb  ujer  fii^ier  geJ)en  roill,  mufe  fii^  bie  Stü(f e  nai^toiegen  laffen. 
Der  ^inefif(^e  Xaet  ift  ni(f)t  eine  3Jlün3e  in  unferm  Sinne,  fon^ 
bem  eine  ©en)i^t5ein^eit.  !Die  3legierung  3n)ingt  niemanben, 
fi(5  beftimmtes  ©elb  gefallen  3U  laffen.  Sie  übernimmt  aber 
au(^  feine  Haftung  für  ©eu)i(^t  ober  geinge^alt  ber  im  Ilmtaufe 
befinbti(J)en  Sarren. 

©rft  fpäter  xoixh  bann  überall,  um  ben  mit  bem  3lbu)iegen 
t)erbunbenen  ^Betrügereien  unb  Xäuf(^ungen  3u  fteuern  unb  ben 
Xan\ä)  3u  erlei(^tern,  (S>eu)i(^t  unb  geinge^alt  von  ber  Staats^ 
geujatt  tuxä)  einen  Stempel  garantiert  unb  bas  gan3e  9Kün3= 
n)efen  buri^  bie  öffentlii^e  ©emalt  monopolifiert. 

^uger  bem  S(^mu(f',  Jlu^^  unb  9JletaIIgeIb,  b.  J).  ftoffujert^ 
tJoEem  ©elbe  gibt  es  nun  noä)  ^apiergelb.  5tuf  ben  erften 
Slitf  f(^eint  es,  als  ob  biefes  ©elb  ben  großen  33or3ug  ptte, 
ba^  man  es  beliebig  oermetiren  !ann.  I)aö  ift  befanntli^  bei 
bem  SKetaßgelb  ni^t  ber  gaU.  IDenn  bie  ©eu^innung  ber  (£bel= 
raetalle  ift  mit  großen  Soften  oerfnüpft.  3lber  eine  ftarfe  Ser^ 
me^rung  bes  (Selbes  ift  nur  unter  einer  Sorausfe^ung  rii^tig. 
2)a5  ©elb  ift,  roie  toir  fa^en,  in  erfter  £inie  3:auf(^t)ermittler. 
(gö  ift,  mie  5lbam  Smit^  fagt,  „bas  gro^e  9{ab  bes  ©üterum^ 
laufö".  Steigt  in  einem  £anbe  aus  irgenbu)el(^en  ©rünben  bie 
^robuftion,  werben  meJir  Sßaren  probu3iert  unb  umgefe^t  als 
früher,  bann  mu^  anä)  bas  5lab  größer  u)erben,  bas  biefe  ©üter- 
mengen  in  Umlauf  fe^t,  es  mu^  meJir  ©elb  ausgegeben  n)erben 
unb  umgefe^rt.  !Die  ©elboerme^rung  ift  alfo  abpngig  oon 
öfonomif^en  Sorausfe^ungen.  3)er  33or3ug  ber  leiteten  unb 
biUigen  §erftellung  oon  ^apiergelb  ift  für  bie  ©efamt^eit 
nur  bann  oon  u)irfli(^em  9Iu^en,  menn  glei^seitig  33or  = 
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fe^rungen  gegen  tüiIHürlti^e  33eränbetungen 
feinet  SJlenge  getroffen  njetben.  )!Denn  eine  be^ 
ftiebigenbe  gunftion  fe^t  bie  xtbereinftimmung  mn  ©elbmenge 
unb  ©elbbebatf  vomu^;  mit  anbeten  Sßotten  ^Inpaffung  an  bie 
SBatenptobuftion.  (£tft  bann  ift  es  möglii^,  biejenige  Sßett^ 
ftabilität  ^etb ei3ufüJ)ten,  bie  annä^etnb  buti^  bie  ^oftfpieIig= 
!eit  bet  (5en)innung  neuen  ©elbftoffö  bei  bem  (SbelmetaKgelbe 
t)0tliegt.  SBeitete  33otauöfe^ungen  füt  bie  (SinfüJ)tung  von 
^apietgelb  finb  geotbnete  poIitif(^e  unb  finanaiette  ^esie^ungen 
im  3^^i^^ti^  ßanbes  unb  ein  3U)if(^enftaatIi(^et  gtiebens^ 
5uftanb  mit  ^apietgelbt)etttägen. 

3n  bet  ^etgangen:^eit  toaten  bie  Staaten  in  gtofeen 
ginansnöten,  roie  fie  buti^  Ätiege  uftD.  :^etaufbef(^n)oten  tout^ 
ben,  pufig  genötigt,  ^apietgelb  ausaugeben.  mar  geujiffet^ 
ma^en  eine  gottfe^ung  bet  ftüJieten  fisfalifi^en  ^olitif  bet 
3Jlün5t)etf(^Iei^tetung,  o^ne  jebe  9lütffi^t  auf  bie  ^tobuftion, 
bie  feine  guten  9lefultate  seitigen  fonnte.  !Da^et  haftet  bem 
^apietgelb  geu^iffetmagen  ein  ^  i  ft  o  t  i  f  e  0  D  b  i  u  m  an, 
bas  bie  X^eotie  in  i^tet  peffimiftifi^en  ^eutteitung  bes  $apiet= 
gelbeö  mit  beftimmt  ^at.  58eifpiele  finb  bie  ^ffignaten  gtanf- 
teii^ö,  bie  1790  von  bet  9TationaIüetfammIung  gut  Xilgung  bet 
Staatefc^ulben  eingefüJftt  u)utben.  (Ss  maxm  mit  3toangöfut6 
oetfe^ene  Scheine  auf  bie  ßänbeteien  bet  Ätone,  bet  Äitt^e, 
bet  Älöftet  unb  bet  (Smigtanten,  bie  ungefaßt  bie  :^älfte  bes 
ftanßöfifi^en  Xettitotiums  einnahmen,  ausgegeben  bis  3u  bet 
enotmen  §ö{)e  von  46  SJliEiatben;  fetnet  bie  Xtefotfi^einc 
^teufeens  nai^  ben  3TiebetIagen  von  Jena  unb  5luetftäbt,  bie 
9Toten  bet  33an!  non  ©nglanb  feit  bet  (Sinftellung  bet  Satein^ 
löfung  in  bet  ^etiobe  bet  fogenannten  SSanftefttiftion  (1797  bis 
1816).  !Diefeö  ^apietgelb  ift  gegen  3KetaIIgeIb  nii^t  einiböbat, 
es  Jiat  3«)ang5futö.  3tt  bem  5lugenbli(f,  wo  es  einlösbat 
töitb,  tDie  3.  ^.  feit  1897  in  iRuglanb  bet  ^apiettubel  gegen 
©olb,  entattet  es. 

2)ie  ^lusgabe  non  ^apietgelb  !ann  btei  golgen  ^aben.  Sie 
tteten  tegelmäfeig  bann  ein,  oenn  feine  ©miffion  o^ine  Mrffi^t 
auf  bie  ^tobuftion  unb  bas  5lngebot  bet  Sßaten  etfolgt. 

1.  Sieben  bem  9Ketatt=  fann  bas  ^apietgelb  feinen  Äuts^ 
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toert  nur  feiten  aufted)terJ)aIten.  t)erläöt  in  ber 
Flegel  ben  (5let^n)ert  (bas  ^att),  unb  \o  entftefit  5n)tf(^en 
bem  Xau]ä)vont  bes  Rapiers  unb  bes  SKetallgelbes  eine 
2)ifferen5  3ugunften  bes  leiteten  (SSalutabiffexena).  !Daö 
ajJetallgelb  erplt,  an  bem  ^apiexgelb  gemeffen,  einen 
ajl  e  J)  r  u)  e  r  t ,  ein  51  g  i  o ,  bas  ^apiergelb,  an  bem  im 
Sßette  glei^BIeibenben  3KetaIIgeIb  gemeffen,  einen 
aKinbetn)ert,ein2)iöagio,  eött)itbuntex  = 
tö  e  r  t  i  g.  !Die  §ö^e  biefes  Slgios  xefp.  IDisagioö  n)ixb 
bux^  bie  3Kenge  bes  ^apiexgelbe  mit  beftimmt. 

2.  !Daö  ^apiexgelb  J)at  übexaK,  too  feine  ^luegabe  aus  fi6= 
falif(^en  ©xünben  exfotgt,  eine  ungünftige  ©eftattung 
bex  ^auffxaft  gegenübex  ben  Sßaxen  gux  gotge.  2)ie 
^auffxaft  eines  ftaxf  t)exme^xten  Sit^^It^tionsmittele 
pnft.  IDiefe  2ßextt)exminbexung  bes  ©elbes  fommt  in 
fteigenbenSßaxenpxeifen  gum  5lu5bxutf.  ©an5 
t)exftänbli(^  mixb  biefe  Seßie^ung  3n)if^en  (Selbmenge 
unb  SBaxenpxeiö  abex  exft  in  bem  Kapitel  übex  bie  Wdt)- 
xungsfxage  töexben,  xdo  fie  einge^enbex  be^anbelt  toexben 
\oll,  als  es  an  biefex  Stelle  5n)e(fmäöig  exf^eint. 

3.  5)iefeö  [(^lei^texe,  weit  untexiüextige  ©elb  ^at  nun  bie 
(Sigenfi^aft,  has  t)oUn)extige  3u  t)exbxängen. 
^apiexgelb  tjexbxängt,  fobalb  es  ben  ^axifuxö  üexläfet, 
SRetallgelb.  !Dex  exfte,  bex  biefe  ^egel  exfannte  unb 
foxmuliexte,  wax  ©xef^am,  bex  ©xünbex  bex  £onbonex 
^öxfe.  3Han  nennt  fie  ba^ex  and)  „!l)aö  ©xefJ)am  = 
f  e  ©  e  f  e  (Ss  ift  alfo  beim  ©elbe  ä^nlii^  töie  im 
£eben  bex  9Jienf(^en:  bie  fi^Iei^ten  oexbxängen  t)ielfa(^ 
bie  beffexen.  !Dex  ©xunb  füx  biefe  (Sxfi^einung  exgibt  fi^ 
aus  folgenbem:  !Die  infolge  bex  tjexme^xten  ©elbemiffion 
eintxetenbe  Steigexung  bex  Sßaxenpxeife  teilt  fi^  au^ 
ben  in  bex  Sttbuftxie  üextoenbeten  (Sbelmetallen  (©olb 
unb  Silbex)  mit.  !Die  baxaus  ^exgeftellten  ©egenftänbe 
fteigen  alfo  im  ^xeife.  (£6  toexben  ba^ex  ©elbmünsen 
mit  (5en)inn  füx  biefe  3toetfe  eingef(^mol3en,  aus  bem 
33exfe^x  gesogen  unb  oexftetft  n)exben.  2)a5  ^axgelb  u)ixb 
abex  au^  nac^  bem  ^luslanbe,  mit  bem  bas  be= 
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tteffenbe  2anb  ^anbel  treibt,  abtüanbern,  benn  bxe  auö= 
tüärtigen  3öI}Iung5X)erpfIt^tungen  aus  2ßatenf)anbeb= 
unb  ^rebitoperattonen  lüexben  in  erftex  ßinie  buri^ 
SBei^fel  in  feftet  SJletatoä^xung  bexei^net.  !Dabux(^ 
abex  roixb  bie  SJlünse  aus  bem  2anbe  gebxängt. 
Sine  befonbexe  ^xt  bes  ^apiexgelbes  ift  bas  fosialiftifi^e 
^Ixbeitsgelb.    9Kit  biefem  pxoblematifi^en  Sufunftsgelbe 
jüoEen  toix  biefes  Kapitel  fi^Iiefeen. 

IDas  fo5iaIiftif(^e  ^Ixbeitögelb  ift  nux  bem  r)exftänbli(^,  bex 
bie  fo5iaIiftif(^e  2Bixtf(^aftötJ)eoxie  fennt  unb  t^xen  gunba= 
ntentalfa^:  IDie  5lxbeit  ift  bie  QueEe  be$  SBexteö  aHex  ©ütex. 
2)ie  auf  i^xe  ^exftellung  Dextüanbte  gefellfi^aftli^e  5lxbeit  ift 
bie  gxo^e  S(^)öpfexin  unb  (^xseugexin  bex  2Bextt)oxfteIIung.  5luf 
biefent  S^t^txalfa^  bex  ob}eftit)iftifc^en  Sßextle^xe  baut  fiif)  bex 
©ebanfe  bes  fo5iaIiftifiJ)en  ^Ixbeitsgelbes  auf. 

Selbftt)exftänbli(f)  ^anbelt  es  babei  ni(^t  um  bas  ben 
3:auf(^  Dexmittelnbe  ©elb  bex  !apitaIiftif(J)en  Xaufrf)=  unb  33ex= 
fe5x5n)ixtf^aft.  !3)iefeö  ©elb  ift  t)ieImeJ)x  5U  betxaiJiten  als  eine 
5lntöeifung  geleiftetex  ^xbeit  auf  pxobuBiexte 
©ütex  txgenbn)el(^ex  5lxt.  (£0  ^at  nux  ben  3to^tf; 
5lxbeit  gegen  ^Ixbeitspxobufte  aussutaufi^en.  ift  eine  31  n  - 
toeifung  auf  5lxbeitötr)exte.  $iex  ift  niä)t  nä^ex  bax- 
3ulegen,  toeli^e  ^xobleme  biefes  fo5iaIiftif(^e  ^xbeitsgelb  in 
fic§  fc^Iiefet. 

IDie  3uxütffü^xung  be$  Sßextes  qualitativ  nexfi^iebenex 
3Ixbeit  auf  geleiftete  5lxbeitöftunben  obex  auf  2ßexteinJ)eiten 
einex  beftimmten  ^xbeit^axt  (5.  ^.  xoJ)e  §anbaxbeit)  bietet  fo- 
n)o^I  t^eoxetift^  n)ie  pxattifiJ)  gxofee  Si^ujiexigfeiten.  iDa  bas 
^Ixbeitsgelb  bie  gxei^eit  bes  -^onfums  üoxausfe^t,  fo  ift  au(^ 
bie  ^npaffung  bex  ^xobuftion  md)  5lxt,  Soxte,  ©üte  unb  SJlenge 
an  ben  ^ebaxf  !aum  möglii^,  es  fei  benn,  baö  bie  Äonfum= 
fxei^eit  aufgehoben  n)ixb.  „3tn  ©xunbe  ftetfen",  fagt  5lboIf 
3ß  a  g  n  e  X  bex  biefe  (^nn)änbe  nä^ex  be^anbelt,  „eben  an^ 
im  ^xoblem  biefee  (Selbes  alle  gxo^en  fosialiftifi^en  ^xobleme 
bex  ^xobuftion,  33exteilung,  SBextbeftimmung,  von  benen  feinö 

^)  2ß  a  g  n  e  I :  „Soatalöfonomtj^e  X^eoiie  bes  (Selbes  unb  ©elb* 
lüelens",  ßetp3tg  1908,  S.  142. 
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au^  nur  au5rei(^enb  gebanfenmä^ig,  gef^tüetge  für  prafti[(^e, 
auä)  pf^^otogif^e  ^luefüfirbarfett  gelöft  tft."  5lu^  bte  fo5ta= 
ü]ü]d)e  £tteratur  ^at  bisher  tüenig  mit  ben  ^ter^et  ge= 
prigen  Sxagen  befi^äfttgt. 

3n  fe^r  anregenbet  2ßetfe  enttDttft  bet  5lmetttaner  G  b  = 
toarb  ^Bellamritn  feinem  33u(^e:  „(£in  SHütfblid  aus  bem 
3a^re  2000  auf  1887"^)  ein  33ilb  von  biefem  foaialiftif^en 
5lrbeitögelb  im  9laJ)men  ber  S^ilbetung  bes  in5U)if(^en  5ur 
2ßirfli(^feit  gerooxbenen  fosialiftif^en  Staats,  in  bem  bas 
heutige  ©elb  üollftänbig  Derf^u)unben  ift.  (gt  läfet  im  S^^te 
1887  ben  §elben  feines  Diomans,  einen  Äapitaliften,  in  feinen 
tDirtf^aftli^en  unb  foaialen  3lnf(%auungen  gan5  ein  Äinb  feiner 
3eit,  in  einen  ^^pnotif^en  Starrframpf  t)erfallen,  aus  bem  er 
erft  im  Z(^^)xe  2000  in  feiner  33aterftabt  ^Bofton  ertoai^t.  !Die 
5ßelt  ift  eine  gang  anbere  gen)orben,  toirtfi^aftlic^er,  f^öner, 

X)  beffer  unb  rationeller  als  am  (gnbe  bes  19.  Ja^r^unberts.  !Die 
(£inbrü(fe,  bie  bie  insmifi^en  erfolgte  Umtoanblung  bes  gefeit^ 
f(^aftli(^en  unb  toirtfi^aftli^en  S^ftems  auf  if)n  mac^t,  bilben 
ben  ©egenftanb  ber  tei^nif^  unb  pfg^ologiftf)  fe^r  fein  aus^ 
gefponnenen  ^rßä^Iung.  !Die  fapitaliftifi^e  ©efellfc^iaftsorbnung 
ift  oerf(^n)unben  unb  an  i^re  SteEe  bie  ^robuftion  für  unb 
hmd)  bie  ©efetlfi^aft  getreten.  !Die  (£po(^e  ber  Glinge  ^at  mit 
bem  „einen  großen  9iing"  geenbet,  in  bem  bie  ^Ration  fi(^  5U 
einem  großen  (Sefi^äftsoerbanb  organifierte,  in  UDelc^em  atte 
anbern  3Serbänbe  aufgingen.  Sie  rourbe  „ber  einßige  Äapitalift 
an  Stelle  aller  anbern  Äapitaliften,  ber  einsige  Untere 
neJimer,  ber  le^te  9JlonopoIift,  ber  alle  frühem  unb  fteinern 
3KonopoIe  oerf(^)Iang,  ein  3JlonopoIift,  an  beffen  (5en)inn  unb 
ßrfparniffen  aHe  Bürger  teilnahmen."  '^n  biefem  fo5iaIiftif(^en 
Staat  forgte  niemanb  me^r  für  ben  fommenben  Xag,  Bieber  für 

N  fi^  nod^  feine  Äinber.  I)enn  bie  Station  oerbürgte  (grnäörung, 
(SrBie^ung  unb  ben  be^aglii^en  Unterfialt  eines  jeben  ^Bürgers. 
Das  ©emeinujefen  ru^te  auf  bem  Soben  ber  aKgemeinen 
5lrbeitspfli(^t,  bie  aber,  xdu  33eEam^  barlegt,  infolge  ber  33er^ 
umftanbungen,  unter  benen  fie  n)irffam  toar,  niemanb  als  ^mariQ 


^)  5iectamj(^e  HmoerlatBibUot^ef  3lx.  2661  unb  2662. 

t  ©ttllic^,  ®elb=  unb  »anliefen.  3 
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empfanb.  2)te  5lrBeitöbtenft3cit  tüä^rte  24  S^^^e;  begann 
am  S^Iuffe  bes  (grsie^ung^furfee  mit  bem  21.  unb  enbete  mit 
bem  45.  Z^f)xe,  Die  ^rbeit^seit  in  ben  einseinen  ©enterben 
^wax  je  na^  i^ret  S^u)ere  oerf^ieben.  Die  leichtern  58etufö^ 
arbeiten  Ratten  eine  längere  5lrbeit55eit  als  bie  fd)toeren,  3.  58. 
ber  Sergbau.  „SBenn  irgenbeine  befonbere  3Serri^tung",  fagt 
Sellam^,  „{0  anftrengenb  unb  brütfenb  ift,  bag,  um  i^r  grei= 
tüilltge  3U3ufü^ren,  bas  Xageujerf  auf  10  SJlinuten  Iierabgefe^t 
ujerben  mügte,  \o  n)ürbe  es  gef(^e^en"  (S.  55).  Das  Problem 
ber  geftftellung  bes  SBerteö  ber  5lrbeit,  bas  ilalfüt,  burc^  ben 
ber  genaue  unb  relative  Sßert  einer  jeben  ^^rbeit,  fei  fie  bie  ber 
TlmUln  ober  bes  §irnö,  ber  §anb  ober  ber  Stimme,  bes 
D^reö  ober  bes  kluges,  3ur  3ufriebenl)eit  aEer  beftimmt  n)ürbe, 
^at  ^Bellam^  fe^r  einfa^  gelöft  ebenfo  u)ie  ba5  be5  ßo^neö  unb 
(Sntgelteö  für  bie  9Kenge  ber  in  oerf^iebenen  unb  unoerglei^^ 
baren  Serufsarten  im  Dienft  ber  (5e[eEf^aft  geleifteten  5lrbeit. 

3n  ber  S^ationalöfonomie  be5  SeIIamr)f^en  3ufunft5= 
ftaate  gibt  es  feinen  2o^n  unb  fein  ©elb.  5lIIe  fjaben  ben 
g  I  e  i  e  n  5lnteil.  Der  33erbienft  ^at  gar  nxä)is  3U  tun  mit 
ber  ©röfee  bes  ^Irbeitsprobufts.  „33erbienft  ift  ein  moraIi[(^er 
Segriff  unb  bie  ©rö^e  bes  5lrbeit$probuft5  ein  materieKer. 
toürbe  eine  fonberbare  ^rt  oon  £ogif  fein,  xoel^e  eine  mora= 
Iif(^e  Srage  bur^  einen  materiellen  SJZafeftab  3u  entftfieiben  t)er= 
füllte.  'Der  ©rab  ber  ^nftrengung  aEein  fommt  beim  Ser^ 
bienft  in  S^age.  ^Ile,  roel^e  i^r  Seftes  leiften, 
leiften  bas  ©teilte.  Die  Begabung  eines  3Kenf^en,  fo 
göttli(^  fie  au^  fein  möge,  beftimmt  nur  baö  9Jia&  feiner  Ser- 
pfU(^tung.  Der  ^oi^begabte  3Jlenf^,  ber  ni(%t  alles  tut,  xoas 
er  fann,  mirb,  ob  er  an^  me^r  leifte  als  ber  menig  begabte, 
u)el(^er  fein  Seftes  tut,  für  einen  minber  üerbienftootten  5lrs 
beiter  gehalten  als  ber  le^tere  unb  ftirbt  als  Si^ulbner  feiner 
3Jlitmenf(^en.  Der  S(^)öpfer  ftellt  ben  SKenf^en  i^re  3lufgaben 
bur(^  bie  gä^igfeiten,  meiere  er  i^nen  oerleifjt;  mir  f orbern  nur 
beren  ©rfüttung."  Dem  SKenf^en  bes  20.  S^^i^^unberts  er= 
f(^eint  es  ^art,  ba^  berjenige,  ber  smeimal  fooiel  f^afft  mie  ein 
anberer,  ben  boppetten  ©eminnanteil  ^aben  foE.  „Die  5lrt,  mie 
^eutsutage  bie  ^enfi^en  bie  Sa^e  auf f äffen,  ift:  ba&  jemanb. 
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ber  mit  ber  gleichen  ^Infttengung  ßtoetmal  foütcl  loie  ein  anbetet 
letften  fann,  anftatt  bafüt  belohnt  3U  toerben,  befttaft  toetben 
follte,  loenn  et  es  nt^t  tut.  58eIo^ntet  3^)^  loo^I  im  19.  ^ai)x^ 
^unbett  ein  ^fetb,  toeil  es  eine  f^toetete  ßaft  30g  al5  eine 
3iege?  Sßit  roütben  es  tü(^tig  peitf^en,  n)enn  es  bas  ni^t 
getan  ptte,  aus  bem  ©tunbe,  meil  es  bas  ptte  tun  foKen,  ba 
e5  ja  \omü  ftätfet  ift.  (£e  ift  fonbetbat,  toie  fi^  bie  motalif^en 
3Jla6ftäbe  änbetn"  (6.  75  unb  76). 

3n  bet  oon  foI(^en  ibealen  ©tunbfä^en  beftimmten  Sßitts 
f(^aft  ^aben  Äauf  unb  23et!auf  unb  bie  but(^  bas  ©elb  bebingte 
33etmittelung  biefet  3lfte  aufgeptt.  Sie  ujaten  gefeUft^iafts^ 
feinblii^  unb  etaogen  3ut  Selbftfut^t.  !Det  ©tunb,  toatunt  bas 
©elb  abgef^afft  mutbe,  wax,  ba^  bet  23efi^  besfelben  als  fein 
5Beu)eiö  be$  tef^tmögigen  5lnfptu(i^5  auf  baefelbe  etf^ien.  !Denn 
H  in  ben  g>änben  bes  SJtenf^en,  bet  es  gefto^Ien  obet  but^  SKotb 
etlangt  ^atte,  xoax  es  ebenfo  viel  wext,  xvxe  in  ben  §änben  bes^ 
jenigen,  bet  es  but^  gleife  ettüotben.  Snfolge  hes  ge^Iens 
Toon  (Selb  gab  es  and)  feine  Sanfiets  me^t.  Sie  u)utben  übet? 
flüffig,  xoeil  bie  ^tobuftion  nit^t  me^t  in  ^tiüatl^änben  tag, 
fonbetn  in  benen  bet  9^ation.  !Da  abet  bet  3luötauf(^  3U)if^en 
ben  einsetnen  2ßittf(^aftöfubjeften  aufgeptt  ^atte  unb  bamit 
anä)  has  SöTebium,  bas  ben  §anbel  oetmittelte,  toat  man  ge= 
3tDungen,  aKes  au5  einet  Cluelle  3u  besiegen,  mit  anbeten 
Sßotten,  ein  Sx)]tem  biteftet  SBetteilung  aus  ben  nationalen 
SBatenlagetn  ein3ufüf)ten. 

!Diefe  33etteilung  oott3og  \xd)  nun  untet  Su^itfena^me  von 
Ätebitantöeifungen.  3^^^^^  etfjielt  am  Einfang  bes  ^al)xes  einen 
Ätebit,  bet  feinem  5lnteil  an  bet  jä^tli^en  ^tobuftion  bes 
£anbeö  entfptai^.  5luf  ©tunb  einet  Ätebitfatte,  bie  in  DoIIat= 
tubtifen  eingeteilt  u)at,  fonnte  et  fii^  aus  ben  in  jebet  ©emeinbe 
üDt^^anbenen  öffentlichen  Sßatenlagetn  bas  befotgen,  xvas 
ex  tDünfc^te  unb  toann  et  es  toünfi^te.  !Die  hatten  toaten  ein? 
geteilt  in  eine  geu)iffe  2ln3ahl  !DoIIattubtifen,  bie  abet  feine 
C5elbfumme  batftellten,  fonbetn  nut  ein  algebtaifi^es  3^i<h ^it,  um 
bie  3ßette  bet  oetfi^iebenen  ^tobufte  miteinanbet  3u  vex- 
gleii^en.  Det  Staat  fe^e  füt  aKe  ^tabufte  einen  ^teis  feft. 
^n  beamtet  buchte  ben  2Bett  bet  von  jebem  einseinen  ent* 

3* 
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nommencn  ©cgenftänbe,  inbem  er  aus  ben  oietetfigen  3lubrt!en 
ber  Ärebitfaxte  ben  ^rets  ber  beaogenen  ^xobufte  ausf^nitt. 
3n  ber  Siegel  roar  bie  9)'öf)e  ber  ^Inroeifung  auf  ben  ^eaug  von 
^robuften  \o  ret^Iti^  bemeffen,  bafe  er  für  ein  'Saf)x  ausreiste. 
2ßar  bteö  aber  infolge  au^erorbentlii^er  Ausgaben  nxä)t  ber 
gaE,  fo  fonnte  ein  befc^ränfter  33orftf)uS  vom  näc^ftiä^irigen 
4  Ärebit  gegeben  toerben.  3lIIerbingö  trat  in  biefem  galle  ein 
3lb5ug  ein,  um  fol^e  33orf(^uöfrebite  einsubämmen.  3ßer  fein 
©utJ)aben  nii^t  verbrauchte,  fonnte  es  bis  5u  einem  gen)iffen 
Umfange  ann)a(hfen  laffen,  falls  aufeerorbentlii^e  ^lusgaben  be= 
üorftanben.  3m  anbern  galle  tourbe  ber  nic^tausgenu^te 
Xeil  bem  allgemeinen  Hberf(J)uö  J)in5ugef^lagen. 

2ßir  toollen  uns  nun  gunä^ft  einmal  nnfer  9Jl  e  t  a  U  g  e  t  b 
in  !Deutf(hIanb  ettoas  näJier  anfeJien,  benn  über  ^apier= 
gelb  brausen  n)ir  l)iex  ni^t  5U  fprei^en,  ba  njir  folc^es  nid)t 
haben.  (^5  ift  natürlich  falf(h,  etoa  eine  58anfnote  unb  bie  an= 
beren  aus  Rapier  befte^enben  Umlaufsmittel  als  ^apiergelb  5U 
be5ei(hnen,  toie  bas  im  populären  Spra(hg^brau(h  fo  h^^ufig 
geflieht.  !Denn  bie  ^Banfnote  ift  nur  eine  ^Inroeifung  auf  ©elb. 
(Sine  5lnu)eifung  auf  eine  Sai^e  ift  aber  nod)  nid)t  bie  Sathe 
felbft.  Selbft  9iei^efaffenf(heine,  bie  auih  in  ber  roiffenfihaft^ 
Ii(hen  £iteratur  meiftene  für  ^apiergelb  gehalten  n)erben,  u)irb 
man  bann  nicht  hierher  gählen,  UDenn  man  ben  5Innahme5U)ang 
für  eine  roefentli^e  ©igenfihaft  bes  ©elbee  hält.  !Die  $Hei^ö= 
faffenfcheine  aber  herben,  toie  ujir  fehen  ujerben,  nur  Äaffenfurs. 
Wxt  3toang5furö  oerfehenes,  oom  Staate  t)ers 
ausgabteö  ^apiergelb  gibt  es  bei  uns  ni^t. 

Das  beutfche  (5elbfr)ftem  befteht 

1.  aus  bem  ^urant, 

2.  ben  S(heibemün5en, 

3.  ben  ©elbfurrogaten  (gelberfparenben  Scth^u^^Ö^ntethoben). 
SBir  tonnen  auch  fo  einteilen,  ba^  wix  sunächft  bas  Äurant 

ober  SBährungsgelb  befprechen  unb  aHee  übrige  als  SteUoer^ 
treter  beöfelben,  als  ©rfa^  ober  Surrogat  betrauten. 
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Mutant  —  von  currere  =  laufen  —  bebeutet  utfpxüngtii^ 
gangbare  SJlünae;  man  ftellte  bamit  bas  tüuflti^  umlaufenbe 
©elb  in  ©egenfa^  3ut  ^iet^nungsmünse  ober  bem  ^aptergelb. 
g>eute  oerfte^en  totr  barunter  Sßä^rungsgelb,  alfo  lebtglt^ 
(5oIb[türfe,  bte  t)on  ben  anberen  3ci^Iungömitteln  (S^etbe= 
münaen)  gefi^xeben  ftnb.  33on  1871  bis  (Snbe  Wdt^  1913 
toaren  abßügltc^  ber  ingmifi^en  roteber  etngegognen  Stücfe  an 
©albmünaen  ausgeprägt  4,26  3KiIUarben  2Karf  !DoppeIfronen 
unb  0,7  SJttlltarben  SJlarf  Äronen.  !Dte  le^teren  roerben  bes^alb 
in  geringerer  Sci^I  ausgemünst,  ujeil  ^erftellungsfoften  unb 
5lbnu^ung  größer  finb  als  bei  ben  SDoppelfronen.  !Die  auö= 
geprägte  ©olbmenge  betrug  unter  ^erüdjii^ttgung  ber  er= 
folgten  (^insie^ungen  bis  ^nbe  9Kär5  1910  4,6  SKiEiarben 
matt,  1911 : 4,7,  1912 : 4,8.  1913  na^eau  5  9KiIIiarben  SKarf. 

n)ürbe  ieboi^  ein  3i^ttum  fein,  5u  glauben,  bag  biefe 
bem  Statiftif^en  ^a^xhu^  für  t>as  2)eutfi^e  9iei(^  entnommenen 
3a^Ien  mit  bem  ©olbgelboorrat  !Deutf(^Ianb5  ibentifi^  feien. 
!Denn  ein  feJ)r  beträ^tlii^er  Xeit  bes  in  ber  Statiftif  erf^einen= 
ben  ausgeprägten  ©olbes  n)anbert  in  ben  S(^mel5tieget,  n)irb 
alfo  für  inbuftrielle  Stoetfe  benu^t,  für  bie  es  gar  ni^t  beftimmt 
ift.  !Die  beutf(^e  ©olbinbuftrie  fonfumiert  jä^rlif^  groge  ^Be^ 
träge  gemünsten  ©olbes,  bie  in  ber  58anf=(£nquete  (1908)  auf 
80 — 100  SJlillionen  gef(^ä^t  u)urben.  !Da3u  fommen  bie 
Summen,  bie  bur^  9leifenbe  ins  ^luslanb  ge^en,  abgefeJien  oon 
bem  3iffernmä^ig  genau  5u  erfaffenben  Sjport  unb  Import. 
(£ine  präaife  ^ntmort  auf  bie  grage  na^  ber  Stärfe  bes  ©olb^ 
rütfgrates  bes  !Deutf^en  ^lei^es  ift  baJier  nx^t  möglii^  unb  bie 
S^affung  oon  Unterlagen  bur^  eine  ©olbgä^Iung  ftögt 
9to§e  te(^nif(^e  S(^u)ierigfeiten  in  ber  !Dur(^fü^rung.  So 
finb  wir  auf  S^ä^ungen  angeujiefen.  9^a(^  5lrnoIb,  bem 
5ßorfte|)er  ber  ftatiftif^en  5lbteilung  ber  ^teiiftsbanf  ^)  ift  ber 
©olbbefi^  Deutf(^Ianb5  in  SKünaen  auf  3,1—3,2  ajlilliarben  3U 
t)eranf(^Iagen.  T)ai)on  finb  na^eau  ein  ^Drittel  in  ber  ^ei^5= 
banf.  iDer  am  23.  3lprit  1913  abgefi^Ioffene  Status  n)ieö  aum 

^)  3lrnoIb:  „Stattftt!  bes  (Selbes  unb  ber  58örfe"  in  ber  G^rengabe 
für  ©.  D.  9Kot)r:  „2)te  Stattftt!  in  25eutf(^Ianb".  SHün^en  unb  Berlin 
1911,  S.  485. 
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erftenmal  in  t^ter  ©ef(^td)tc  eine  Summe  mn  über  einer 
TOKiarbe  maxi  in  ©olb  auf  (1 005  925  000  aJlarf). 

!Die  Äurantmünsen  ^aben  brei  (^ara!teriftif(^e 
(Sigenf(^aften: 

1.  Sie  finb  —  unb  bas  galt  an^  für  bie  feinerseit  ^^erge- 
ftellten,  inaroifi^en  aber  eingesogenen  Xaler  —  na^esu  voll- 
töertig  ausgeprägt.  9^ominaItoert  unb  3KetaItoert  finb 
faft  gleic^.  2)ie  geringe  2)ifferen3  5tDif(f)en  beiben  n)irb  burc^ 
baö  am  prägungstei^nift^en  $Hütffi(^ten  :^in3ugefügte  Silber 
ober  Tupfer  bebingt.  T)as  golbene  10=9[}larfftütf  3.  ^.  toiegt 
4  g  19,5  mg  unb  entpit  3,584  g  geingolb.  !Der  3ufa^  beträgt 
alfo  0,6  g. 

Sßeit  nun  aber  infolge  be5  Sinfens  ber  Silberpreife  ber 
innere  Sßert  beö  ZaUxs  in  einem  f(^reienben  SKi^oer- 
pitniö  5u  feinem  STennroerte  ftanb,  fo  tonnte  ber  Xaler  nx^t 
me^r  ale  gutes  Äurant  beseii^net  UDerben.  3Kan  nannte  ba^er 
ni^t  mit  Unrecht  bie  !taler  bie  S(^i3n!)eit5fle^en  an  unferer 
(5oIbu3ä^rung  unb  beseic^nete  biefe  felbft  als  ^intenb.  ^Dur^ 
bie  3^ooeEe  5um  SJlünsgefe^  00m  Z<^f)xt  1900  n)urbe  i^re  alh 
mäJ)Ii^e  (£in3ief)ung  unb  Hmprägung  3U  S(^eibemün3e,  b.  ^. 
3)reimarfftütfen,  eingeleitet.  1907  xoax  biefer  ^rose^  oollenbet 
unb  ber  innerlich  entu)ertete  Xaler  aus  bem  33erfe5r  oer^ 
f(^n)unben. 

2.  SJlit  ber  ooIIuDertigen  ^lusprägung  in  engem  3ufammen= 
:^ang  fte^t  eine  3n}eite  (Sigenfi^aft  unferer  ©olbftüd e,  i^re  u  n  = 
bef^ränfte  3a!)tfraft.  Sie  müffen  bis  3U  Jeber 
beliebigen  §öJ)e  in  S^^Iung  genommen  u)erben.  9Jlan  fann 
unb  barf  fi(^  nxä)t  toeigern,  1000  Maxi  in  ©olb  gu  aa^Ien  ober 
ge3aJ)It  gu  erhalten.  58ei  S^eibemünsen  ift  bas  betanntti^  ni^t 
ber  gall,  ba  if)re  3ciJ)Itraft  nai^  oben  i)in  eine  ©renge  fiat. 

3.  3u  biefen  beiben  Gigenfi^aften  (ber  oolltoertigen  3lue=: 
prägung  unb  ber  unbefifiränften  3a^Ifraft)  fommt  nun  no^  eine 
britte.  Stt  Deutfi^Ianb  ift  jebermann  berei^tigt,  fi(^  auf  irgenb:= 
einer  ßanbesmünae  ^tei^sgolbmüngen  in  unbef(^rän!ter  SKenge 
gegen  einen  ein  für  allemal  feft gefegten  ^reis 
ausprägen  3u  laffen.  Man  nennt  bies  3Kün3freiJ)eit. 
2)ie  9lei(^sbanf  ift  gefe^Ii^  oerpfli^tet,  für  iebes  ^funb  ©olb 
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1392  93latf  in  S^oten  ober  aJlünsen  au  enttti^ten.  2ßenn  man 
Bebenft,  ba^  bas  ©olb  aufeetbem  ^auptfä^Iti^  nur  no^  5U 
Sä)mud^medm  33eru)enbung  finbet  —  etu)a  ein  ^Drittel  ber  ©e^ 
famtgeroinnung  ge^t  in  bie  S^^^itf^i^i^  — ;  erf(^eint  biefer 
^reis  bes  ©olbes  im  ©egenfa^  5U  anberen  Sßaren  als  fe^r  5o(^ 
(Äunftpreiö).  ^luf  ©runb  bes  SKünagefe^es  vom  4.  iDeaember 
1871  roerben  aus  einem  ^funbe  geingoib  139^2  ®tü(f  ©oIb= 
münaen  5u  10  3Jlarf,  alfo  1395  3Kar!,  ausgeprägt  gegen  eine 
3Kün5gebü^r  von  3  Wart  2)er  seJinte  Xeil  biefer  ©olbmünae 
töirb  9Karf  genannt.  2)ie  beutf(^e  9lei(^6mar!  ift  alfo  praftifi^ 
baö  Silberftü^,  bas  mir  aEe  fennen,  t^eoretif^  ber  1395.  Xeil 
eines  ^funbes  geingolb.  !Diefe  (Solbmarf  ift  bie  9Jiün5ein!)eit 
in  2)eutf(^Ianb.  3^te  Berechtigung  unb  i^r  Sßert  liegt  in  ber 
(Solbmaffe,  bie  hinter  i^r  fte^t,  unb  gegen  bie  fie  jeberaeit  bei  ber 
^eii^sbanf  eingelöft  n)erben  fann.  Sßenigftens  ift  bas  bie  ^uf= 
faffung  ber  freute  auc^  in  ber  beutfd^en  SBiffenft^aft  ^errft^enben 
metattiftifi^en  Xf)eorie. 

(Ss  ift  i)iellei(ht  nit^t  gans  unnötig,  nod)  nebenbei  gu  er= 
töä^nen,  xöie  man  biefe  3Kün3einheit  f^reibt.  M  mixt)  md) 
einem  Befi^Iu^  bes  58unbesrates  x3om  8.  D!tober  1877  o^ine 
Sc^Iufepunft  geft^rieben  unb  ans  (Snbe  ber  baaugefiörigen 
gefegt  (alfö  ni^t  5  30  ^,  fonbern  5,30  Ji).  ms  Xxen^^ 
nungsaei^en  ber  Siner  von  ben  IDeaimaten  bient  bas  ^omma, 
nii^t  ber  $unft. 

gaffen  wix  bas  ®efagte  aufammen,  fo  ergeben  brei 
bas  Ä  u  r  a  n  t  (^arafterifierenbe  ©igenfi^aften:  33on- 
töertige  ^lusmünaung,  u n b  e f  r  ä n f  t  e  Sct^l^ 
!raft  unb  greiprägung. 

kluger  biefen  Äurant-  Jiaben  mir  nod)  Si^eibemünsen 
aus  Silber,  Stiefel  unb  Tupfer,  bie  im  mefentlic^en  bem  ^lein^ 
Derfe^re  bienen  unb  mit  bem  Sßä^rungsgelbe  ni^ts  5u  tun 
haben.  3nt  Wdx^  1913  betrug  ber  33orrat  an  Silbermünaen 
nach  ben  eingaben  bes  Statiftif^en  Zal)xhnd)es  für  bas  !3)eutf^e 
5lei(h  (1913  S.  267) 

254,0  3Kiiaonen  SKar!  5=3Karfftü(fe, 
141,7       „  „     3=  „ 

312,4       „  „     2=  „ 
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312,6  muiionm  matt  imaü\tUe, 

au^erbem  an  5li(fel=  unb  ÄupfermüitBen 

7,5  9JltIItonen  Wart  25=^fenmgftü(fe, 
64,3       „         „  10= 
34,0       „  „  5= 

23,5       „         „       1.  u.  2=^fenmgftürfe. 

2)ie  ©efamtfumme  an  Silbermünsen  beträgt  bemna^  in 
2ßtrflt(^feit  über  eine  SJliUiarbe  9Katf,  töogu  bann  noi^  für 
nafieau  130  9Kittionen  Watt  9^itfel  unb  .Tupfer  fommen. 

Iiat  ge3eigt,  bafe  in  ben  legten  S^^^ten  t)ielfa(^ 
Änapp^eit  an  S(%eibemün5en  eintrat.  !Daö  pngt 
Sufammen  mit  ber  riefigen  33erme5rung  unferer  ^et)ölferung, 
bie  auf  bem  ©ebiete  bes  !5)eutf(^en  5lei(^eö  gegenu)ärtig  bereits 
runb  65  SJlillionen  (3ä^Iung  von  1910)  erreii^t  J)at.  2Bir  finb 
eben  in  p^r)fioIogif(^er  ^eaie^ung  ein  fe^r  frifi^es  33oIf.  beträgt 
hoä)  ber  jä^rlii^e  ©eburtenüberf^u^  3irfa  900  000  3Jlenf^en! 
aSä^irenb  urfprüngli^  auf  ben  Äopf  ber  33et)ölferung  10  2Karf 
S^eibemün5e  !amen,  ift  biefer  ^Betrag  auf  15  3Karf  unb  burc^ 
bas  ©efe^  mn  1908  auf  20  3Kar!  erp^t  n)orben.  2)iefe  33er= 
nte^rung  ging,  xou  \d)on  angebeutet,  bur(^  Hmprägung  ber 
Xaler  in  J)reimar!ftü(fe  cor  fi^.  1913  xomhe  bann  anlä^Ii^ 
ber  großen  öeeresoerftärfung  ber  Dieit^sfansler  ermäi^tigt,  über 
bie  20  2Kar^©ren5e  J)inau5  nod)  bis  5u  120  3JliIIionen  SJlarf 
Silbermünsen  ausprägen  5U  laffen. 

!Diefe  6(^eibemün5en  unterf^eiben  \xd)  von  bem 
^urant  baburi^,  bafe  fie  gerabe  bie  umgefe^rten 
©igenf^aften  bes  ©olbgelbes  befi^en  unb  fi(^ 
bur^  biefen  ©egenfa^  (^arafterifieren. 

1.  Sie  finb  untertüertig  ausgeprägt,  ^fjx  9]?etaE= 
toert  ift  alfo  ein  gans  anberer  als  if)x  STennmert.  Sntf^eibenb 
für  biefe  unteru)ertige  5lusprägung  ift  ber  ©ebanfe,  bafe  bie 
St^eibemünsen  nur  bem  inlänbift^en  33erfe^rsbebürfnis  bienen 
unb  vox  ber  ©efa^r  ber  5lusfu^r  gefi^ü^t  fein  follen.  5lufre(^t= 
erpiten  fann  biefe  !Differen5  ber  beiben  SBerte  nur  bur(^  bie 
Seftimmung  uDerben,  ba^  SdEieibemüngen  jeberseit  unb  in  be= 
liebigen  ^Beträgen  in  ©olb  einlösbar  finb. 
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2.  3^te  Sa^Ifrafttftbef^tänft.  man  ift  nit^t 
t)erpflt(^tet,  me^r  als  20  Wflaxt  in  Stlbetmünsen,  alfo  5.  58. 
5=9Jlatfs  3=9Katfs  l=3Jlarf=  unb  V2=3Karfftücfe,  ansune^men  obet 
tne^r  als  1  9Jiatf  in  9^itfel=  unb  Äupfcrmünaen.  !Die  Si^eibe^ 
müngen  ^aben  alfo  nur  bis  3um  ^Betrage  t)on  20  xefp.  1  SJlatf 
^nna^mestoang.  2)aö  gilt  jebo^  nur  für  ben  ^ritjatcerfe^r, 
ni(^t  für  bie  9lei(^6=  unb  fianbesfaffen.  !Dcr  ©runb  für  biefe  be= 
[(^rönfte  3cl^^^raft  liegt  barin,  ba&  man  niemanb  gefe^Ii(§ 
3U)ingen  tüill,  SJlüngen,  bie  niif)t  i^ren  oollen  Sßert  in  i^rem 
Stoff  enthalten,  in  unbegrenatem  Setrage  an5unef)men.  ^In- 
bererfeitö  aber  müffen  bie  5tei^9=  unb  fianbesfaffen  jeben  Se^ 
trag  an  Silbermünßen  in  3ciJ)Iung  nehmen  (ni^t  Mdd  unb 
Tupfer).  2)ie  ^Rei^s^auptfaffe  ift  oerpflii^tet,  eingereichte 
S(^eibemün5en  in  ©olb  umautauf^en. 

Xro^bem  ift  von  fonfert)atit)=agrarif(^er  Seite  eine  d^x- 
^ö^ung  ber  3ci^Hraft  geforbert  njorben.  Unter  ^in^ 
toeis  auf  bie  Xatfat^e,  ba^  bie  Sanf  von  granfreii^  i^re  S^loten 
in  Silber  einlöft,  J)at  ber  (5 r  a f  von  Ä  a n i ^  ni^t  nur  im 
$Rei(^ötage,  fonbern  au^  in  ber  Sanf^^nquete  t^erlangt,  ba^  bie 
9iei(J)öbanf  ebenfo  cerfa^re,  unb  ba^  bie  Sci^I^taft  ber  S(^eibes 
münsen  bis  5u  1000  3Jlarf  er^ö^t  n)erbe.  (Ss  xvax  ein  SSorftö^ 
gegen  5lrtifel  9  bes  SJlünagefe^eö  vom  9.  3uli  1873,  in  met(^em 
es  Reifet:  „9Iiemanb  ift  t)erpfli(f)tet,  9iei(^5filbermün5en  im  Se^ 
trage  von  meJir  als  20  9Jlarf  unb  9Xi(feI=  unb  Äupfermünsen  im 
Setrage  von  me^r  als  1  SJlarf  in  Sci^Iung  5u  nehmen."  (5raf 
t)on  Äani^  bemerfte  baßu  in  ber  Sanf=Snquete  (Steno^ 
grap^if^e  Seri^te  S.  141)  folgenbes:  „5ll5  it^  am  14.  Jt^t^war 
biefes  Jahres  (1908)  im  5lei(f)5tage  barauf  ^inuDies  unb  fagte: 
3e^t  ift  bie  Dleii^sbanf  an  ben  5lrtifel  9  bes  SKünggefe^es  von 
1873  gebunben,  ba  rief  §err  Äaempf :  ©ott  fei  !Danf !  3^1;  tneine 
Herren,  iä)  |age  nii^t:  (Sott  fei  Danf!  !Denn  gerabe  buri^  biefe 
33or{(^rift  finb  mix  in  unfere  f^mierige  £age  gefommen. 
fe^e  nic^t  ein,  toarum  man  biefen  ^aragrapfien  niä)t  reformieren 
!ann,  u)arum  man  nx^t  ftatt  20  SJlarf  einen  oiet  p^eren  Setrag 
—  fagen  von  1000  9Kar!  —  einfe^en  fann,  marum  man  nxä)t 
and)  nod)  bie  Äopfquote  bes  Silberumlaufö  nod)  pJier  hinauf* 
je^en  fann,  als  es  buri^  bie  S^ooette  5um  SJlünagefe^  gefi^e^en 


ift.  .  .  5lIIctn  bie  praftif^e  !Dur(^fü^rung  btefes  33or{^Iageö 
bürfte  tei^nif^cn  Sc^tDxetigfeiten  begegnen.  2ßer  ber  5lex(^6s 
banf  eine  Xaufenbmarfnote  präfenttett  unb  bafür  1000  etnselne 
3Jlarfftü(fe  ober  200  günfmarfftürfe  erhält,  tft  aufeetftanbe,  fte  in 
feiner  Xaf^e  ober  in  feinem  Portemonnaie  unteraubringen  unb 
fie  mit  ßei^tigfeit  5U  beförbern,  es  fei  benn,  ba§  er  einen 
Sienftmann  mitnimmt,  ber  bie  filberne  £aft  transportiert.  !Der 
SBorfc^Iag  3ur  ©rp^ung  ber  3(l^)I^taft  bes  Silbers  fi^eitert  an 
bem  t)oIf6n)irtf(^aftIi(^en  ©efe^  oom  geringften  Xransport^ 
toiberftanb. 

3.  2)ie  5lu5prägung  ber  Si^eibemünsen  ift  nit^t 
freigegeben.  3^)^  Umlauf  bef^ranft  fic^  alfo  auf  ganß 
beftimmte  Summen.  SBäre  bas  ni(^t  ber  gall,  fo  ujürbe  baburi^ 
bie  2anbeön)ä^rung  befeitigt  n)erben;  es  n)ürben  fi^  sraeifai^e 
greife  bilben,  je  nat^bem  man  in  Sßä^runge^  ober  in  Si^eibe^ 
münse,  b.  f).  in  volU  ober  minbern)ertiger  SJlünse  bega^Ite. 

Hnfer  SKetallgelb  genügt  nun  aber  bei  u)eitem  nii^t,  bie 
ungel)eure  9Kaffe  oon  3ciJ)Iungen  5U  erlebigen,  bie  in  ber 
beutf^en  33olfön)irtf(^aft  unb  barüber  hinaus  täglich  fi(^  x^olh 
Biepn.  3toar  ift  bie  ©elbmenge  ftarf  geu)a(^fen.  Sie  betrug 
1870  p(^ftenö  1440  aJlillionen,  "^adj  ben  Xiberfi^ten  ber  $aupt^ 
bu(^!)alterei  über  bie  ^lusprägung  oon  beutfi^en  SKünsen  in 
beutf(^en  SKünaftätten  finb  bis  1913  5  milüaxhen  SJlarf  in  ©oIb= 
müngen  unb  1,1  SJlilliarbe  3Jiarf  in  Silbermünaen,  im  gangen 
an  ©olb,  Silber,  9^itfel  unb  Tupfer  6,2  SJlilliarben  9Kar!  an 
aJletallgelb  ausgeprägt  n)orben.  33on  biefen  6,2  SJlilliarben 
toerben  iebo(^  über  2  9}?iIIiarben  für  inbuftrielle,  (£jport=  unb 
anbere  ^v^tdt  roieber  aus  bem  33erf e^r  gesogen,  fo  bafe  mt  mit 
etuDas  über  4  SJiilliarben  3U  ret^nen  pben.  Das  mai^t  auf  ben 
Äopf  ber  ^eoölf erung  ca.  60  Watt !  Die  9Ji etallbecf e  unf erer  5ßoIf s^ 
toirtf^aft  ift  alfo  furg.  ^Itlerbings  n)iffen  xdxx  baoon,  mie  oft  bie 
üor^anbenen  ©elbmengen  i^ren  Sefi^er  u)e(^feln,  b.  f).  von  bem 
Xempo,  ber  Si^nelligfeit  bes  ©elbumlaufs  nii^ts.  5lber  eins  ift 
ft(^er:  Sßenn  u)ir  mit  biefem  §artgelb  aUe  oorfommenben  ^af)- 
lungen  ertebigen  foUten,  fo  mürbe  biefe  Summe  bei  meitem 
n  i  t  ausrei(^en.  SJlan  l)at  berei^net,  ba^  bas  geprägte  ©otb 
ni(f)t  einmal  genügt,  um  eine  eingige  beutf^e  (Srnte  3u  beaa^len. 
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33ettug  boc^  ber  na^  ben  2)ur^f(^nitt5pxetfen  bes  S^^ltes  1905 
Bcre(^nete  Sßert  bcr  ©etreibeetnte  in  !Deutf(^Ianb  allein  ^ixta 
3^2  SKiEiarbe  Tlaxt.  Sei  uns  toixb,  um  nod)  ein  Seifpiet  an* 
iufü^ten,  jö^rli^  allein  für  3,3  SJliUiarben  9Kar!  5lIfa^oI  fon^ 
furniert,  mü^te  ^ier  unfer  ganser  ©elboorrat  in  Se- 
u)egung  gefegt  n)erben,  nur  um  baö  3U  besagten,  mas  an  Si^naps, 
Sie^  ober  SBein  u\xo,  vexhxan^t  roirb.  !Die  beut}(^e  Stein!oJ)len:= 
förberung  ^atte  1911  einen  SBert  von  allein  IV2  SJlilliarben 
3Jiar!  (für  160,7  aJiillionen  Xonnen). 

SBenfo  ift  es  in  anberen  £änbern.  (Sin  Jo  reii^es  ßanb 
n)ie  granfrei(^  ^atte  na(^  bem  Deutfi^^grangöfifi^en  -Kriege  an 
uns  eine  Äriegeentft^äbigung  von  5  SKilliarben  granfen  3U  er= 
lebigen.  IDamats  tourbe  ber  gefamte  franßöfifi^e  SKünßumlauf 
einf^liefeli(^  bes  Sart)orratö  ber  Sanf  von  granfreii^  auf  ni(%t 
me^r  als  biefe  Summe  t)eran{(J)Iagt.  granfrei^  toare  alfo 
feines  gansen  ^Bargelbes  beraubt  roörben.  Hnb  bac^  mirb  von 
aEen  Sa(^t)erftänbigen  übereinftimmenb  berii^tet,  ba^  bie  in 
30  SJlonaten  unter  Su^ilfena^me  3n)eier  großer  5lnlei^en  — 
beren  eine  allein  mit  43  9JlitIiarben  eine  ungel}eure  Xtberßeii^s 
nung  erfuhr  —  erfolgte  3ci^)Iung  bas  S^ationaloermögen  bes 
£anbeö  unbef^äbigt  lieg,  feinen  $robuftion5=  ober  S^^^iftrie^ 
3n)eig  beeinträ(^tigte,  ben  Sßo^Iftanb,  bie  Äonfumtionsfä^igfeit 
^  ber  Seoölferung  niä)t  fi^toäi^te  Das  ift  nur  babur^  3U  er= 
ftären,  ba^  granfreii^  al5  ©läubigerftaat  im  51uölanbe  ©ut? 
^aben  ^atte  unb  biefe  ©utfiaben  buri^  SBet^fel  an  Deutfi^Ianb 
angemiefen  u)urben.  ^Re^men  roir  aber  an,  bie  fransöfifi^e 
^Regierung  ptte  biefe  „größte  ginan3operation  feit  SKenfi^em 
'  gebenfen"  in  bar  abu)i(feln  roollen,  bann  u)ürbe  ber  Transport 
gan3e  (Sifenba5n3üge  erforbert  ^laben.  Sei  3ci^Iung  in  fil  = 
b  e  r  n  e  n  günffranfftütfen  UDÜrben  bie  5  3JIiIliarben  granf en 
nebft  3infen  ein  ©emiifit  von  über  500  000  3tr.  Silber  auöge= 
mad^t  Jiaben,  3u  beffen  Transport  2500  gemöfinlii^e  (£ifenbaf)ns 
toaggons  erforberlii^  genjefen  ujören.  Sei  3ci5Iung  in  got^ 
b  e  n  e  n  günffranf ftüäen  ptten  unter  ^Inna^me  eines  ©e^ 

^)  31.  SoctBecr:  „2)ic  fünf  SJlttltarben.  5Betra(J)tun9en  üBer  bie 
folgen  bcr  großen  Äxtegsentfifiäbtgung  für  bie  2Btrtf(^aft5t)erpItntffe 
granfrei^s  unb  Deutf(^Ianbs."  Berlin  1874,  S.  16. 
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wxä)is  von  1,5  g  für  5  granf  ©olb  niäji  töcniger  als  mex 
©üteraüge  au  je  37—38  Sßagen  in  SetDegung  gefegt  toerben 
müffen,  um  obige  Summe  unoexpadt  5u  beförbern!  5lKein  bie 
(gin=  unb  5luö5äJ)Iung  toütbe  f^on  ungeheure  5lrbeit  gemacht 
^aben. 

5luö  biefen  ^eifpielen  ergibt  ]xä),  ba^  es  ausgefc^loffen  i\t, 
ba^  ber  üör^anbene  ©elboorrat  anä)  nur  annä^ernb  au^reit^t, 
unb  ba^,  felbft  u)enn  er  au^reic^te,  man  mit  ber  ^argelbmetJiobe 
ni^t  auöfommen  oürbe.  !Der  Si^u)erpunft  bes 
mobernen  3(t^Iungöt)erfeJ)rö  fann  baJier  ni^t 
im  SJletallgelbe  beruJien.  3n)ar  brau(^en  toir  bas^ 
felbe  im  ÄIeint)erfe:^r  forttoä^renb.  !Die  übern)ältigenbe  9Ke^r= 
Jieit  ber  Sci^Iungen  aber  t)oIl5ie]^t  Jieute,  o^ne  bae  !Da5U)ii'(^en= 
treten  eines  Pfennigs  ©elb,  burd^  bie  3lnu)enbung  gelb^ 
erfparenber  3ci^Iungömet:^oben,  mit  anberen 
Sßorten  bur^  ©elbfurrogate.  (£ö  ^^^nbelt  \xd)  bei 
biefen,  u)ie  \ä)on  erroä^nt,  um  ^Inroeifungen  auf  ©elb. 
!Die  n)itf)tigften  finb:  9lei(^ö{affen}(iieine,  ^anfnoten,  2ße(^fel 
unb  St^etfs. 

3f)nen  allen  gemeinfam  ift,  bafe  i^r  ft  o  f  f  I  i  e  r  2B  e  r  t 
glei(^  9^un  ift.  Sßeil  bies  aber  ber  galt  ift,  foll  niemanb 
ge5tt)ungen  toerben,  fie  in  3öJ)Iung  5u  nehmen.  So  menigftens 
ftellt  ber  Sa^oer^alt  oom  Stanbpunfte  ber  frü:^er  erörterten 
metalliftiftfien  XJ)eorie  aus.  3^)re  5lnna^me  berutit  alfo  auf  grei= 
U)iIIigfeit.  9^ur  bie  Dlei^ebanfnote  ma^t  feit  1910  eine  5luö= 
na^me.  (Sö  Jianbelt  ]xd)  bei  allen  biefen  ©elbfurrogaten  um  bie 
33ern)enbung  oon  gorberungen  als  Umlaufs^ 
mittel,  unb  amar  gemiffer  teilet  übertragbarer  gorberungen, 
bie  aber  bas  (Sbelmetall  als  ^afis  oorausfe^en.  !Die  ^Benu^ung 
foli^er  Sorberungen  als  Umtaufsmittel  ift  bas  toi^tigfte  Äenn= 
6ei(%en  ber  Ärebitu)irtf(^aft. 

Die  gro^e  ^lusbe^nung,  bie  biejes  „Ärebitgelb"  erlangt 
^at,  pngt  rxxä)t  nur  bamit  sufammen,  bafe  es  3ciJ)Iungen  un^ 
qUxd)  fi^neller  unb  bequemer  oottaie^t,  weil  es  ni^t  gesä^It, 
oerpadt  ufu).  roerben  mu^,  fonbern  oor  attem  and)  mit  bem  oiel 
geringeren  aftioen  Xransportmiberftanb,  ben  es  gegenüber  bem 
3JletaIIgeIb  ^at.   „Xaufenb  3Karf  in  ©olb  u)iegen  \d)on  faft  ein 
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^funb,  ftnb  in  feinem  normalen  Portemonnaie  unb  feiner 
normalen  §ofenta{(^e  me^r  gut  untersubringen  unb  erforbern 
bereits  eine  eigene  ©elbfa^e.  Dagegen  pnb  20 — 30  Xaufenb^ 
marff(^eine  noä)  in  einer  flai^ien  ^rieftafd^e  Uiä)t  5u  beförbern. 
Gine  aJiillion  in  ©olb  roiegt  etma  7  3^txtner  unb  oerlangt  ein 
eigenes  2afttier;  in  Xaufenbmarf [(feinen  fteEt  fie  immer  no^ 
ein  plumpes  5BünbeI  bar,  5U  bem  man  ujenigftens  ein  eigenes 
SanfnotenportefeuiKe  brautet:  aber  ein  Ärebitbrief,  ein  S(^ed, 
ein  Sßei^fel  über  10  ober  100  aJlillionen  finb  [o  leicht  3U  tranö= 
Portieren  xou  ein  paar  33ifitenfarten"  ^). 


Hnter  $Hei(f)sfaffenf(^einen  oerfte^t  man  auf  b  e  n  3  = 
^aber  lautenbe,  u  n  o  e  r  5  i  n  s  l  i  e  S(^utbf(^eine 
bes  2)eutf(^en  9lei(^s,  beren  (^inlösbarf eit 
nur  auf  ber  Är  ebitu)ürbigf  eit  bes  le^teren 
beruht.  Sie  enthalten  an^  feinerlei  3ct^Iungs  = 
oerfpre^en,  fonbern  nur  bie  Eingabe  bes  5Rennn)erts  unb 
bie  Unter{(^riften  ber  HJlitglieber  ber  9{ei(^sf(^uIbenoertt)attung. 
^ei  ber  5iei(^s^auptfaffe  «werben  fie  jeboi^  für  ^ei^nung  bes 
9iei(^s  jeberseit  gegen  SKetallgelb  eingelöft,  o^ne  ba^,  oie  U3ir 
no^  fe^en  merben,  für  biefe  (ginlöfung  befonbere  !Detfung  oor= 
Rauben  u)äre. 

Sßir  nehmen  auf  bas  9let(^5t)eimögen 

Des  9leic^e5  Äa[[cnj(f)ein'  entgegen; 

2)ie  9iet{^s^aupt!a[[e  \\t  oerpfli^tet, 

2)afe  ben  ^Betrag  fie  uns  entrichtet. 
Unter  allen  (grfa^mitteln  bes  ©elbes  fpielen  biefe  ^leute 
oon  ber  XJ)eorie  unb  ^rajis  oiel  angefochtenen  St^eine  bei  uns 
bie  geringfte  $RoEe.  Sie  finb  in  iJirem  urfprünglii^en  ^eftanb 
ein  ^robuft  bes  Staatsf(hulbenn)efen5  ber 
^ßergangen^eit.  1871,  b.  f).  na^  (Errichtung  bes  !Deutf^en 
5lei^s,  toaren  183  9J?iIlionen  Scheine  ber  oerfi^iebenften 


^)  5i£in5  Dppen:^etmer:  „X^eorte  bei  tetnen  unb  poUtifc^en 
ö!onomie".  ^Betlin  1912,  S.  128. 
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beutf^en  Staaten  in  Umlauf.  Dtefe  53untftf|e(ftg!ett  toutbc 
bann  bur^  bas  5let^5gefe^  von  1874  befettigt.  5ln  Stette  bet 
Dielen  cerf^iebenen  Steine  trat  bie  5lu5gabe  von  120  3Jlittionen 
SKarf  ?lei^5faffenf^einen.  3)iefe  Summe  blieb  biö  5um  Sa^re 
1913  ftabil.  33on  ba  an  u)urbe  fie  cerboppelt  5U  bem  ausge^ 
fprot^enen  3tr)etf,  im  33erfe^r  3ßl)nmarfftü(fe  5u  erfe^en,  um 
baburi^  ben  ©olbf^a^  ber  $Hei(^öbanf  für  bie  fommenbe  WoUh 
mai^ung  3u  t)etftäxfen.  Die  neuen  120  aJliEionen  ^leitfj^taffen- 
f(^eine  foHen  alfo  5ur  ^ef^affung  eines  glei(^  gtofeen  ^Betrags 
in  ©olb  mit  ber  3u)ßtfbeftimmung  bes  SRei^sfriegsfi^a^es 
bienen.  2)amit  fteigt  i^re  Summe  auf  240  SKiKionen  Wart 
Diefe  Sßerboppelung  bes  33eftanbe6  an  ^ei(^5fa)fenf(^einen  njurbe 
gefe^Ii^  befretiert,  öbgleid^  bie  Stimmen  fämtlii^er  Sai^cer- 
ftänbigen  in  ber  ^anfenquete  (1908)  nit^t  nur  gegen  jebe  33ers 
me:^rung,  fonbern  überhaupt  gegen  bie  ^eibefiattung  ber  9iei^ö? 
faffenf^eine  waxm. 

So  Jagte  3.  58.  ber  ehemalige  !Direftor  ber  2)eutf(^en  ^anf, 
9loIanb  =  £ütfe,  (S.  186):  „3^  tüürbe  bie  SSegfi^affung 
ber  $Heic^5faffenf^eine  als  eine  glürfli^e  SJla^na^me  betrauten 
unb  glaube,  bafe  bie  5lbf(^affung  berfelben  einen  günftigen  ©in^ 
brud  matten  toürbe." 

!I)er  früJiere  Direftor  ber  !Darmftäbter  Sanf,  ©e^eimrat 
91  i  e  6  e  r ,  ^offt  (S.  172),  „bag  fie  balbmögti^ft  —  jotöo^I  über^ 
^aupt  n)ie  namentli^  als  S^otenberfung  —  t)erf^u)inben." 

Spindel  von  ber  S^iorbbeutfi^en  ^anf  in  Hamburg  er^ 
f tärte  (S.  176) :  „Sßas  bie  9lei^5f affenfj^eine  anbetrifft,  \o  bin 
iä)  ber  5lnfi(^t,  baß  es  gut  n)äre,  ujenn  fie  möglic^ft  balb  ein* 
ge}(^ränft  u)ürben  unb  t)erfc^U3änben." 

^anfbireftor  Dr.  SBeber  ftanb  ben  9lei(^öfaffenf(^einen 
ebenfaEs  antipat^ifc^  gegenüber,  ba  fie  feinen  fiegalfurs  ^aben, 
tro^bem  aber  als  Detfung  ber  nunmefir  mit  gefe^Ii(^er  3ö^I^taft 
cerfefienen  ^anfnoten  bienen. 

58an!bireftor  Dr.  S t r ö II ,  ber  anbererfeits  ben  dizxd)^' 
faffenfi^einen  als  Si^ulbf^einen  bes  9lei^s  bie  gefe^Ii(%e  3ci^I' 
traft  beigelegt  n)iffen  tooEte,  bemerfte  (S.  194) :  „SHir  perfänlic^ 
ift  biefes  ©elb3ei(^en  antipat^ifc^,  unb  id)  glaube,  bag  bie  9lei(^5? 
banf  ni^t  nur  aus  monetären  Grünben,  fonbern  aud^  auf  ©runb 
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ber  Unbeliebtheit  biefes  ©elbsei^ens  bie  9xeicJ)5faffen[(^eine  bei 
fi^  aufgefpei^ert  ^at." 

SKommfen,  ber  3)ireftor  ber  9JtitteIbeutf^en  Ärebit= 
banf,  mai^te  ein  äft^etifi^es  3Jloment  geltenb  (S.  197):  „2)ie 
10'3Karff(heine  finb  nii^t  in  bem  SKa^e  beliebt  getöorben,  n)ie 
tDir  es  t)iellei^t  gebälgt  ^aben.  !Daö  liegt  3um  guten  Xeil  —  i(f) 
bin  iöenigftenö  feft  bauon  überseugt  —  an  ii^rem  ft^auber^aften 
Sluöfe^en,  unb  xomn  mx  ben  lO^SKarff^ein  beffer  unb  pbft^er 
gema(^t  ptten,  toären  roir  toa^rfi^einlith  beffer  bamit  üorrDärts 
gefommen." 

^^räfibent  Äaempf  betonte  (S.  200):  „3^  hatte  bie 
D^leiihet'affenfiheine  für  ni^t5  n^eiter  als  für  einen  S(hönheitö= 
fel)ler  in  unfrer  $8anf=  unb  3Kün5gefe^gebung." 

9^ur  ber  Dberbergrat  a.  !D.  2B  a  ^  t  e  r  bemerfte  (S.  184) : 
„Sßenn  er  (hantier  gifi^el)  geftern  ertlärte,  bie  $Rei^ö!affen= 
fj^eine  gefallen  i^nt  ni^t,  fo  fann  i^m  t)erfi(hern:  je  me^r  id) 
havon  habe,  um  fo  beffer  gefallen  fie  mir." 

^bgefehen  von  biefer  mehr  humoriftifi^en  Sinterung  n^aren 
fi^  nahesu  alle  Sa^oerftänbigen  in  ihrer  ^oerfion  gegen  bie 
5lei(^5faffenf^eine  einig.  äJian  erfieht  aus  ber  tro^bem  erfolgten 
33erboppeIung,  oiie  toenig  bie  Stimmen  ber  ga^Ieute  bei  ber 
©efe^gebung  oon  (Sinflu^  fein  tonnen. 

Da5  (^h^i^t^^teriftif^e  biefer  Steine  liegt  in  folgen^ 
ben  fünften:  IDie  früheren  120  9)liIIionen  finb  3ur  5lu5gabe  ge= 
langt  in  6tütfen  (5lppointö)  oon  5,  20  unb  50  9Jlarf.  !Diefe 
Stütfelung  änberte  fi^  erft  mit  ber  1906  erfolgten  (Smiffion  oon 
SBanfnoten  in  §öh^  ^^^n  20  unb  50  Watt  Um  gteichlautenbe 
Stütfe  3u  oermeiben,  rourbe  bie  Umn)anblung  ber  ^Hei^sEaffen- 
f(^eine  oon  20  unb  50  SRarf  in  eine  entfpreihenbe  einsaht  3lb' 
f(^nitte  3u  10  3Jlar!  gefe^tith  angeorbnet,  fo  ba^  alfo  gegenu)ärtig 
in  IDeutf(htanb  nur  noä)  ^affenf^eine  im  ^Betrage 
oon5unbl0  3JlarfinHmtauffinb.  3u  ihrer  5ln= 
nähme  ift  niemanb  oerpfli^tet.  Sie  f)abm  alfo  ni^t  ben 
Gharafter  eines  gefe^Iithen  3ahlung5mittel6,  b.  h-  deinen  ßegal= 
fürs.  !Diefe  (gigenf(^aft  teilen  fie,  U3ie  f(hon  bemerft,  mit  ben 
^rioat=58anfnoten  unb  ben  anberen  ©elbfurrogaten. 

!Da  fie  jeboi^  oon  ben  Waffen  beö  $Hei(h5  unb  fämtli^er 
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SBunbesftaaten  mä)  tJirem  S^enntoett  jeberseit  in  Stiftung  ge- 
nommen  tcerben,  ^aben  fte  ^a]\ent\xxs.  5lufeetbem  müffen  fie, 
tote  ertoäJ)nt,  t)on  ber  9lex^5^auptfane  gegen  bares  ©elb  jeber- 
3ett  etngelöft  toerben. 

©egen  bie  !Ret(^5!affen{(^etne  befte^t  ein  getüt^ttges  ^e= 
benfen:  Sie  finb  ni^t  gebedt^b.  ^.  es  gibt  feine  b  e  s 
fonbeten  Summen,  aus  benen  iJ)te  (ginlöfung  befttitten 
toerben  fönnte.  2Benn  fie  alfo  an  ber  9lei(^$J)auptfaffe  (einer 
5lbteilung  ber  5lei(^5banf)  5ur  (Sinlöfung  eingeben,  bestellen 
feine  3u  biefem  Stüed  bestimmten  befonberen  gonbs.  !Die  (Bin- 
löfung  gefi^ie^t  oielme^r  aus  ben  laufenben  (£innaJ)men  bes 
IDeutfrfien  D^ei^s.  9Jlan  ^at  baf)er  gejagt:  2)ie  ^ei(^öfaffenf(^eine 
feien  gebetft  buri^  bie  Steuerfunbation  (b.  f).  bie  Steuergrunb= 
läge).  !Daö  bas  eine  unsuläffige  33eraKgemeinerung  bee 
T>etfung5begriffe5  ift,  brau(f)t  ni(^t  betont  werben,  ©ang 
irrig  aber  ift  bie  ^uff affung,  ba^  ber  in  ©eftalt  mn  9lei(f)5= 
gotbmünsen  im  Suliusturm  5U  Spanbau  f^Iummernbe 
3lei(^öfrieg6f(%a^,ber  bisher  and)  120  SJlillionen  betrug 
unb  3u  bem  bann  oon  1913  an  noä)  n)eitere  120  in  ber  ^eii^sbanf 
eingefperrte  SJiillionen  in  ©olb  fommen  follen,  bie  !Detfung 
bilbe.  Diefe  oerfeI}rte  5luffaffung  finbet  fi(^  felbft  in  ben 
neueften  5luflagen  bes  oerbreitetften  ^örfen^anbbu(^5  (Salings 
^örfenpapiere),  foujie  in  anberen,  bem  praftif(^en  ©ebrau^e 
bienenben  Si^riften  unb  behauptet  in  mam^en  £eJ)rbü(^ern 
ber  S^ationalöfoncmie  einen  bauernben  ^latj. 

!Der  9lei^öfriegef(^a^  in  Spanbau  aber  ftel)t  5U  ben  ^teii^s^ 
faffenf^einen  in  gar  feinem  innern  33erpltni5.  !Die  Summen 
finb  nur  3 u f  ä II i g  glei^.  !Die  3toetfe  fiingegen  gan3  0  e r  = 
f  ^  i  e  b  e  n.  !Der  ©oIbf(^a^  bient  nii^t  ber  !Detfung,  fonbern  vuU 
me^r  als  erfte  in  ^Infprud^  3u  ne^menbe  3^efert)e  im  galle  ber 
SJiobilmat^ung.  Db  er  ausreii^t,  ift  eine  anbere  Srage.  !Die 
X^eorie  fte^t  ^eute  überhaupt  nid)i  meijx  auf  bem  Stanbpunft, 
l)a&  bie  51nfammlung  foli^er  ^riegsreferoen  toirtf^aftli^  richtig 
ift.  2)eutf(^Ianb  ift  aud)  bas  einsige  ßanb,  bas  einen  folc^en 
Äriegöf(^a^  befi^t,  toas  fein  Kompliment  für  unfere  Stnan3= 
oertoaltung  ift,  gans  abgefe^en  baoon,  ba^  fi^  biefe  Summe  — 
loäre  fie  nxä)t  eingefperrt,  fonbern  3u  3  V2  %      3infe53inö  an^ 
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gelegt  tootben,  —  ^eute  übet  400  3Jltlltonen  SKatf  belaufen 
rüürbe.  2lu(^  com  Stanbpunfte  bes  fonftttutxonetten  Staates 
rei^tö  au5  ergeben  fi(^  ^ebenfen.  !Denn  bet  ^et(^öfrieg5f(^a^ 
barf  üon  ber  9^egierung  o^ne  Genehmigung  ber  33oI{öt)ertretung 
Derioenbet  werben.  5lber  barauf  fommt  es  f)ter  nx^t  an.  (gs 
foEte  hlo^  bie  fable  convenue  n)iberlegt  n)erben,  nai^  ber  bte 
^ett^öfaffenfi^etne  bur(^  ben  Äriegöfc^a^  gebeiftes  „^apter^ 
gelb"  feien. 

X>er  einzige  3ufammen:^ang,  ber  5n)if(^en  Dleit^sfriegsf^a^ 
unb  9lei(^öfaffenf^einen  befte^t,  liegt  haiin,  bafe  bie  für  ben 
fommenben  ^rieg  im  Juliusturm  unb  in  ber  Dlei^sban!  auf= 
gefpei(^erten  240  SKiHionen  ©olb  bem  33erfehr  fehlen  ujürben, 
u)enn  ni^t  bie  9lei(^öfaffenf(heine  in  biefee  3Safuum  einträten, 
(ginen  anberen  Sinn  haben  fie  nicht. 

Sßieberholt  ift  eine  Überführung  bes  in  Spanbau  sinslos 
baliegenben  ©olbes  in  bie  Heller  ber  9lei^5banf  geforbert  mot^ 
ben.  bisher  ohne  Erfolg.  So  Jagte  3.  5B.  ber  befannte  58ime= 
tallift  Dr.  Dtto  5lrenbt  no^  in  ber  Si^ung  bes  ^leii^stags 
oom  22.  Sanuar  1906:  „3^  meine,  bag  es  enUxä)  an  ber  3cit 
ift,  biefes  Staatspapiergelb  (er  meint  bie  5iei(^öfaffenf^eine), 
n)el(heö  lebigli^  ein  überbleibfel  auö  ber  ^Bunbestagsseit  ift, 
u)el^e5  man  bamals  nur  aufregt  erhatten  ^)at,  ber  ^ot  ge= 
hot(henb,  nicht  bem  eignen  Xriebe,  aus  ber  2ßelt  5U  fthaffen. 
9^a(h  biefer  ^Richtung  h^ti  möchte  ich  au^  n)ünf^en,  baß  ber 
^leithöfriegsfcha^  im  S^Iiusturm,  ber  gen)iffermafeen 
ben  ©egenroert  ber  9iei(hö!af f enf (heine  bil^ 
bet,  ber  9lei^5banf  5ur  33erftärfung  ihres  ©olbfcha^es  über- 
toiefen  n)irb." 

3u  biefen  Srrtümern,  bag  bie  9lei(h5faffenf(heine  ^apier^ 
gelb  feien,  unb  baß  fie  !Dedung  bejahen,  fommt  nun  ^)'dvL\x^  noä) 
ber  ©laube,  baß  für  befi^äbigte  ober  aerriffene  ober  3um  Xeil 
oerbrannte  9lei(höfaffenf(heine  Srfa^  geleiftet  mürbe.  5lIIein 
i)ie  SHeiihöfchuIbenoermaltung  tut  bies  nur  bann,  ujenn  bas  oor= 
gelegte  Stücf  3u  einem  e^ten  $Hei(hefaffenf(hein  gehört  unb 
mehr  als  bie  ^älftebes  ganßen  Scheins  ausmacht.  !Da5 
erf^eint  jetbftoerftänbli^.  Unb  boch  fommt  es  oor,  baß  jemanb, 
:ber  oon  bem  ganaen  Äaffenjchein  nur  noch  ^^«^  ^^tummer  in  ber 

©tiin^,  ©elb*  unb  Sanltoefen.  4 
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§anb  ^at,  glaubt,  ba^  ber  S^ein  angenommen  toerben  müffe. 
Gin  folget  gall  ereignete  fi^  vox  einiger  3^it  in  3)ortmunb. 
2)ort  tjerlor  ein  Beamter  einen  5=aJlarff^ein.  6päter  fanb  er 
ein  Sind  havon  auf  ber  Xreppe  feines  §au[e5.  Gr  Beigte  es 
einer  ^an!  vor.  gaft  in  bemfelben  3lugenblitf  aber  tarn  eine 
frembe  grau,  bie  ben  anberen,  aber  größeren  Xeit  präfentierte. 
2)ie{e  grau,  bie  fein  5lnretf)t  auf  ben  S^iein  Jjatte,  erJ)iett 
einen  guten  5=aWarffc^ein,  n)ä^renb  ber  aJlann,  ber  erflärte  unb 
nat^tDieö,  bafe  i^m  ber  Schein  gepre,  leer  ausging. 


3Jlit  ben  im  nor^erge^enben  befproi^enen  9iei(^5faffen^ 
[feinen  ^aben  bie  ^ei(^öbanfnoten  tnenig  ober  ni(^t& 
gemein.  ^Ibgefe^en  baoon,  bag  fiebeibe  aus  bemfelben 
Rapier  ^ergeftellt  finb.  ©5  ift  bas  ein  eigentümli(^  geriffeltes 
:^anfpapier  mit  eingeftreuten  ^flansenfafern,  bie  fi^  mit  einer 
9^abelfpi^e  entfernen  laffen.  3ft  bie  ^Heit^sbanfnote  gefälf^t,. 
bann  ift  bies  ni^t  mögUc^.  !I)ie  gabrifation  biefes  ^apiers^ 
bas  na^  feinem  Grfinber,  einem  ^Imerifaner,  SBilco^^ 
Rapier  Jieifet,  gef{^ie5t  na^  einem  tetfinif(^en  ©e^eim^ 
»erfahren,  bei  bem  bie  gafer  fo  eingebettet  n)irb,  bafe  fie  mit 
einem  Xeile  in,  mit  bem  anberen  auf  bem  Rapier  liegt. 
Umfangreiche  gälfi^ungen,  bie  mit  3u^tf)au5  ni^t  unter  5U)ei 
Sauren  beftraft  n)erben,  finb  bis  je^t  ni^t  t)orge!ommen,  ab- 
gefe^en  oon  einem  galt,  in  bem  es  fii^  um  23eruntreuungen 
eines  ^Beamten  ber  ^leii^sbrutferei,  in  ber  bie  ^anfnoten  ber 
9iei(J)sbanf  mit  3^i<hnung  unb  5lufbru(f  oerfetien  toerben,. 
^anbette. 

IDie  SBiege  ber  Sanfnoten  ftefit  gang  xoo  anbers 
als  bie  ber  ^ei(^)sfaffenf(heine.  Sßä^renb  bie  legieren  i^re 
GntfteJiung  ben  finan5n)irtf(haftU(hen  Sebürfniffen  bes  Staats 
(9leic^sf(hulbenn)efen)  t)erban!en,  fommt  für  bie  ^antnoten  im 
roefenttiifien  ber^rebitbebarf  ber  Tanten  unb  ber 
3ahlungsbebarf  bes  ^ublifums  als  QueUe  ifirer 
Gntftetjung  in  Setrai^t. 
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3ebe  58anfnote  ^at  bret  (^ataftetiftifj^e  ^ennsetc^en.  Sie 
iftbtcSlntüetfung  einet  ^anf  auf  \xd)  felbft, 
ja^Ibar  an  ben  überbringet,  auf  Sii^t.  3)ie 
!Deutf^e  9lei(^)5banf,  bte  neben  einigen  anberen  hänfen  9^oten 
auö3ugeben  berei^itigt  ift,  ftellt  bamit  ^ntoetfungen  auf  fi^  {elbft 
aus,  bie  fie  tietpf listet  ift,  fofott  eingulöfen,  ujenn  fie  i^t 
ptäfentiett  n)etben.  Sollte  fie  biefe  5lnu)eifungen  einmal  nii^t 
gegen  beutf(^e  ©olbmünsen  einlöfen  !önnen,  fo  n)ütbe  bie 
batauö  entfte^ienbe  Sntoettung  ben  3ufammenbtu(^  bes  beuts 
f^en  ©elbmefenö  bebeuten.  5lbet  biefe  ©efa^t  liegt  —  n)enig= 
ftens  in  gtiebensgeiten  —  ni^t  t)ot  unb  im  gatte  eines  Ätiegs 
!ann  i^it  but^  bie  33etlei^ung  bes  Sxocmgsfutfes  vorgebeugt 
toetben.  58i5  5ut  ^anfgefe^nooelle  oom  1.  3wni  1909  ^atte  bie 
9lei(^5banf  if)te  9^oten  in  „futsfä^igem  beutf^en  ©elbe"  ein? 
5ulöfen.  !Dieö  bebeutete  ©olb  unb  bis  gu  20  Waxt  Silber.  IDie 
Diei^sbanf  burfte  alfo  eine  20=  aKarf=5Jote  in  Silber  einlöjen. 
(Jür  eine  100  9Karf=9^ote  mugte  fie  5um  minbeften  für  80  SJlarf 
©olb  geben.  X)a  aber  bie  9ieic^sbanf  ujeiter  oerpfIi(^tet  ift, 
Silber  in  jebem  beliebigen  Setrage  in  ©olb  einaulöfen,  fo  mar 
bie  obige  SBenbung  praftif^  mit  ber  ©otbeinlöfungspflii^t  ber 
9lei$5banf  für  i^re  9^oten  ibentif^.  3)aö  gilt  jebo^  nur  für 
Sertin.  Sei  i^ren  Stoeiganftalten  ge^t  bie  (ginlöfung  nur,  „fo= 
meit  es  bereu  Sarbeftänbe  unb  ©elbbebürfniffe"  geftatten,  oor  fi^. 

IDie  ungeheure  Sebeutung  bes  S^otengefc^äfts  befielt  barin, 
baß  fi^  bie  Sanf  burtf)  bie  Notenausgabe  jeberseit  5inss 
freies  Kapital  oerf(^affen  f ann.  (gs  fnüpft  bies  an  bie 
Xatfa(^e  an,  baß  für  Sanfnoten  feine  3infen  gesa^ilt  merben. 
§ätte  bie  ^Reii^sbanf  ni^t  biefes  ^rioileg,  bann  mürbe  fie 
bie  notmenbigen  Summen,  oon  i^rem  ©runb!apitat  abgefe^en, 
hmd)  -^rebitgef(^äfte  bef{^affen  müffen;  für  bas  xf)x  geliehene 
©elb  aber  müßte  fie  3infen  Bahlen.  So  bef^afft  fie  fi(^  bas 
nötige  Kapital  bur(^  bie  ^lusgabe  oon  Sanfnoten,  mobei  bie 
3ins3a^Iung  entfällt.  !Der  große  Sorteil  hierbei  liegt  auf 
ber  :&anb. 

greili(^  tommt  es  ^eute  mitunter  nod)  oor,  baß  fiftlii^te 
£eute  oom  ßanbe,  bie  no^  ni(^t  in  bie  ©e^eimniffe  bes  ©elb- 
loejens  eingebrungen  finb,  anbers  benfen.    Gs  gibt  nod)  im 
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20.  Zai)xf)mheit  SJlenft^en,  bte  bte  ^anJnote  für  ein  jinöttagetts 
bes  SSßcxtpapier  galten.  So  ereignete  im  3aJ)re  1902  auf 
ber  Sparfaffe  in  2ßoIfen^)ütteI  folgenber  Sali:  (Sine  grau  lie^ 
auf  i^re  Sparfaffenbüi^er  bie  Siefen  au55a^)Ien.  5tls  if)r 
nun  ber  Äaffierer  bas  (Selb  gegeben  unb  bie  Sü(^er  in  Drbnung 
gebracht  ^atte,  legte  fie  einen  funfelnagelneuen  100=SO^arf{^ein 
auf  bas  3ci^)Ibrett  unb  fagte:  „9^u  gel)m  fe  mitf  borup  of  be 
3:infen!"  2)er  Beamte  rounberte  fi^  natürlii^  unb  ujufete  nit^t, 
loaö  bie  grau  eigentlirfi  moUU.  (Sr  fragte  baf)er:  „Sie  ujollen 
mof)l  eine  Obligation?  !Da  müffen  Sie  ben  Si^ein  nebenan  (am 
anbern  Si^alter)  belegen."  „3a/'  antu)ortete  fie,  „bat  I)ex)et 
fei  mitf  oorm  Sa^re  of  alle  feggt.  3tf  meine  aber,  xd  fann  ben 
S^ien  tau  §ufe  ebenfogut  belegen  ae  nebenan, 
un  borümme  ^ebbe  itf'n  u)ebber  mibbe  normen.  Sei  fei^t  ja 
toull,  J)ier  is  ^ei  toeber,  un  nu  gef)m  fei  mitf  man  be  X  i  n  f  e  n 
borup!"  (£ö  roar  fe^r  ferner,  ber  grau  aus5ureben,  ba^  i^re  5lrt 
t)on  belegen  unb  93er5infen  bis  5um  I)eutigen  Xage  auf  ber  Spar= 
faffe  nod)  nxäjt  eingefüJ)rt  fei. 

2)ie  3öJ)I  ber  (Emittenten  t)on  58anfnotenift 
bur^  (Sefe^  bef^ränft.  erfter  ßinie  fommt  in  58etra(^t  bie 
!Deutf(^e  ^eii^sbanf.  3lu{ier  i^r  aber  ^aben  ^  e  u  t  e  nod)  oier 
anbere  58anfen  bas  9te(^t,  9^oten  ausgugeben,  nämlit^  folgenbe: 
bie  ^a^rif^e  S^otenbanf  in  SHünt^en,  bie  Sät^fif^e  ^anf  in 
!Dre6ben,  bie  2Bürttembergif(^e  9^otenbanf  in  Stuttgart,  bie 
5Babif(^e  ^anf  in  SJlann^eim. 

Die  9^  0 1  e  n  ber  ^lei^sbanf  unterfi^eiben  fi(^  t)on  ben 
burc^  biefe  oier  le^tgenannten  hänfen  auegegebenen  ^  r  i  o  a  t  = 
banfnoten  oor  allen  bur^  ben  ^Innafimegmang.  !Die 
9Toten  ber  ^leii^sbanf  m  ü  f  f  e  n  in  3ci6Iung  genommen  toerben. 
Sie  finb  gefe^lii^es  3ciJ)Iung5mitteI,  legal  tender.  !Diefe  33ers 
pfli(^tung  befielt  erft  feit  1910  —  n)ä^)renb  bie  S^oten  ber  Bank 
of  England  unb  ber  Banque  de  France  oon  fehler  biefe  (gigen= 
ft^aft  befafeen.  Die  ^lusftattung  ber  Dlei^sbanfnoten  mit  gefe^= 
li^er  3af)Ifraft  f)at  für  griebenegeiten  feine  einf^neibenbe  ^e- 
beutung.  Sie  ift  in  ber  §aiiptfa(%e  ein  S(^u^mittel  ber  (öolb- 
beftänbe  in  3^tten  bes  Kriegs  unb  ber  ^^3anif.  Denn  bann  ift 
bie  $Rei(^5banf  jebergeit  in  ber  £age,  bei  (Selbbege^r  banfnoten 
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3U  geben,  bie  man  fonft,  loenn  fein  £egalfurö  befte^t,  ieberjett 
3urütoexfen  fönnte.  Duri^  biefes  3JlttteI  ift  fte  tJteUett^t  au^ 
tmftanbe,  in  einem  folc^en  fxitif^en  gaUe  bie  Suspenfion  i^ter 
Sarsa^Iung  3u  oexmeiben. 

3m  ©egenfa^  ^ierau  fiaben  bie  9^oten  bex  ^xioatnotem 
banfen  feinen  £egalfux5,  ja  ni^t  einmal  ^affentuxs.  9Kit  einex 
^xieftafc^e  noll  barjxifi^ex  Sanfnoten  befommt  bex  Sajuüaxe  in 
SBexIin  obex  §ambuxg  an  bex  ^a^n^ofsf äffe  fein  (Siienba^nbillett. 
5ln  ben  ftaatli^en  Waffen  tüexben  fie  alfo  äuxütfgeröiejen.  -^ein 
ift  3u  if)xex  5lnna^me  tjexpfli^tet.  3n  ben  3^ttungen 
fann  man  pufig  klagen  baxübex  lefen,  bie  bex  Hnsufxieben^eit 
mit  biefem  3uftanbe  5lu5bxutf  geben.  So  teilte  3.  ein  §exx 
einex  ^exlinex  3ettung  folgenben  gaU  mit:  „Hnlängft  ^atte 
\ä)  einige  ^oftaniöeifungen  auf3ugeben  unb  xDoIIte  ba3u  eine 
100=3Kaxfnote  bex2Büxttembexgif(^en  9Totenbanf 
Bennien.  3u  meinem  nx^t  gexingen  ©xftaunen  exfiäxte  jebo^ 
bex  Si^altexbeamte,  bag  ex  biefe  ^anfnote  ni^t  annehmen 
büxfe!  3^  ^atte  feine  anbexe  Sßa^I,  als  nai^  bex  3unä(^fts 
liegenben  !Dxeöbnex  ^anf  3u  ge^en  unb  bie  ^anfnote  boxt 
toe(^feIn  3u  laffen,  toa5  mix  von  bem  ^Beamten  3XDax  in  Iieben5= 
toüxbigex  SBeife  gemacht  wuxbe,  abex  aui^  mit  bex  ^emexfung: 
,5llle  fübbeutf^en  ^Banfnoten  xoexben  in  bex  bieget  nii^t  voll 
angenommen!'  3c^  mugte  mix  baxauf  bie  gxage  ooxtegen: 
Sßoxin  befteJ)t  eigentlich  bie  gexü^mte  ,beutf(he  GinJieit'?  Denn 
bie  betxeffenben  Staaten  ^aben  bo^  baö  anexfannte  ^let^t, 
ba&  üpn  i^xen  hänfen  untex  glei^ex  ©axantie  wie  von  bex 
^leii^öbanf  S^oten  ausgegeben  mexben  büxfen  mit  gefe^U(hex 
©üjtigfeit;  biefes  9le(ht  mixh  abex  illufoxifi^  gemat^t,  menn  biefe 
33anfnoten  nit^t  im  gan3en  !Deut|(hen  ^ieii^e  ebenfalls  ©eltung 
J)aben/'  2)ux(h  bas  58anfgefe^  finb  jebo^  bie  ^xioatnotenbanfen 
oexpfli^tet,  ©inlöfungsftellen  3U  untex^alten,  fo  bie  Sä^fift^e 
^anf  bei  S.  ^Bleii^xöbex  in  58exlin  unb  bie  bxei  anbexen  hänfen 
bei  bex  gxanffuxtex  Sanf  in  gxanffuxt.  T)ie  ^Heit^sbanf  ift  nii^t 
oexpfli^tet,  ^xioatnoten  ein3ulöfen,  fonbexn  nux  in  3cihlung  3U 
nehmen,  unb  sroax  aui^  nux  in  $8exlin  unb  bei  i^xen  3tDeig? 
anftalten  in  Stäbten  oon  me^x  als  80  000  Ginmo^nexn,  fou)ie 
am  Si^e  bex  ^xioatnotenbanf,  folange  biefe  i^xex  9^otenein= 
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löfungspf Ii(^t  md)tommt  Unter  btefet  33orauöfc^ung  tauften 
anä)  bte  Stoeiganftalten  tnnet^alb  bes  betr.  Staates,  tüenn  tJ)re 
^lotenbeftänbe  unb  Sa^Iungöbebürfmjfe  es  geftatten,  bem  3^ 
:^aber  $rtt)atbanfnoten  gegen  ^eti^sbanfnoten  um. 

23on  tüel(^  enormer  ^ebeutung  bte  ^anfnote  für  bie  (5e= 
J^äftötoelt  ift,  ergibt  baraus,  ba&  täglt(^  in  ^Deutf^Ianb  im 
2)ur(^f(^nitt  1  V2  9HiKiarben  ^anfnoten  airfutieren.  '^ad)  bem 
23erir)altungöberi(f)t  ber  !Deutf(^en  9lei(^5banf  njaren  im  Sa^re 
1910  am  31.  2)e5ember  am  meiften  ^anfnoten,  nämli^  für 
2  3JliIIiarben  im  Umlauf,  am  23.  gebruar  am  toenigften,  näm= 
Ixä)  1,4  3Kittiarben.  3toifi^en  biefen  beiben  Summen  penbeln 
bie  Sö^t^n  an  ben  anberen  ^u$n)ei5tagen.  !Der  buri^f^nitts 
Ii(^e  Umlauf  betrug  in  bem  genannten  Sahire  1,6  3JliIIiarben. 
1912  betrug  bie  ^öi^fte  Summe  im  Umlauf  befinblii^er  ^an!= 
noten  2,5  ^ittiarben  9Kar!,  bie  niebrigfte  Summe  im  Umtauf 
befinblii^er  ^anfnoten  1,5  aJliEiarben  9Karf,  bur(^f^nittli(^ 
1,8  ajlimarben  3Jlarf. 

Die  groge  öfonomifc^e  unb  fosiale  Sebeutung  biefer  ^Banfs 
noten  liegt  nun  aber  barin,  ba&  fie  ein  elaftifi^es  Um  = 
laufsmittel  barfteKen,  bas  in  5lnpaf|ung  an  bie  ©elb* 
na(^frage  tierme^rt  ober  oerminbert  n)erben  fann.  58efanntti(^ 
finb  bie  5lnfprü(^e  an  ben  ©elbmarft  3U  t)erf(^iebenen  ^al)x^s^ 
5eiten  oerf^ieben.  Das  xoex^  jebes  prioate  SBirtff^aftsfubjeft 
f^on  aus  feiner  perfönU^en  (Srfa^rung.  3«  ben  erften  3Konaten 
bes  ^ai)x^^  ift  ber  ©elbbebarf  gering,  in  ben  legten  fe^r  ^o(^. 
Die  großen  3ci^Iungen  brängen  fi(^  gufammen  an  ben  9Jlonatö= 
unb  namentlich  ben  Gluartal5n)enben.  ©egen  Sßei^nai^ten  5.  ^. 
finb  infolge  ber  foloffalen  SBarenumfä^e  he't>tuUnh^  ©elb^ 
fummen  erforberlii^.  Der  5lppeII  an  ben  ©elbmarft,  ber  ©elb= 
bebarf  ber  ^ßolföroirtfc^aft,  erreicht  feinen  ©ipfel.  Der  metaKene 
©elbbeftanb  f^miegt  fi(h  aber  biefen  periobif^en  St^u^anfungen 
bes  ©elbbebarfö  nit^t  genügenb  an.  ©5  ift  baJier  ein  Stelloer^ 
treter  bes  9JietaIIgeIbe5  notu)enbig,  ber  bie  ^luebe^nung  ber 
3irfuIation  im  Stenern  bes  ßanbee  axiä)  o^ne  Su^üf^nafime 
ber  ©olbeinfu^r  unb  3^euprägung  geftattet,  unb  bas  ift  bie 
58anfnote. 

Seilen  roir  uns  nun  bie  ^anfnoten  etmas  nä^er  an.  35^^ 
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ntebrigften  Beträge  finb  20  SJlarf  unb  50  9Karf.  !Dann  folgen 
100,  200,  500  unb  1000  3Jlatf,  (otoie  me^rfa^e  von  1000  aJiarf. 
3!)ie  9let(^5banf  ^at  biö^er  von  ben  größeren  Stüdcn  nur  9^oten 
t)on  100  unb  1000  Waxt  ausgegeben,  bte  Sä^ftfi^e  5Banf  an^ 
moUn  3U  500  SKatf. 

1905  n)urbe  im  9iet(^5tag  ein  6efe^entn)utf  angenommen, 
ber  bie  Schaffung  oon  50=  unb  20=3J(atf=3^oten  ootfie^t.  2)ie 
9iei(^öbanf  geu3innt  baburi^  bie  3JiögIi(^feit,  einen  Xeil  ber  ^e= 
bürfniffe  bes  SSerfe^rs,  ber  ie^t  bur(^  SKetaUgelb  gebebt  n)erben 
mufe,  bur(^  fleine  9^oten  5u  befriebigen,  mit  an'ix^xm  SBorten, 
i^re  ^arbeftänbe  3U  j^onen.  (5an3  abgefe^en  baoon,  bafe  es 
au^  für  baö  ^ublifunm  oielfac^  bequemer  ift,  Rapier  ftatt  SJletall 
3u  ^aben. 

2)iefe  fleinen  9^oten  f)aben  fii^  feit  ber  3eit  i^res  ^BefteJienö 
oiele  greunbe  erworben  unb  finb  tiefer  in  bie  Kanäle  bes  33er= 
fe^re  eingebrungen  als  bie  großen.  3lu(^  J)ier  beftätigt  fi^  bie 
(grfa^rung:  3^  Stöger  bie  ^anfnoten,  befto  fi^neller  fommen  fie 
3ur  ^anf  3urü(f,  je  fleiner,  befto  langfamer.  Snfolge  biefer 
längeren  Umlaufö3eit  ujirfen  bie  fleinen 
9^oten  golboerbrängenb.  Das  ©olb,  an  beffen  Stelle 
bie  fleine  S^ote  tritt,  ftrömt  nun  entn)eber  in  bie  $Rei(^öbanf, 
t)erme^)rt  i^iren  3JletaIIbeftanb  unb  oerbeffert  infolgebeffen  i^ren 
Status,  ober  es  u)irb,  foroeit  bies  ni^t  ber  gall  ift,  bisponibel 
für  ben  (£jport  ober  für  inbuftrielle  3tDe(f e.  Die  fleinen  20=  unb 
50=ajlarf=9^oten,  oon  benen  fic^  (£nbe  1912  etn)aö  über  V2  3J?iai= 
arbe  3Jiarf  in  Umlauf  befanben,  ^aben  offenbar  3ur  Stärfung 
^eö  ©olbbeftanbes  ber  ^Reii^sbanf  beigetragen.  3n  anberen  2än= 
bern  ^at  fit^  bie  smeite  Soentualität  eingeftellt. 

2ßer  ^eute  nai^  Stalien  reift,  n)irb,  oon  wenigen  Silber= 
unb  Äupfermünsen  abgefef)en,  faft  nur  Rapier  in  bie  §anb 
befommen.  Italien  ^at  nämli^,  au^er  ben  ^anfnoten,  Staats^ 
noten  mit  Sioangsfurs.  3f)re  ungeheure  9Jlenge  liefe  bas  9JietaIt= 
gelb  nxd)t  auf  fommen,  bie  f)eimif(^en  ©oIb=  unb  Silbermünsen 
tourben  aus  bem  £anbe  getrieben,  unb  bie  ©olbwä^rung  Staliens 
ift  me^r  t^eoretifc^er  als  praftifi^er  Statur. 

(£5  erJ)ebt  \xd)  nun  bie  grage:  Sßieoiel  ^anfnoten 
barf  bie  9lei(^öbanf  ausgeben?  3fte5i^rge= 
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Statut,  1,  2,  3  unb  me^r  SKtlliarben  5u  emittieten,  ober  bcfte^t 
eine  33orft^ttft,  bie  bet  9lotenemtffton  an  einer  bestimmten 
©renae  §alt  gebietet?  !Die  eben  ermahnte  grage  fann  man 
folgenbermafeen  beantroorten:  2)ie  9tei^5banf  fann  9^oten  au5= 
geben  fot)ieI  fie  XDill,  aber  nur  unter  ber  Sebingung,  ba^  fie  für 
!D  e  u  n  g  forgt,  b.  f),  für  SJlittel,  um  i^re  fofortige  (Sinlöfung  bei 
^räfentation  3U  beujirfen.  §  17  bes  ^Banfgefe^es  ^at  bas  ^  r  i  n= 
5ip  ber  3)rittelbe(fung  ftatuiert.  2)ana(^  müffen  ge^ 
betft  fein:  ein  !DritteIin  tursfä^igem  beutf^en  ©elbe,  ©olb 
in  ^arr.en  ober  auölänbif(^en  SKünsen,  ober  —  roas  na^  bem 
früher  ©efagten  erftaunlic^  ift  —  in  SHei(^5faffenf(^einen,  bie, 
bo^  felbft  nid)t  gebebt,  tro^bem  als  !Detfung  bienenO;  Stoei 
Drittel  aber  in  bisfontierten,  b.  ^.  oor  bem  ^Verfallstage 
angefauften  Sßec^feln  ober  Sd)tds.  2BirfU(^feit  ift  aud)  bie 
metallif^e  2)edung,  bie  an  fleiner  ift  als  bie  gefe^Iii^  gefor- 
berte  !DritteIbecfung,  —  ba  fie  nur  aus  ©olb  unb  Silber  befteJ)t  — 
infolge  ber  großen  ©olbimporte  ber  ^Heii^sbanf,  immer  p^er  ge= 
n)efen,  als  VsJ  '^^^  ift  fie  im  £aufe  ber  legten  3ci^^3e^nte  ge- 
funfen.  Sie  betrug  im  Duri^f^nitt  ber  Za1i)xt 

1891  bis  1895  91,8  %  1901  bis  1905  74,7  % 
1896  bis  1900  76,4  %      1906  bis  1910  64,1  % 

1912  betrug  bie  aKetallbedung  im  Dur^fi^nitt  67,5,  im 
9}tajimum  86,4,  im  SJiinimum  41,2  %. 

Snner^alb  biefer  Drittelbe^ung,  ber  fämtlii^e  9^oten  ber 
^anf  unterliegen,  befte^t  nun  n  o  (J)  eine  Si^ranfe,  bie  bie 
3lei(^öbanf  oor  übermäßiger  S^otenausgabe  fi^ü^en  unb  bie  ©e= 
fi^äftsroelt  oor  einer  oerme^rten  Snanfprutfina^me  bes  Ärebits 
ber  9lei(^5banf  ujarnen  foll. 

!Diefe  9Jiafereget  ift  bie  9^  o  t  e  n  ft  e  u  e  r.  !Die  Dleii^sbanf 
fann  bis  5u  einem  gemiffen  fünfte,  ber  im  folgenben  no^  nä^er 
be3ei(f)net  n)erben  foII,  9^oten  ausgeben,  überfi^reitet  fie  i^n  aber, 
bann  ttiirb  fie  ber  Dlei^sfaffe  für  ben  Überfluß  mit  5  ^/o  fteuer= 

^)  9^a(^  ben  Sßo^cnaustöeijcn  ber  3iexd)5hant  Bcftnben  [t^  ^hta 
20  bis  25  9KtIItonen  9iet^sfaf[enf(^etne,  früher  60  unb  me^r  SUJillionen, 
in  t^rem  ^Bcftanbe.  3n  SBirflit^feit  ift  bic  entfpre^cnbc  Summe 
58anfnoten  als  ungebetft  3U  betrachten,  benn  bie  IDedung  ift  ^ier  eine 
giftion.  9?  i    t  als  Jiotenbetfung  bienen  bie  ?loten  anbetet  Saufen. 
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pfli^tig.  !Diefe  ©renge,  toel^e  bte  fteuerfteien  Don  ben  fteuet:^ 
pf  listigen  trennt,  toirb  but(^  510  eiert  et  beftimmt: 

1.  hnxd)  ben  ^art)orrat  b.  5.  fursfä^tges 
beutfifies  ©elb,  9iet(^öf af fenfc^etne  unb 
9^oten  anberer  58anfen,  unb 

2.  hnxä)  bas  fteuerfreie  9^oten!onttngent. 
kontingentieren  Reifet  begrenaen.    !Daö  ^anfgefe^  ^at 

einen  in  feinem  Sßerte  beftrittenen  inbireften  2Beg  geniä^lt,  in- 
bem  es  eine  —  (päter  er^ö^te  —  Summe  feftfe^te,  bie  an  S^loten 
über  ben  33arüorrat  hinaus  fteuerfrei  ausgegeben  n)erben  fann. 
Diefe  Summe  beträgt  je^t  550  9JliIIionen  9Jlarf  unb  erp^t  fi^ 
an  ben  t)ier  duartalsmenben  bes  Z^f)xe^  auf  750  aKillionen. 
^rft  huxd)  bie  S^ooelle  5um  ^anfgefe^  (1.  Juni  1909)  ift  von 
1911  an  bas  Kontingent  ber  $Rei(^5banf  auf  obige  Siffern 
feftgefe^t  ujorben.  SBorpr  betrug  es  472  829  000  SJlarf.  !Daö 
fteuerfreie  9^otenfontingent  aller  D^otenbanfen  beträgt  feit^ 
bem  618  771 000  3Karf  unb  an  ben  Cluartalötrienben  818  771  000 
SJ^arf.  §  9  bes  ^anfgefe^es,  ber  biefe  33erpltnifte  regelt,  tautet: 
hänfen,  beren  ^Notenumlauf  i^ren  ^Baroorrat  unb  ben  i^nen 
natf)  aWafegabe  ber  Einlage  augeroiefenen  betrag  überfteigt, 
:^aben  00m  1.  St^i^war  1876  ab  oon  bem  überf^uffe  eine  Steuer 
oon  jä^irli^  fünf  oom  §unbert  an  bie  ^Reic^sfaffe  5U  entri^ten. 

Db  bie  9^ei(^öbanf  biefe  Steuer  3U  3aI)Ien  fiat  ober  nxä)t, 
ergibt  fi(^  aus  il}ren  u)ö(^entli(^en  3luöU)eifen. 

Diefe  n)öc^entli(^en  33eröffentli^ungen 
pben  U3ir  ie^t  näpr  3U  betrai^ten.  2)ur^  i^re  5lnal^fe  na^ 
bem  3Jlufter  ber  folgenben  ^Berectinung  lä^t  fi^  leii^t  jeber  5luö= 
toeiö  ber  ^eit^ebanf  5ergliebern  unb  erfennen,  ob  er 
günftig  ober  ungünftig  ift  unb  bur^  ä^erglei^  ber 
Sailen  mit  ber  33ortDO(^e  unb  mit  bem  33or}a^re  feftftetten,  ob 
eine  Sefferung  ober  23erf(^Ie(^terung  oorliegt. 
3^  u)äf)Ie  3unä(^ft  einen  günftigen  ^usroeie. 

2)er  am  22.  gebruar  1913  abgef^Ioffene  Status  ber  ^Reit^s* 
banf  3eigt  im  33erglei(^  mit  bem  SSorja^re  unb  ber  23oru30(^e 
folgenbeö  58ilb  (in  1000  maxi):  gegen  bic 

3iait)a.  1912  1913  33ora)0^e 

aKetaltbeftanb   1269  548      1230  554      +29  498 
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gegen  bie 


1912 

1913 

a3ortDO(f)e. 

3)aDon  (5oIb   

.    928  416 

932  090 

+  20  669 

9iet(^5fa[fenj(^etne  .  .  .  . 

52  407 

27  930 

+  2  806 

ffloUn  anberer  5Banfcn  . 

.     40  514 

38  677 

+  5107 

Sßc^jcIBeftanb  

,    974 175 

1 087  437 

—  43  718 

fiotnBarb=2)arIe^cn  .  .  .  . 

66  134 

68  530 

— 12  765 

GffeftenBe^tanb   

36  343 

11 088 

—  19  975 

Sonftige  3lfttt)a  

.    136  290 

170  937 

+  3  319 

.    185  000 

180  000 

(unocränbert) 

64  814 

66  937 

(        „  ) 

3^otenumIauf  

.  1487  417 

1 711 700 

—  62  640 

IDepofttcn  

.    801 526 

619  596 

+  26  014 

Sonfttgc  ^aj[toa    .  .  .  . 

.      41 651 

56  920 

-f  898 

^Inat^fe  biefes  ^lustöeifes  von  1913  in  1000  Wart: 

bcx  aJ?etanBcftanb   1 230  554 

bie  9lct^5!a[[enf(^einc   27  930 

bie  S^oten  anberer  SBanfen    38  677 

ber  5Bart)orrat  1 297 161 
bas  fteuerfreie  STotenfontingent   550  000 

Sa.:  1847161 

SBetrag  ber  umtaufenben  ^flöten  1711700 

bie  [teuerfreie  STlötenreferoe    135  461 

3)ie  9iet^5banf  fönnte  bemnai^  no^  135,4  3KtIIionen  9^oten 
ausgeben,  e^e  bas  Sßarnungefignal  ertönt,  bem  enifprei^em 
ben  oefentlti^  günftigeren  5luön)ei5  vom  Sa^xe  t)orf)er  {vom 
23.  "S^hxnax  1912)  blieb  fie  fogar  um  425  9KiIIionen  vox  ber 
Steuergrense.  Gegenüber  ber  33oru)0(^e  aber,  bexen  ^lusoeis 
eine  fteuerfreie  9^otenrefert)e  von  35,4  äJlillionen  enthielt,  toar 
eine  iDefentIi(^e  ^efferung  gu  t)er5ei(^nen. 

2BäJ)renb  ba5  t)or^erge^enbe  ^eifpiet  einen  günftigen  ^lus- 
toeiö  5eigt,  foll  nun  an  einem  roetteren  S3eifpiel  bie  u  n  g  ü  n  = 
ftige  £age  ber  9lei(^5ban!  ittuftriert  u)erben.  3^ 
töäJjle  ba5U  ben  5lei^5ban!auön)eiö  vom  31.  Dftober  1912.  (Bx 
fällt  in  bie  3eit,  alö  ber  ^alfanfrieg  eine  ftarfe  3ttanfpru(^s 
na^me  ^eroorief. 

!Der  per  31.  Dftober  1912  abgef^Ioffene  Status  seigt  fol* 
genbes  ^ilb.       betrugen  in  1000  3Jlarf: 
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3lfttoa. 

aJtctanöeftanb  1 131 538 

3)at)on  ©olb   826  698 

9ici^s!af[enf(^etnc    28  491 

?ioten  anbcrcr  SBanJen   ....  9549 

2Bc(^|cIBe[tanb    1475  563 

£omBarb:=5)atte^en   111604 

effeftenBeftanb    52  982 

Sonstige  Slftioa   181 404 

^afjtoa. 

©tunbfopttal    180  000 

SHeferoefonbs    66  937 

^Notenumlauf    1993  010 

2)epoftten   693294 

Sonfttge  ^a]\\m    57  890 

3lna(i)fe  biefes  Status.  (Ss  betrugen  in  10009Jiarf: 

ber  3Ketanbcftanb  1 131 538 

bte  5Jet(^5faffcnf^etne   28  491 

bic  S^oten  anbetet  SBanfen   9  549 

bet  aSatoottat  1  169  578 
bas  fteuetftete  .Kontingent   550  000 

aufammen:  1719  578 

bet  9totenumIauf   1993  010 

bet  bte  fteuetftete  S^otengtenje  üBetf^tei^ 
tenbe  »ettag   273  623 

gür  btefen  betrag  von  273,6  aJlitltonen  3Jlarf  ^at  bie 

9iet(^öbanf  5  %  Steuer  an  bas  ^üä)  3u  entrt(^ten.   2ßte  f)o^ 

biefe  Summe  ift,  ergibt  eine  einfalle  ^egel=be=tri=^ere(^nung, 

toenn  man  n)eiö,  ba^  bie  9lei^5banf  monatIi(^  4  foI(f)er  5lu5U)eife, 

atfo  iä^irlit^  12  X  4  =  48  ^luetüeife,  5u  üeröffentli^en  ^at.  !Der 

3in5  von  5  %  besiegt  fi(^  alfo  auf  ^48  2ßo(^e  unb  ber  5lnfa^ 

lautet:  5luf  100  fommen  ^Us>  «uf  273  623  000  fommen  x.  x 

5  273  623  000 

 =  285  023  3Karf.  So  f)o^  mar  ber  betrag,  ben 

bie  9lei^5ban!  für  biefe  5lu5U)eiö=2l$0(f)e  bem  9iei^e  f^ulbig 
tDurbe.  3m  ganaen  Sa^re  1912  UDurbe  bie  S^otenfteuer  12  mal 
in  §ö^e  von  4,6  SJlillionen  3JJarf  be3a^It. 

(Bin  fol^er  5lu5n)ei5,  u)ie  ber  üorliegenbe,  ber  feine  fteuer= 
freie  SRotenreferce,  fonbern  einen  nxd)t  unbebeutenben  fteuer^ 
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Pflichtigen  betrag  an  S^oten  aufroeift,  aeigt  bic  ftarfe,  bem 
Kapital  fooie  bem  gelbfuc^enben  gabrifanten  unb  Kaufmann 
ungünftige  5lnfpannung  bex  ^anf. 

Unterfu(^en  toir  nun  aufeerbem  noi^  bie  §ö^e  ber  ^Roten- 
bedang,  fo  ergibt  fi^  fölgenbes: 

5luf  1 993  010  000  aJlatf  9^oten  fommt  eine  in  SKetatt  unb 
^leic^öfaffenf^einen  befte^enbe  !Detfung  mn  1 160  029  000  aJiarf; 
auf  100  Watt  9^oten  fommen  x.  2)ann  berechnet  fi^  x  folgen^ 
bermagen:  1 160  029  000 . 100  : 1 993  010  000  =  58,20. 

5lm  31.  Dftober  1912  wax  alfo  jebe  100=9Katf=^ote  mit 
58,20  maxt  gebebt,  u)ä^tenb  nat^  bem  ^anfgefe^  nur  33  Vs 
SJlar!  erforberli^  geu^efen  xoäxm. 

3m  Äaiferli^en  Statiftifi^en  3lmte  toirb  bie  „^arbedung" 
.bes  S^otenumlaufö  fo  berechnet,  ba^  baßu  and)  bie  im  ©efe^  gar 
*nt(^t  als  De(fung  tjorgefe^enen  SToten  anberer  hänfen  gesä^It 
werben,  ^öarbetfung  UDirb  f)ier  offenbar  mit  ^Baroorrat  vexxoeä)- 
feit.  (Sie^e  Stam.  3a^rb.  f.  b.  Deutf^e  Dieie^  1913  S.  271.) 

!Die  3lntu3ort  auf  bie  n)eitere  S^öÖ^*  2Eieoie^9f^oten 
fönnte  na^  biejem  ^lustoeis  bie  9lei(^öbanf 
überhaupt  ausgeben?  ergibt  fi(^,  n)enn  man  ben 
ajietatlbeftanb  unb  bie  9lei^5faffenf(^eine  abbiert  unb  mit  bret 
multipliaiert.   (gs  betrugen  (in  1000  9Karf): 


metaU   1 131  538 

5lci^5fafien|(^eine    28  491 

2)crfung   1 160  029 

X  3 

g^otengrense   3  480  087 

9Toten   1993  010 

2)ifferen3    1487  077 


!Die  D^ei^öban!  mar  alfo  am  31.  Dftober  1912  berei^tigt, 
bis  3U  3,4  aJlittiarben  SKarf  S^loten  ausaugeben,  mä^renb  fie  in 
2ßirfli(^feit  mit  1,9  SKilliarben  ausfam.  Die  überbecfung  betrug 
1487  aWillionen  aJlarf.  2)iefen  betrag  ptte  bie  ^eii^sbanf  im 
$Ha^men  ber  !DritteIbe(fung  no^  ausgeben  tonnen.  !Da  fie  aber 
innerhalb  biefes  $Rat)ons  bie  bei  1,7  2JiiIIiarben  liegenbe  3oII= 
grenae  überf(^ritt,  geriet  fie  in  bie  9Totenfteuer,  unb  i^r  ^lusmeis 
ift  bes^atb  als  ein  ni(^t  günftiger  au  beaeii^nen. 
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3m  allgemeinen  ergibt  aus  bem  33orJ)ergef)enben  fol- 
genbes:  !Der  Status  bex  9iei^öban!  ift  günstig  5U 
beurteilen,  toenn  bie  emittierte  S^Iotenmenge 
^interbem2ßarnungöfignal3urü(fbleibt.  !Die 
33er5ältnif f e  [pi^en  5U,  roenn  bie  9lei(J)5' 
banf  bur^  bie  ü  b  er  f  ^  r  ei  t  u  n  g  ber  bur^  ben 
^art)orrat  unb  bas  fteuerfreie  9^otenfontin  = 
gent  gegebenen  ©renje  in  bie  SteuerpfUi^t 
gerät.  !Dabei  fpielt  natürli^  au(^  bie  Zai)xeQ^ext  fotöie  ber 
33erglei(^  ber  fteuerfreien  ober  fteuerpfU^tigen  9^otenmenge  mit 
ber  Sßorroo^e  fon^ie  mit  bem  entfpred^enben  2B£)(^enau5n)eiö  bes 
SSorja^rs  eine  9loEe. 

gür  bie  gelbfu^enbe  unb  gelbantegenbe  ©efc^äftstoelt  aber 
ift  bie  ^Notenausgabe,  wie  fie  fi^  in  ben  monatü^  oiermal  er- 
fotgenben  ^ustoeifen  ber  ^lei^sbanf  u)iber|piegelt,  bas  Baro- 
meter, bas  bie  3ln=  ober  ^bfpannung  bes  ©elbmarftö  beutlic^ 
anseigt.  5luf  ©runb  biefes  Status  ber  5lei(^sban!  fann  man 
nad)  ber  ^ier  be^anbelten  3Jlet^obe  Uxd)i  bere(f)nen,  ob  fie  bie 
Steuergrense  überfi^ritten  ^at  ober  nxä)t,  b.  f).  ob  ber  ^usn)ei5 
ungünftig  ober  günftig  ift. 

^us  bem  ©efagten  geJjt  Jieroor,  ba^  in  !Deutf(^Ianb  gegen 
eine  5u  ftarfe  unb  übermäßige  Ausgabe  oon  Banfnoten  sujei 
Bef(^ränfungen  befteJien,  nämli^  bie  fogenannte  Drittelbetfung 
unb  bie  Kontingentierung. 

glei(^t  biefes  Softem  bem  ber  Si^Iagbäume,  bas  man 
früher  allgemein  unb  ^eute  noä)  ausnaf)msu)eife  auf  ben 
(£^auffeen  finbet.  Die  inbirefte  Kontingentierung  foll  u)ie  ein 
Stf)Iagbaum  toirfen.  (Sr  oerfperrt  bie  2ßeiterfaJ)rt  nx^i  gerabe, 
aber  er  ^emmt  fie.  (Segen  (Sntri^tung  einer  ©ebü^r  ift  fie  ge- 
ftattet.  5lber  an  bem  S^Iagbaum  pngt  eine  SBarnungstafel, 
auf  ber  3u  lefen  fte^t,  baß  ber  ba^inter  liegenbe  2ßeg  nur  aus= 
nal)msn)eife  befahren  ujerben  barf.  3ßer  aber  nun  bo(^ 
3a^lung  bes  (^fiauffeesolls  weiter  fä^rt,  ber  ftößt  naä)  einiger 
3eit  auf  eine  maffioe  ^auer,  bie  quer  über  ben  5ßeg  gesogen  ift 
unb  über  bie  hinaus  3u  gelangen  unmöglich  ift.  5)iefe  SJlauer 
ift  bie  Drittelbetfung 

1)  Wartung  t.  b.  3eitj(^r.  f.  ^anbelstDtffenfc^aft  u.  =|)iajts  1911 S.  218. 
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iDer  äJlangel  bicfes  Stiftems  liegt  in  bcr  arit^metif^cn 
Startzeit  einer  beftimmten  3a^I,  toenn  au(^  biefelbe  huxd)  bie 
(grtoeiterung  an  ben  Quartalstoenben  je^t  etn)aö  gemilbett 
toirb.  3Kit  ber  töittf^aftli^en  Sntenfität  mu&  au(^  bie  9^oten? 
ausgäbe  toai^fen.  (Sine  Kontingentierung  ift  etn)a  bem  33ors 
ge^en  ber  (£i[enbaJ)nt)eru)aItungen  au  vergleichen,  bie  verfügen, 
founbfo  viel  (Sijenba^nroagen  unb  fiofomotiven  bürfen  nur 
gebraust  toerben.  2ßirb  me^r  gebraucht  als  biejes  Kontingent, 
bann  foftet  bas  5  %  grac^tsufi^Iag.  3tt  ber  ^Banfenquete  oon 
1908  (6.  47)  hat  fi^  namentliih  $rof effor  3lboIf  Sßagner 
gegen  bas  ^egrenaungsprinsip  auögejprothen.  (Einmal  besfialb, 
u)eil,  n)ie  fiorb  5lfPurton  fagt,  eigentli^  nii^tö  abfurber  unb 
anmagenber  ift,  als  in  foli^en  !Dingen  ben  menj^Ii^en  33erftanb 
burih  einen  äKe^anismus  5U  erfe^en  —  loomit  man  fi^  nii^t 
einoerftanben  5U  erflären  brautet,  benn  überall  in  ber  mo^ 
bernen  ©rofeinbuftrie  fe^en  mh  biefes  ^rinaip  bur^fe^en. 
IDann  aber  bes^alb,  toeil  bas  Signal  man^mal  unrid^tig 
funftioniert.  ßs  verfrüht  unb  fteigert  gerabe  bie  Krebitgeju(he. 
6ein  häufiges  Ertönen  ftumpft  gegen  bie  bamit  angebeutete  ©e* 
fahr  ab.  Xxoi^  biefer  (Sintoänbe  f)at  bie  beutf(he  ©eje^gebung 
ben  gef(hilberten  3Jle(hanismus  ber  9^otenemiffion  beibehalten 
unb  nur  bas  Kontingent  in  ber  angegebenen  2ßeife  erhöht- 


3Son  no(h  größerer  ^ebeutung  als  Krebit=  unb  3cthlung5= 
mittel  ift  ber  2ße(hfel,  „biefes  papierne  Sthattenfpiel  ber  nor? 
malen  SBarenumtaufsbeoegung".  Kauft  jemanb  eine  Sßare,  fo 
erhält  er  fie  unb  gibt  glei^aeitig  in  einem  „2ße(hfel"  genannten 
f(hriftli(hen  gormaloertrage  bas  33erfpre^en  ber  ©egenleiftung. 
Dber  eine  gabrif  besahlt  ihre  Lieferanten  für  empfangene  ^Roh- 
ftoffe  mit  (einem  ober  einer  einsah!  2Be(hfeI,  beren  Sßertfumme  ben 
^reis  ausmacht.  Daburth  rairb  an  33erfanbfpefen,  bie  bie  Slus^ 
5ahlung  in  bar  oerurfaihen  n)ürbe,  gefpart  unb  eine  größere  ^us= 
nu^ung  bes  Kapitals  burth  größeren  Hmfa^  ermöglicht.  !Der 
(gläubiger  !ann  ben  Sßechfel  enttoeber  fofort  oerfilbern  (burch 
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IDtsfötttterung  bei  einer  ^anf)  ober  if)n,  toie  in  bem  stoeiten 
SBeifpiel,  ate  3öJ)Iung5mittel  roeitergeben,  xüä^renb  ber  St^ulb^ 
ner  etft  am  3SerfaIItage  3a^iung  leiften  l)at  Daau  fommt 
no(^  ein  tüeiterer  ä^orteil,  ber  ben  3ße^fel  fo  beliebt  unb  unent^ 
be^rli^  für  bie  ganße  ©efi^äftstoelt  mad)t  Wdmliä):  SBirb  ber 
2Be(J)fel  Dom  Si^ulbner  ni^t  be3aJ)It,  bann  fc^Iie^t  baran 
!ein  langwieriger  ^^roßeg,  ber  mit  e^t  beutfi^ier  ©rünbli(^feit 
t)iellei(^t  ein  3^^^^  öber  länger  bauert,  fonbern  ein  ft^leuniges 
23erfaJ)ren,  bei  bem  nur  Urfunbe  unb  Gib  als  Beweismittel 
gelten,  wirb  lebigli(^  geprüft,  ob  ber  Sße^fel  ben  not* 
toenbigen  3lnforberungen  bes  SBei^felre^ts  entfpric^t  ober  nxd)t 
(£ö  wirb  alfo  furser  ^roßeg  gemai^t,  fo  ba^  ber  ©laubiger,  na(^= 
Ibem  ber  ^roteft  aufgenommen  unb  in  wenigen  Xagen  bas  Se== 
'  ri^töurteil  ergangen  ift,  f(^nell  5ur  ^fänbung  bei  bem  we^fel^ 
mägig  fiaftenben  ni^t  aa^lenben  Si^ulbner  f^reiten  fann. 

Snfolge  biefer  ^oraüge  nimmt  ber  2ße(^fel  eine  gans  ^er? 
oorragenbe  Stellung  als  3tt^lungemittel  unb  faufmännif^es 
Ärebitpapier  ein.  Ungeheure  Summen  werben  tägli^  in 
3al)lung  gegeben  unb  genommen,  'Sa^)xe  1909  faufte  bie 
5lei(^5banf,  bei  ber  ein  foloffales  äße(^felgef^äft  fonBen- 
triert,  5  SJtillionen  Stütf  inlönbif(^e  2Be(^fel,  bie  einen  Betrag 
von  na^eau  10  SJiiEiarben  Waxt  repräfentierten  (33erwaltungö= 
beri(f)t  für  1909).  folgenben  3al)re5beri^t  finb  noä)  bie 
S^eds  ^ingugesä^lt  unb  bie  beiben  Beträge  ftellen  auf 
5,2  9Killionen  im  Sßerte  oon  10,8  äJlilliarben  SUlar!.  Bei  ber 
!Deutf{^en  Bant  (3entrale)  gingen  1910  3,9  9Killionen  Stüd 
Sßei^fel  im  ©efamtbetrage  t)on  15,7  TOlliarben  Waxt  ein  mb 
auö.  5lber  bas  finb  nur  3wei  Stii^proben,  bie  seigen  follen,  um 
wel^e  riefigen  Summen  es  fi^  ^ier  fianbelt.  !Den  2ß  e  f  e  l  = 
Umlauf  im  gansen  2)eutf(^en  9lei^  f önnen  wir  an^ 
nä^ernb  berechnen,  unb  3war  aus  ber  2ße(^felftempelfteuer,  oon 
ber  fpäter  bie  $Rebe  fein  wirb.  (Ertrag  belief  fi(^  na^  bem 
ftatiftif^en  3a^tbu(^  für  ba5  !Deutf^e  9lei(^  (1913  S.  354)  im 
3a^re  1912  auf  20  378  300  SKarf .  Äapitalifiert  man  biefen  (£r= 
trag  mit  ^2^/00  (b.  l).  multiplisiert  man  i^n  mit  2000)  unb 
5ie^t  man  für  bie  bei  ber  Beregnung  bes  Stempels  erforber- 
li(f)en  ^brunbungen  einen  mä)  (gr^ebungen  ber  ^teic^sban!  mit 
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10  %  t)eranf(^)Ia9ten  betrag  ab,  \o  etpit  man  al5  Summe  bet 
gefamten  in  !Deutfi^Ianb  ausgeftcllten  unb  aa^tbaten  2ße(^fet 
36,7  SKimarben  maxi 

Sßortn  liegt  nun  bas  G^f)arafteriftijc^e  biefes  \o  Derbreiteten 
Ärebit=  unb  3ci5Iung5mittel5?  Sßas  ift  ein  Sße^fel?  5lntn)ott: 
Xlntet  Sße^jel  t)etfte5t  man  eine  in  ge{e^Ii(^ 
t)oxgef(^riebener  gorm  abgefaßte  S(^ulb  = 
urfunbe,  in  ber  bet  ^^uöfteller  ry  ex\pxxä}t 
(eignet  Sßei^fel)  obet  einem  btitten  befiehlt 
(Xtatte),  eine  beft immte  Summe  an  einem 
beftimmten  Dtt  3U  einet  beft im ntten  3ßit  an 
eine  beftimmte  ^etfan  5u  aa^Ien. 

!Det  3ße(^fel  f)at  in  etftetem  galle  bie  gotm  bes  3<i^Iungö5 
t)etfpte(^)enö.  Sein  äufeetes  9JletfmaI  finb  bie  2ßotte:  „^af)le 
i^."  2)et  5luöftetlet  tjetpfli^tet  p4  ben  2ße(^fel  felbft  5« 
besagten. 


^etUn,  ben  25.  Juli  1913.  güt  500 

5lm  1.  Septembet  1913  5aI)Ie  t^füt  biefen  meinen 
Sala=3ße(^fel  an  bie  Dtbte  bes  $ettn  3afob  Xulpengeblüt 
bie  Summe  von 

Waxt  Sünf^unbett 
Sßett  bat  empfangen  unb  leifte     5ut  SöetfaEseit  ptompte 
3a^Iung  nacJ)  SGe^feltei^t. 

^uf  mid)  felbft  ^      •    rr  t; 

t)tet  unb  an  aUen  Dtten. 


liefet  2ße(^fel  füJ)tt  tjetfi^iebene  9^amen,  übet  beten  Ut= 
fptung  man(^etlei  Xlnflai^eit  ^ett((^t.  3lm  üetbteitetften  ift 
au^et  bem  S^amen  „eignet  2ße(^fer  bie  Seaei^nung  SDla  = 
u)  e  i  e  I.  Solus  Iieifet  ein5ig,  aEein.  !Daö  besiegt  fi^  batauf, 
l)aö  bet  Solarae^fet  tegel^näfeig  nut  in  einem  (Sjem^ 
p  I  a  t  e  auögef ettigt  tüitb,  b.  !Duplif ate  ni^t  tjotfommen.  So 
]agt  ©tün^ut^:  güt  ben  eignen  voixh  im  33etfe^t  faft  aus* 


^)  CSiün^ut:  2Be^feIxc(^t.   ßcipäig  1897.   I.  S.  424. 
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f^lie^Iii^  bte  ^csei^nung  Solatüei^fet  gebraust,  allein  bie 
nä^fte  Sebeutung  btefes  ^luöbrutfs  ift  bo^  nut  bte,  baö  ber  be= 
treffenbe  2ße(^}el  blög  in  einem  (Sjemplar  ausgefertigt  n)urbe. 

©ana  abfurb  ift  bie  Seaei^nung  1 1  o  n  e  t  Sße^fel.  3n 
Sanbers  befanntem  SBörterbuc^  ber  beutfi^en  Sprai^e  wixh  bas 
Sßort  trotfen  (ä^nlii^  loie  etoa  in  tro(fner,  b.  5.  reiner  33er= 
bienft)  im  Sinne  von  „o^ne  toeitere  ^erfonen"  erüärt,  ba 
ber  5lu5fteIIer  augleii^  ber  Sö^Iungleiftenbe  unb  aufeer  i^m 
unb  bem  Empfänger  ber  ©elbfumme  niemanb  beteiligt  ift. 
!3)a5  fann  man  gelten  laffen.  ©anj  abfurb  aber  erft^eint  es, 
bas  SBort  trotfen  als  ©egenfa^  3U  na&  aufsufaffen  unb  mit  einem 
trorfenen  2Be(^)feI  einen  folc^en  5U  beseit^nen,  ber  nii^t  über  bas 
3Keer  cerfi^idt  n)irb.  2)iefen  Stanbpunft  vertritt  fogar  ber 
:^erauögeber  ber  3^itf(^rift  für  f)anbelön)iffenf(^aftli(^e  S^r- 
fi^ung.  „SßäJirenb  nämlit^  im  Seeoerfe^r",  fagt  er  (1909 
S.  233)  „ber  geßogne  2Be(^feI  in  jebem  S^^Ke  eine  Seereife 
ma(^en  mufete,  um  feine  5Iufgabe  5U  erfüllen,  fonnte  ber  eigne 
SBe^fel  5u  §aufe,  auf  bem  Xrodnen  bleiben.  !Da  er  gefä^rli(^e 
fianb^  unb  Seereifen  uermieb,  lag  niemals  ein  ©runb  üor,  iJin 
in  !DupIi!aten  aussuftellen."  !Die  Ärone  bes  Sßiberfinns  aber 
bilbet  bie  5lblettung  aus  fremben  Spra(^en.  3m  franaöfif^en 
gibt  es  ein  Sßort  troc  (Xauft^,  Xauft^^anbel,  Sö^Iungsujei^fel), 
bem  englifi^en  truck  entfprei^enb  (bas  mix  als  Xrudf^ftem  au^ 
in  ber  beutfi^en  ©eraerbeorbnung  ^aben).  IDiefes  Sßort  rourbe 
migbeutet.  !Die  £ogif  ma(^te  einen  Salto  mortale,  tourbe 
in  ©egenfa^  3u  überfeeifi^  gebracht  unb  bamit  roar  ber  finn* 
toibrige  unb  bas  gransöfifi^e  oerftümmelnbe  ^usbrutf  „trotfner 
SBe^fel"  entftanben.  II)iefe  (Sntfte^ungsgef^ii^te  ift  am  beften 
geeignet,  ber  fati^en  Sesei^nung  bas  Urteil  gu  fprei^en.  !Daö 
J)inbert  freili^  ni(^t,  ba^  fie  nod)  Jieute  in  allen  £e^rbü^ern  bes 
^etf)felre(^tö,  ja  fogar  in  ber  „5lIIgemeinen  2)eutf^en  2ße(^fels 
orbnung"  einen  bauernben  ^la^  l)at  §offentU(f)  bringt  i^re 
infolge  internationalen  ^Ibfommens  1913/14  notujenbig  wex^ 
benbe  9^eufaffung  ^i^tin  ^ünberung. 

!Der  eigne  ober  Sotan)et^feI  ift  eine  S^ulburfunbe,  bie 
man  ausftellt,  wenn  eine  SBeiterbegebung  nit^t 
i>  e  a  b  f  i  ^  t  i  g  t  i  ft.  !Der  eigne  Sßei^fet  ßirf uUert  ni^t.  !Die 

©ttritc^,  ®ell)«  unb  53anftt)efen.  5 
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©eetgnetJiett  fetner  5lntDenbung  bef^ränft  ba^et  bei  uns  auf 
einen  engen  Äreis.  Gr  fommt  vor: 

1.  bei  Dffisieren  als  S(^ulburfunbe  für  eine  geliehene  (5elb= 
fumme; 

2.  bei  33erfi^erunö5gefeIIf^aften,  bie  in  ber  Hinterlegung 
eines  Solaroeififelö  feitens  ir)rer  3lftionäre  eine  ^ürg^ 
f^aft  für  bie  ni^t  t)oII  eingeaa^Iten  5lftien  beanfprui^en; 

3.  bei  Kautionen  ober  Sürgf^aften  u.  bgl. 

!Diefe  Selten:^eit  bes  33orfommen5  bei  uns  (im  ©egenfa^ 
5.  3U  9lufelanb,  wo  ber  eigne  Sße^fel  pufiger  ift  als  ber  ge^ 
3ogne)  enthebt  uns  ber  ^lufgabe  eines  näJieren  (Singe^ens,  au^ 
mal  ba  bie  gefe^Iii^en  (Srforberniffe  gana  biefelben  finb  xüie  bei 
ber  Tratte. 

Die  nottt)enbigen  Srforberniffe  unb  bie  übrigen  33orfd)riften 
über  ben  eignen  2ße(^fel  finben  fid^  im  5lrtifel  77  f.  ber  §aager 
einheitlichen  Sße^felorbnung,  beren  Sn^alt  in  bem  folgenben 
Kapitel  über  „2BeItn)e(h{eIre^t"  oiebergegeben  ift  unb  beren 
5lrti!el  na^  9iatifi3ierung  bes  3lbfommenö  au^  bei  uns  ©eltung 
befommen,  nai^bem  bie  gefe^gebenben  ^örperf^aften  (^unbes^ 
rat  unb  ^teic^ötag)  ber  auf  biefem  $aager  5lbfommen  beruhen^ 
ben  neuen  beutfi^en  Sße^fetorbnung  3ugeftimmt  h^ben. 

2)ie  3  tD  e  i  t  e  gorm,  in  ber  ber  Sße^fel  nun  in  gerabesu 
ujettbeherrf^enber  ^Verbreitung  auftritt,  ift  bie  ber  Xratte 
ober  beöge3ognen  2ße^[elö.  2)a6  2ßort  Xratte  fommt 
tJom  fransöfift^en  tracer  =  sieben.  Sie  tritt  in  ber  gorm  ber 
Sa^IungsantDeifung,  bes  3<ihlung5befehl5 
auf:  3lm  fo  unb  fooietten  ^af)ltn  Sie!  ufro. 

SBitt  man  bas  2ße[en  ber  Tratte  ritJitig  erfaffen  unb  bas 
^luftreten  oon  brei  oerft^i^benen  ^erfonen  begreifen, 
fo  geht  man  am  beften  oon  einem  einfachen  SSerf^uIbungsoer^ 
hältniö  auö.  A  h^t  3.  5B.  bem  B  eine  Sßare  (fagen  mir  9Jla= 
fchinen)  für  1000  9Jlarf  oerfauft.  A  ift  bann  ber  ©laubiger,  B  ber 
Sihulbner.  A  befommt  nun  in  unferm  S^italter  bes  ^rebits 
nicht  fofort  bas  bare  ©elb,  [onbern  an  feiner  SteUe  einen  2ßech= 
fet  über  1000  3Karf,  ber  erft  na^  brei  33?onaten  3ahlbar  ift. 
IDiefer  Sßechfel  ift  oon  A  ausgeftettt  unb  auf  B  ge3ogen.  A  ift 
3ieher,  B  ^e3ogner.    2)er  ©laubiger  3ieht  (traffiert)  alfo 
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auf  ben  Si^ulbner.  IDtefet  33organg  fptegelt  ft(^  in  i  e  b  e  m  ge^ 
Bognen  2ße(^fel  töteber.  ^Der  Stfjulbner  B  inirb  bur(^  feine 
3^amen5untetf(^rift  ben  2Be(^feI  anneJimen  (afgeptieten),  b.  ^. 
befi^einigen,  baß  er  ben  A  beßaliten  toilL  3«  biefem  galle  r)er= 
toanbelt  fi(^  bie  Statte  in  ein  ^Ifaept.  Der  5iu5fteIIer  A  rietet, 
ba  er  felbft  bas  ©elb  3U  befommen  J)at,  ben  Sßei^fel  an  bie  eigne 
Drbre,  unb  er  \ä)xeihi  baJ)er:  „an  bie  Drbre  von  mir  felbft"  ober 
„an  bie  Drbre  eigene". 

9^un  ift  ber  A  aber  ein  ©efc^äftsmann,  ber  nid)t  nur  feine 
Sßaren  oerfauft,  fonbern  auä)  felbft  als  Käufer  auftritt.  2ßie 
B  S^ulbner  be$  A,  fo  ift  biefer  le^tere  töieber  S(^ulbner  bes  C 
unb  anbrer  ^erfonen.  3n  biefem  Salle  u)irb  A  ben  Sßei^fel  ni^t 
an  bie  eigne  ^erfon  rillten,  fonbern  an  bie  Drbre  beejenigen, 
bem  e  r  1000  Watt  f(^ulbig  ift,  nämlii^  an  C.  Dber  allgemein 
ausgebrüht:  Der  Sßei^fel  ujirb  ni^t  an  bie  eigne  Drbre,  fonbern 
an  einen  Dritten  ausgeftellt,  roenn  ber  ^usfteUer  ujei^,  an  toen 
er  ben  2ße(J)feI  überfenbet  (remittiert).  3m  oorliegenben  galt 
toirb  bann  am  33erfall5tage  bie  Summe  von  1000  3Jlarf  bireft 
oon  B  an  C  ge5af)It  ober  an  biejenige  ^erfon,  an  bie  ber  C  in 
feiner  Sigenfi^aft  als  S(^ulbner  ben  Sßei^fel  weitergegeben  ^lat, 
refp.  an  bas  te^te  ©lieb  ber  Äette.  Das  ganse  Sö^Iungsgefi^äft 
U3irb  alfo  mit  §ilfe  bes  3ßet^)fel5  oereinfa^t. 


CO 


I 


pr.  ^5.  August  1913  auf  Berlin. 
Berlin,  den  «25.  J^t^^  1915.  Für  JiJ 

Am  25.  August  1913  zalileii  Sie  für  diesen  Prima- 
Weclisel  an  die  Ordre  des  Herrn  August  Mem  die 
Summe  von 


Mark  Fünfhundert 


den  Wert  in  Waren  und  stellen  ihn  in  Reclinung 
laut  Bericht. 


Herrn  Karl  Sat, 
5   in  Berlin,  Karlstr.  5. 


Max  Sant, 


2Bir  ^aben  es,  u)ie  aus  biefen  Seifpielen  erfi(^tli(^,  bei 
bem  33orIiegen  eines  einfa^en  33erf(^ulbung5t)erf)ältniffeö  in 

5* 
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Sßitflxc^fett  mit  3tüet,  bei  einem  sroeifa^en  33er{(^ulbung5üet= 
^ältniö  oBex  mit  brei  ^erfonen  3u  tun.   9Jlan  fann  fi^  jebo^ 
au(^  im  erfteren  galle  brei  ^exfonen  benfen,  von  benen  aber 
ätoei  (5luöfteIIer  unb  (Empfänger)  ibenti}^  finb. 
IDiefe  btei  ^erfonen  finb  folgenbe: 

1.  ber  5lu5fteller  (A)  ober  Xxa\\ani  (Sieker); 

2.  ber  ^esogne  (B)  ober  Xraffat; 

3.  ber  Empfänger  (C)  ober  5iemittent  (2ße(J)feIne^)mer). 
^ad}  biefer  iDarftellung  bes  öfonomifi^en  Sa^oer^alts 

tooUen  toir  uns  bie  ^rforberniffe  bes  2ße(^felö,  mie  fie  buri^  bie 
©efe^gebung  feftgelegt  finb,  ettoas  nä^er  anlegen.  IDarüber 
orientiert  bie  ^IHgemeine  2)eutf(^e  Sßei^felorbnung.  (Sine  neue 
gaffung  auf  ©runb  bes  im  §aag  gefi^Ioffenen  ^Ibfommens  ift 
in  33orbereitung.  !Damit  antiquieren  fämtlii^e  bis  1913  er^ 
ft^ienenen  2e^rbü(^er  bes  SBei^felrei^ts  unb  Sße^felfunben. 
3eber,  ber  einmal  mit  einem  SBet^fel  3U  tun  ^at,  mu^  oor  allem 
bas  2ße(f)felre(^t  gans  genau  !ennen,baö  je^t  bur^  bie  Sau- 
ger (SinJieitlicfie  2Be(^feIorbnung  ni(^t  unn)efentli(^  oereinfai^t  ift 
unb  einen  internationalen  9labiu5  oon  nie  geaJinter  ßänge  er= 
Jialten  ^at.  JDas  erfte  unb  loii^tigfte  finb  bie  (grforberniffe  beö 
Sße^felö,  bie  roir  in  unbebingte  unb  bebingte  einteilen  fönnen. 
33on  i^nen  pngt  bie  ©ültigfeit  bes  2ße(f)fel5  ab.  2ßirb  au^ 
nur  gegen  eine  ber  hierauf  besüglii^en  ^orfi^riften  oerftofeen, 
bann  finft  ber  2ße(^fel  auf  ben  9tang  einer  ber  SBei^felorbnung 
ni(^t  me^r  unterliegenben  Si^ulburfunbe  hierunter.  (£r  u)irb 
bloger  S(^ulbf(f)ein. 

IDiefe  Srforberniffe  finb  nun  folgenbe: 

1.  2)ie  2ße(^feinaufel.  2)ie  Hrfunbe  mug  bie  in 
ben  Xtii  aufgenommene  $Be3ei(^nung  2ß  e  f  e  I  tragen.  (Ss  ge^ 
nügt  alfo  nxd)t  bie  itberf^rift  Sßeififel,  um  eine  toei^felmä&ige 
33erpfli(^tung  aus  ber  Xlrfunbe  3U  begrünben,  fonbern  bas  2ßort 
Sßed^fel  muö  in  bie  Sße^felerflärung,  b.  i).  in  ben  gramma= 
tiftfien  3ufammenJ)ang  eingefügt  loerben.  !Diefe$  SBort  foll  u)ie 
ein  Signal  ben  Unerfahrenen  u)arnen,  e^ie  er  fi^  n)e(^felmäfeig 
oerpflii^tet.  Denn  berjenige,  ber  feinen  Flamen  auf  einen  3ße(^' 
fei  fe^t,  ^laftet  für  bie  ^Inna^me  unb  Sci^Iung  bes  SBei^felö  mit 
feinem  ganaen  33ermögen  (früher,  als  noi^  bie  St^ulb^aft  be= 
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ftanb,  au^  mit  fetner  ^erfon).  IDa^er  ift  e5  fein  3ufaII,  ba^  auf 
bem  gebrühten  gotmutar  bie  58e5ei(^nung  „2ße^fel"  stoetmal 
Dörfommt.  !DoppeIt  pit  beffer.  9^öttg  tft  fie  jebod^  nur  einmal. 
^Rad)  bem  §aager  5lbfommen  über  bie  33erein5eitli(^ung  bes 
2ße(^fetre(^tö  (3lrtifel  2)  fte^t  jebo^  jebem  33ertragöftaat  bas 
9le^t  3U,  t)or3uf (^reiben,  bafe  bie  in  feinem  ©ebiet  ausgeftellten 
Sßed^fel,  bie  ni^t  bie  ^eseid^nung  als  SSei^fel  entölten,  gültig 
finb,  ujenn  fie  au^brütflid^  an  Drbre  lauten.  (£5  ift  jeboi^  ni^t 
anaune^men,  ba^  bie  neue  beutf(^e  2ße(^feIorbnung  von  biefem 
9le^t  ©ebrauc^  mai^en  n^irb.  Sie  toirb  UDie  bisher  bie  Sßei^fels 
üaufel  beibeptten. 

3n  ber  ^eget  mirb  nur  ein  gormutar  ausgeftellt.  3n 
biefem  galle  fpri^t  man  von  einem  ^rimaujei^fel;  tüirb 
jeboi^  ein  !DupIifat  angefertigt,  bann  pifet  bas  gmeite  (gjemplar 
eine  Sefunba.  IDiefe  fommt  vor  bei  33erluftgefa^r.  3.  ^.  bei  33ers 
f(^i(fung  na(^  bem  ^uslanbe  (itberfeetratten)  ober  roenn  es  fi^ 
um  ^ef(^Ieunigung  bes  3Serfe:^r5  Rubelt.  2)ie  ^rima  U5irb 
3um  5lf3ept  t)erfanbt  unb  bie  Sefunba  in  Umtauf  gefegt.  5lber 
nur  eine  von  beiben  fann  eingelöft  n>erben.  !Der  SBei^fet  ent:^ 
pit  bann  folgenbe  faffatorif(^e  Älaufel:  „Scii)l^n  Sie  gegen 
biefen  ^rimame^fet  (Sefunba  nii^t)."  !Der  Slusfteller  fann 
au^  eine  britte  5lu5fertigung,  bie  als  „Xertia"  beseic^net  U3irb, 
prftellen  u\m. 

2.  !I)er  3Be(^feI  mu&  ferner  bie  Eingabe  einer  b  e  ft  i  m  m  = 
t  e  n  3U  3a^Ienben  ©  e  l  b  f  u  m  m  e  entfialten.  !Diefe  Summe 
u)irb  ebenfalls  3n)eimal  aufgefüfirt,  einmal  in  Sailen  unb  ein= 
mal  in  Sßorten.  Stimmen  beibe  ni^t  überein,  was  bei  flüt^- 
tiger  ^lusfüllung  oorfommen  fann,  fo  ift  bie  ^u^ftabenangabe 
entf(f)eibenb.  ^ei  einer  2)ifferen3  mehrerer  3iff^tn  unb  ^u^= 
ftabenangaben  gilt  na^  ber  §aager  3Be(^feIorbnung  (5lrtifel  6) 
bie  geringfte  Summe.  2BefentIi(^  ift,  bafe  ber  SBei^fel  auf  eine 
b  e  ft  i  m  m  t  e  Summe  (Selbes  lautet,  alfo  3.  ^.  ni^t  auf 
300  3Karf  3pro3entige  preu^ifi^e  ^onfols.  Die  ©elbfumme  ift 
unbefi^ränft;  fie  fann  einen  Pfennig  betragen,  aber  au^  eine 
SJlittiarbe.  2)ie  33aluta  fann  an^  in  f  r  e  m  b  e  m  ©elb  ange= 
geben  fein.  biefem  galt  erfolgt  bei  ber  3af)Iung  bie  Um- 
re(^nung  3um  Xagesfurs  in  bie  fieimifi^e  Sßäfirung,  es  fei  benn, 
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bafe  hinter  ber  fxemben  23aluta  ber  33ermerf  „effeftit)"  ober  „in 
natura"  ftef)t,  bann  lotrb  in  frember  SJlünse  ge3a^)^t. 

3.  Sßctter  ntug  ber  2ße(^fel  ben  9^amen  bes  ©mp  = 
fängerö  enthalten,  fann  eine  ^erfon  ober  eine  Sirma 
angegeben  toerben,  an  bie  ober  beren  Drbre  gesa^It  merben  \olL 
3Jian  nennt  ben  (Smpfänger  auc^  5lemittenten.  !Diefer  ^lusbrutf, 
nad)  bem  fein  tei^nifi^es  ^ebürfnis  oorliegt,  ift  in  ber  ein^eit^ 
tilgen  2ße(^fetorbnung  fallen  gelaffen.  2)ie  $erfon,  an  bie  ge= 
3aJ)It  roerben  foll,  fann  ben  Sße^fel  u)eitergeben.  5luf  bem 
2Be(^feIformuIar  ^ei^t  es  nämli(^:  „N.  N.  ober  beffen  Drbre"  ober 
in  gen)ö^)nli(^  [(^lei^tem  Sßeififelbeutfi^:  „an  bie  Drbre  bes  §errn 
3^.  9^."  9^ötig  aber  ift  biefe  Älaufel  nxä)t  2)er  Sßei^fel  fann 
and)  übertragen  (inboffiert)  toerben,  toenn  er  nx^t  ausbriitflii^ 
an  Drbre  lautet  (5lrtifel  10  ber  SSBD.).  Diefe  Übertragung 
gef(^ieJ)t  baburi^,  bag  ber  9lemittent  feinen  Flamen  auf  bie  ^RM-- 
feite  f^reibt.  (^Berglei^e  5lrtifel  12  unb  13  ber  (g2ßD.)  SJlit 
bem  3i^boffament  ujerben  alle  Dtei^te  aus  bem  2ße(^fel  auf  ben 
neuen  ^rüjab^t  übertragen.  IDiefer  Jiaftet  alfo  mangels  eines 
entgegenfte^enben  33ermerf6  für  ^nna^me  unb  3c^5Iung  (^r= 
tifel  14  ber  (£2ßD.).  9^ur  roenn  er  argliftig  getäuft^t  tourbe, 
ift  bies  ni^t  ber  galt  (5lrtifel  18  ber  (£2BD.).  Sßirb  bie 
SBeiterbegebung  nii^t  geu)ünf(^t,  bann  lautet  ber  Xejt:  „Scä)l^n 
Sie  an  §errn  ^R.  9^.,  ni^t  aber  an  beffen  Drbre".  (Sinen  foli^en 
2ße(^fel  nennt  man  9leftarDe(J)feL 

4.  mufe  ber  Sßeififel  bie  Unterfi^rift  bes  51  u s  ft  e II e r  s 
mit  feinem  Flamen  ober  feiner  girma  enthalten.  (Ss  fönnen 
auä)  mefirere  5luöfteIIer  fein,  3.  ^.  SJlüIIer  &  (So.  Sie  Jieifeen 
Xraffanten.  !Der  ^lusfteller  Jiaftet  für  5lnna^me  unb 
3af)Iung  bes  3ße(^fel5.  ^r  fann  too^I  (nai^  5lrtifel  9  ber  §aager 
2ße(^feIorbnung)  bie  erftere  ausfi^Iie^en,  nii^t  aber  bie  letztere. 
IDer  5Iu5fteIIer  fann  fi^  felbft  als  ^Besognen  beseii^nen  (5lrtifel  3), 
na^  ber  §aager  SBeififelorbnung  anä)  bann,  toenn  5lu5fteIIung5= 
unb  3af)Iungöort  glei(^  finb.  9Kan  nennt  fol^e  in  Xrattenform 
auögeftellte  Solamei^fel  „traffiert^eigne  SßeiJifel". 

5.  mufe  oor^anben  fein  ber  9^ame  ber  ^erfon  ober  girma, 
toeI(^e  bie  3ci^tung  leiften  foII.  9Kan  nennt  biefe  ^erfon  ben 
^e3ognen  ober  Xraffaten.  ^at  er  bas  Sßort  „eingenommen" 
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unb  feine  Quexft^rift  ober  an^  nur  bte  legiere  auf  ben  2Be(^fe( 
gefegt,  bann  oerroanbelt  fti^  bte  Xratte  in  ein  ^Ifßept.  ^Ifßept 
ift  alfo  ein  mit  ber  Unterfc^rift  bes  Seaognen  nerfeJiener  2ße(^fet, 
buri^  bie  er  ben  2ße(^fet  annimmt,  b.  5.  befunbet,  ba^  er  bie  im 
2ße(^fel  enthaltene  Summe  ^at)Un  mll.  Seber,  ber  einen  2Be(^= 
fet  in  §änben  ^at,  ift  berei^tigt,  i^n  bem  33e5ognen  3um  ^Ifaept 
t)ör3ulegen.  !Der  5Be5ogne  fann  iebo(^  tierlangen,  bag  i^m  ber 
Sßei^fel  einen  Xag  fpäter  noi^mals  vorgelegt  n)irb  (5lrtifel  23 
ber  !Diefe  gefe^Iii^e  Xtberlegungöfrift  wat  ber 

bi5^)erigen  beutf(^en  Sßei^felorbnung,  bie  (in  5lrtifel  18)  bas 
„^ringip  bes  prompten  5l!3epteö"  enthielt,  uuBuIäffig.  3lber 
no^  einen  toeiteren  gortfi^ritt  entpit  bie  neue  ein^eitlii^e 
Sße^felorbnung  in  g-orm  ber  fogenannten  „nit^t  afaeptablen 
2:ratte".  3)ana(^  fiat  ber  5lu5fteIIer  bas  ^e^t,  bie  33orIegung 
3ur  5lnnaJ)me  3U  oerbieten  (5lrtifel  21  ber  (£2ßD.).  !Dur(^ 
bas  ^Inna^meoerbot  fann  er  bie  Haftung  für  bie  aus  ber  33er= 
ujeigerung  ber  ^Inna^me  entfte^enben  golgen  ausfi^Uefeen,  es 
fei  benn,  ba^  es  fii^  um  Si(^t=  ober  !Domi5iIn)e(^feI  ^anbelt. 
^ei  Sii^tioe^feln  ober  2ße(^fetn,  bie  infolge  eines  befonberen  33er^ 
merfö  innerhalb  einer  beftimmten  grift  3ur  ^Inna^me  oorgelegt 
u)erben,  mug  bie5lnna:hme  batiert  ujerben.  Der  5lf septant 
hat  alfo  in  biefen  beiben  gäUen  bei  feinem  9^amen  bas  !Datum 
ber  Slnnahmeerftärung  gu  oermerfen  (5lrtifet  24  ber  (S2BD.). 

Sür  ben  58e3ognen,  ebenfo  wie  für  ben  5lusftetter  ober 
einen  (Siranten  lönnen  aui^  anbere  bur(^  i^re  Unterf(hrift  als 
Bürgen  eintreten,  u)ie  bas  meiftens  bei  ben  2ße(hfeln  oon  Ärebit- 
(5enoffenf(^aften  ber  gaE  ift.  Dann  nennt  man  ben  Sßei^fel 
5lüal.  Die  Sßei^felbürgfi^aft  fte^t  unter  bem  S^amen  unb 
lautet:  „5ll5  ^rge  ^.  ^.  (5lrti!el  30  ber  (£2ßD.).  SCä^renb 
3U)ei  Sluöfteller  ben  Sßei^fel  unterfi^reiben  fönnen,  bürfen 
3tt)ei  Se3ogne  (3.  ^.  §err  unb  Srau  B)  nii^t  genannt  u)erben. 
33om  9lei(hegeri(^t  u)urbe  ein  auf  3n)ei  ^erfonen  ge3ogner  Sßei^^ 
fei  für  ungültig  erftärt  ((gntf (Reibungen  ^anb  43  S.  91). 

6.  Sßeiter  ift  erforberIi(^  bie  Eingabe  ber  3  ^  i  t ,  3u  ujel^er 
ge3ahlt  oerben  foll.  3n  ber  §aager  2Be(^feIorbnung  ift  iebo(^ 
beftimmt,  ba^  ein  Sßec^fel  o^ne  Eingabe  ber  3SerfaIl3eit  als  Sxd)U 
toeihfel  gilt.  Damit  ift  bie  in  unferer  beutf(^en  Sßei^felorbnung 
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bisher  als  ttottoenbig  beset^nete  Eingabe  bet  Sßetfanseit  nt^t 
me^r  ein  notroenbiger  ^eftanbtetl  be$  Sße^felö.  §ier  fönnen 
t)ier  Sötte  eintreten.  2)er  2ße(^[el  fann  lauten: 

a)  auf  einen  beftimmten  33etfantag  (^tägis^ 
toet^fel); 

b)  auf  eine  beftimmte  Seit  nai^  bem  Xage 
ber  5lu5fteIIung  {mä)  IDato).  ^Der  !Daton)e(^feI  lautet 
auf  X  Xage,  Sßo^en,  3Jionate  dato  b.  ^.  nat^  lieute; 

c)  auf  Si(^t(a  vista).  (£in  Si(^ttDe(^feI  mu^  von  bem 
Si^ulbner  bei  33ot5eigung  fofort  be5aJ)It  oierben.  !Daö  §aager 
5lb!omnten  ^at  bie  bisher  bei  uns  feftgelegte  Sßorlegungöfrift 
von  5n)ei  Jagten  auf  fei^s  3Konate  ^erabgefe^t.  IDer  Si^ts 
toet^fel  muö  alfo  fortan  inner^ialb  fe^s  9Konaten  nad)  ber  5lu5= 
ftellung  5ur  S^^lung  präfentiert  njerben.  „9Ta(^  Si(^t  Sailen 
6ie  gegen  biefen  innerhalb  üier  Sßo^en  noraujeigenben  ^rima^ 
roe^fel  .  . 

d)  auf  eine  beftimmte  Seit  naä)  S  i  ^  t ,  5.  ^.  14  2:age 
nai^  Si^t,  geregnet  vom  Xage  ber  5lnna^meerflärung  an  (5lr= 
tifel  34  ber  ©SßD.).  ^a^  ber  g>aager  Sßei^felorbnung  (^r:: 
tif el 3)  ift  bei  Sx^U  unb  9^ad^fi(f)ttöe^feln  bie^lusbebingung 
von  3 i tt f  e n  auläffig.  (Sin  ^Bebürfnis  Jiierfür  liegt  im  über= 
feeif(^en  33erfef)r  in  ben  gätten  vot,  in  benen  ber  Kaufpreis  erft 
beaa^It  toirb,  uDenn  bie  SBare  am  ^eftimmungsort  angefommen 
tft  unb  bis  5u  biefem  Xage  oersinft  u)irb.  2)a  ber  33ertäufer  bei 
ber  5lu5fteIIung  bes  Sßei^felö  einen  genauen  Seitpunft  ber  5ln= 
!unft  ber  £abung  ni^t  beret^nen  fann,  ift  er  nit^t  in  ber  ßage, 
bie  3infen  von  oornJierein  3ur  Sßei^felfumme  3U  f^Iagen.  (£r 
5ie^t  ba^er  einen  oersinsbaren  Sic^tu)eiJ)fet  (IDenfftfjrift  S.  64). 

Hnfere  alte  2ße(^feIorbnung  enthielt  au^erbem  noi^  Sßei^^ 
fei,  bie  auf  eine  beftimmte  3Jieffe  ober  einen  beftimmten  SKarft 
lauteten,  gür  bie  ^eibefialtung  berfelben  in  ber  §aager  Sßet^ifels 
orbnung  aber  lag  fein  ^Bebürfnis  oor,  roenn  au^  in  ^Irtifel  6 
bes  5Ibfommen5  ben  einseinen  ßönbern  Äongeffionen  gemai^t  finb. 

hieraus  ergibt  fi(^,  bafe  man  einen  SBet^fel  ni^t  ad  calen- 
das  graecas,  b.  ^).  auf  ben  St.  S^immerleinstag,  ausftellen  fann, 
fonbern  bag  ftets  ein  beftimmter  S^^Iungstag,  ber  allerbings 
oerf^ieben  ausgebrüht  roerben  fann,  angegeben  fein  mufe. 
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7.  Die  Eingabe  bes  Dttes,  SKonatstags  unb  S^^^i^s  ber 
SlusfteUung.  5eJ)It  ber  ^lueftellungsott  obet  ftnb  3.  ^.  atoct 
Drte  angegeben,  fo  wax  ber  Sße^fel  nai^  ber  alten  SOße^fel^ 
orbnung  ungültig.  Die  (Sin^eitlii^e  Sßei^fetorbnung  beftimmt 
iebo(^,  ta%  ein  Sße^fel  o^ne  Eingabe  bes  5tu5[teUungöorte5  als 
ausgefteUt  in  bem  Drte  gilt,  ber  bei  bem  Flamen  be5  ^usftellers 
angegeben  ift  (^Irtifel  2).  !Die  logenannte  33orbatierung  ift 
geftattet. 

8.  2)ie  Eingabe  bes  D  r  t  e  0 ,  00  bie  Scx^Iung  gejifie^en  \oU, 
!r)iefer  Drt  fann  fein  ber  bei  bem  Spanten  bes  ^egognen  ange^ 
gebene  Sßo^nort.  iUlangels  einer  befonberen  Eingabe  gilt  nat^ 
ber  (Sin^eitli^en  Sße^felorbnung  ber  bei  bem  Dramen  bes  ^esog^ 
nen  angegebene  Drt  als  3<i^Iung5ort  unb  3uglei(^  als  Sßo^nort 
beö  ^e3ognen.  2Jlan  nennt  ?oI^e  2ße^ fei  ^  I  a  ^  u)  e  f  e  I.  !Die 
5lei(^5banf  nennt  iebo(^  ^la^nje^fet  alle  im  5Be3irf 
einer  ^Banfftelte  galilbaren  Sßetfifel,  33erfanbn)e^5 
f  e  I  bie  au&er^alb  besfetben  ga^Ibaren.  3ft  iebotf)  ber  Sc^^Iungss 
ort  ni^t  ber  Sßo^nort  beö  ^eaognen,  bann  ]px\ä)t  man  von 
S)omi3iIu)e(^f el.  3ft  aber  bie  3ciJ)Iung5abreffe  in  bem^ 
felben  Drt  nxd)t  bie  Sßo^nung  bes  ^Begognen,  bann  ^anbelt  es 

um  einen  uneigentlii^en  J)omi3iIn)e^feI.  Unter  ber  3lbreffe 
bes  in  Berlin  ujo^nenben  begegnen  fieifet  es  bann  3.  „3a5I= 
bar  bei  S.  33lei(f)röber=SerIin".  !Der  53e3ogne  ^at,  wenn  er 
fein  Äonto  bei  ^leit^röber  ^at,  bei  biefer  ^anf  bie  Summe  3U 
hinterlegen.  9^ur  ber  ^usfteller  ift  3U  einem  folgen  !Domi3iIs 
oermer!  bere^tigt,  ber  ^e3ogne  nur  na^  vorheriger  33erftäns 
bigung  mit  bem  ^lusfteller.  Der  hiftorif^e  ©runb  für  bie  Domi- 
3ilierung  eines  Sße^fels  liegt  in  bem  SBunfth,  x^n  burch  ben 
2)omi3iIt)ermerf  an  einem  Sanfpla^  banffä^ig  3U  matten. 

Sßir  l)aben  im  33orhergehenben  a^t  ^rforberniffe  bes 
2ße^fels  fennen  gelernt,  baoon  finb  oier  unbebingt 
to e f e n t Ii (h ,  nämli^  bie  Angabe  einer  beftimm? 
ten  3U  3ahlenben  ©elbfumme,  bie  Unter  = 
fchrift  bes  Slusft ellers,  bas  Datum  ber  5Ius  = 
ftellung  unb  ber  9Tame  bes  ^esognen.  hingegen 
ift  bebingt  u^efentlith  bie  2Betf)feIfIaufeI,  bie  Eingabe  bes  5Ius= 
fteUungs^  unb  Scih^ungsortes,  ber  9Tame  bes  Remittenten  (fatts 
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bte  Hrfunbe  nxä)t  auf  ben  Spanten  bes  Zrü)ahexQ  geftellt  tft)  unb 
bic  Slngobe  ber  33exfall3ett. 

5lu6er  btefen  a^t  nac^  internationalem  2ße(^fe(re(^t  teils 
unbebingt,  teils  bebingt  nottnenbigen  ©rforberniHen  entpit  bie 
Xtatte  bei  uns  no^  brei  nebenfä(^Ii(^e  fünfte,  bie  fogenannten 
„unu)efentli(^en  Stütfe  bes  SBe^ifels"  nämlii^: 

1.  bie  33aluta!taujel  (33alutaquittung)  obet  bas 
^mpfangsbefenntnis.  Sie  gibt  an,  n)as  ber  ^lusfteller  von  bem 
^Remittenten  als  ©egenroert  für  bie  SBei^felfumme  ermatten  ^at. 
3n  ber  ^rajis  fommen  folgenbe  gälle  vox: 

a)  ben  2ßert  (bar)  emp fangen,  wenn  ber  3luss 
fteller  bares  ©elb  erhalten  ^at; 

b)  ben  Sßert  in  2ßaren  (empfangen),  xöenn  ber 
3lus fteller  Sßaren  erhalten  ^at; 

c)  ben  Sßert  in  ^Rei^nung,  toenn  ber  ^Remittent 
ben  2ße(^fel  auf  9le(^nung  erfialten,  alfo  eine  ©egenleiftung  für 
Empfang  besfelben  nic^t  gemacht  ^at; 

d)  ben  SBert  in  Sßei^feln  (ober  „gen)e(^felt"), 
toenn  ber  5lusfteIIer  anbere  SBei^fel  er!)alten  ^at; 

e)  2ßert  in  mir  felbft,  toenn  ber  2Be(J)feI  an  bie 
eigne  Drbre  lautet; 

f)  2ßert  oerftanben,  xomn  3n)if(5en  ^lusftetter  unb 
Dlemittenten  befonbere  ^bmai^ungen  befielen,  bie  geheim 
bleiben  follen; 

g)  2ßert  in  H.  A.,  roenn  ber  5lusfteKer  ben  SBec^fel 
im  5luftrage  eines  anbern  ($.  5lnbrefen)  ausgefteHt  ^lat  (Äom^ 
miffionstratte); 

h)  SBert  empfangen,  roenn  ber  ^Remittent  ben 
Sßert  hmd)  eine  anbere  ^erfönlic^feit  ^at  berii^tigen  laffen; 

2.  bie  Eingabe  bes^Dedungsoer^ältniffes  aroifi^en 
bem  ^usfteller  unb  bem  Seaognen:  „unb  ftellen  i^in  (ben  SBert) 
auf  Dle^nung",  b.  ^).  ber  ^Besogne  foll  ben  ^lusfteHer  für  ben 
Sßert  bes  Sßed^Jels  belaften.  Diefe  SBorte  finb  nur  mögli^, 
toenn  ber  ^egogne  S(^ulbner  ober  Sanfter  bes  3lusftellers  ift; 

3.  bie  ^  e  r  i  ^  t  s  a  n  g  a  b  e  :  6ie  entpit  ben  ^inujeis 
auf  bie  58ena(^ri^tigung  bes  ^eaognen  oon  ber  Xraffierung, 
b.  l),  bas  33erfpred^en  bes  ^lusftellers,  bem  ^eaognen  oon  ber 
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^U5fteIIung  bes  Sßei^fetö  9^a^tt(^t  5U  geben  ober  nti^t,  unb 
lautet:  „laut  Sert^t"  obet  „o^ne  33ert(^t",  je  nai^bem  ber 
^uöfteHer  bem  Seaognen  aotfiett,  ba^  et  auf  i^n  einen  Sße^fel 
gesogen  ^at,  bamtt  er  ft(^  mit  bem  ©etbe  banai^  einritzten  !ann 
ober  bies  unterläßt. 

3eber  2ße(J)fet  mufe  oom  ^lusfteller  mit  einer  S  t  e  m  p  e  I  = 
m  a  r  f  e  oerfe^en  toerben.  2)ie  (Sntrii^tung  ber  6tempelabgabe 
mu^  erfolgen,  e^e  ein  intänbift^er  Sßei^fet  oon  bem  ^luöftetler 
aus  ben  §änben  gegeben  n)irb. 

Sei  einer  fi^tefifi^en  ^rebitgenoffenfi^aft  ereignete 
fotgenber  gall:  Der  Beamte  biefes  S^ftituts  u)ar  gerabe  ba= 
mit  befi^äftigt,  bie  Stempelmarfe  auf  einem  SBei^fel  5U  ent- 
toerten,  ber  foeben  erft  oon  bem  5lf3eptanten  unb  feinen  brei 
Bürgen,  bie  als  ©iranten  figurierten,  unterfi^rieben  ujorben 
roar,  als  ein  Steuerbeamter  in  bas  ^affensimmer  trat,  um  5U 
prüfen,  ob  bie  im  33efi^e  ber  ©enoffenfifiaft  befinblii^en  SBei^fel 
au(Z  in  orbnungsmä^iger  Sßeife  mit  Stempelmarfen  oerfe^ien 
feien.  (£r  platte  ben  legten  geberftrii^  bes  Äaffenbeamten  no^ 
beobai^tet  unb  bat  fi(Z  oon  iJ)m  ben  SBei^fel  aus.  S)ie  S^Ige 
toar  eine  ^Beftrafung  bes  5lf5eptanten,  ber  brei  ©iranten  unb 
bes  Ärebitoereins.  !Da  es  fii^  um  einen  Sßei^fel  über  3000  SKar! 
^anbelte,  5u  bem  eine  6tempelmarfe  über  1,50  Watt  3U  oer^ 
menben  roar,  fo  betrug  bie  Strafe  für  jeben  75  3Karf,  insgefamt 
atfo  375  9Karf.  S)er  ^Ifgeptant  u)urbe  beftraft,  u)eil  er  ben 
SBe(f)feI  aus  ber  §anb  gegeben  Jiatte,  o^ine  i^n  oor^er  mit  ber 
rii^tigen  unb  orbnungsmä^ig  entuDerteten  Stempelmarfe  gu 
oerfe^en.  2)ie  Seftrafung  ber  brei  ©iranten  erfolgte,  meit  feiner 
oon  i^nen  bas  33erfäumniö  nat^ge^olt  ^atte.  !Die  ©enoffenfi^aft 
aber  rourbe  beftraft,  roeit  i^r  33eamter  3ioar  ben  SBec^fel  5ur 
reiften  3eit  mit  ber  oorfi^riftsmä^igen  unb  rii^tig  entroerteten 
SKarfe  oerfe^en,  biefe  aber  —  xou  fonft  üblxd)  —  oben  an  ben 
9^anb  ber  5lücf{eite  bes  SBei^felö  geflebt  ^atte.  !Die  Steuer^ 
beprbe  unb  bas  angerufene  ©erit^t  erblitften  in  biefer  ^anb- 
lung  eine  23erbunflung  bes  Xatbeftanbes,  ba^  ^Ifgeptant  unb 
©iranten  i^rer  ^flii^t  nii^t  nai^gefommen  toaren.  IDie 
Stempelmarfe  Ijobo:  in  biefem  St^He  unter  bie  S^amen 
ber  ©iranten,  alfo  an  le^te  Stelle  gefegt  n)erben  müffen. 
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2Jlan  tarn  fi^  au^  im  fpeatellen  gaU  nt^t  ettoa  bamtt 
Jerauöteben,  ba&  man  fagt,  ber  SBe^fel  entfprx^t  nt^t  allen 
tüefentli^en  (grforbermf)en,  bte  Urfunbe  fei  fein  Sße^fet  unb 
brauche  ba^er  ni^t  gestempelt  5u  ujerben.  !Da6  ©efe^  t)om  4. 3Jläx5 
1909  l)at  bie  früher  ^ier  üor^anbene  ßütfe  befeitigt  unb  beftimmt, 
ba^  für  bie  Söerfteuerung  als  2ße(^fel  au^  eine  S^tift  gilt,  bie 
nxd)t  [ämtli(^e  töefentlii^en  (Srforbernine  eines  Sße^fels  ent= 
f)ält,  bie  aber  bie  ^eaei^nung  „SBec^ifel"  trägt. 

IDie  Stempelmarfe  ^at  ber  ^tusfteller  auf  bie  9tütffeite  bes 
Sße^fels  3U  fleben,  unb  ^max  fo,  bag  oberhalb  berfelben  fein 
9?aum  me^r  hUiU,  unb  burc^  Einfügung  bes  5lu5fteIIung5= 
batumö  3u  entn)erten.  Die  ajlarfe  foftet  50  Pfennig  für  je 
1000  aJJarf  (V2  Promille),  unb  3tt)ar  für 


noä)  nt^t  200  aJl  0,10  3K. 

200—  400  „   0,20  „ 

400—  600  „   0,30  „ 

600—  800  „   0,40  „ 

800—1000  „   0,50  „ 

1000—2000  „   1,00  „ 

2000—3000  „   1,50  „ 


Das  neue  ^lei^sftempelgefe^,  ein  ©Ueb  ber  9tei^sfinan3^ 
reform  von  1909,  legt  aufeerbem  eine  3ufa^fteuer  auf  Sßec^fel, 
bie  länger  als  brei  SJlonate  laufen,  in  ber  ^ö^e  bes  bischerigen 
Stempelbetrages  für  ben  britten  bis  [ei^ften  3Konat.  gür 
SBe^fel,  bie  nod)  länger  laufen,  tüirb  ein  weiterer  Stempel  in 
ber  urfprüngti(^en  ^ö^e  erforbertii^. 

33on  3ßitf)tigfeit  ift,  bafe  ber  ^lusfteEer  bie  Stempelmarfe 
entujertet.  Unterläßt  er  bas  ober  feJ)It  bie  Stempelmarfe  über= 
^aupt,  fo  mufe  ber  fünf3igfa^e  ^Betrag  bes  Stempels  als  Strafe 
ge3ar)It  ujerben.  Dasfelbe  gef^ie^it,  u)enn  bie  (Sntujertung  bur(^ 
ein  unri^tiges  Datum  beu)irft  u)irb,  3.  ^.  bur(^  ben  göllig^ 
feitstag.  Die  (£ntu)ertung  mufe  buri^  5luff(^rift  bes  Xages  ber 
5lusftettung,  [päteftens  aber  bem  ber  SBeiterbegebung,  erfolgen. 
Dabei  ift  ber  aJlonat  in  Su(^ftaben  unb  nii^t  in  Siffern  an3u= 
geben.  9^i(^tbea^tung  biefer  33orf(%rift  f)at  ^eftrafung  3ur  golge. 

Die  Übertragung  bes  3ße(J)feIs  refp.  ber  in  bemfelben  ent^ 
^altenen  gorberung  an  einen  anbern  erfolgt  feitens  bes  9^emit' 
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UnUn.  3m  2ße(^feltejt  ^let^t  es  ausbrüdlti^:  „3ciJ)Ien  Sie  an 
§errn  X.  ober  beff^n  Drbx c".  !Der  Remittent  überträgt 
al\o  bte  2Be(^feIfotberung  3.  ^.  an  Y.  SKan  nennt  btes  ben 
2ße(^fel  girieren.  !Die  überfc^reibung  felbft  Iiei^t  Jt^boffament 
ober  ©iro.  Sie  gef(^ieJ)t  auf  ber  ?lütf}eite  bes  SBei^fels,  unb 
3n)ar  bort,  n)o  auf  ber  33orber}eite  ber  9^ame  bes  ^lusftellerö 
fte^t.  !Da5  ©iro  lautet:  „gür  ntii^  an  bie  Drbre  bes  §errn  Y." 
^Darauf  folgt  bie  33alutaflau{el,  bas  !Datuni  unb  ber  9^ame 
bes  übertragenben.  IDaö  Snboffament  ift  jeboi^  and)  gültig, 
loenn  ber  3t^^^>fftit^t  ober  ©irant,  b.  f),  berjenige,  ber  ben 
Sßei^fet  toeiter  begibt,  nur  feinen  9^anten  ober  feine  girma  auf 
ber  9iürffeite  oermerft  (^Ianfo=3nboffament  ober  ^tanfo=©iro). 
Denjenigen,  ujel^er  ben  2Be(f)feI  burc^  ©iro  empfängt,  nennt 
man  S^^^^ff^^t  ober  S^boffatar.  33on  iJim  ge^t  bie  Xlrfunbe  nun 
in  bie  §änbe  bes  näi^ften,  n)irb  oon  biefem  auf  einen  n)eiteren 
überf(^rieben  ufo.  §äufig  finben  toir  auf  ber  9lütffeite  3e^n 
unb  meljx  girmen.  9Hitunter  mu^  fogar  nod)  ein  befonberes 
^latt,  eine  5lIIonge  (^In^ang)  angeheftet  n)erben,  um  bie  Sa^I 
ber  9^amen  3U  faffen.  So  lä^t  fi(^  aus  ber  3tütffeite  bes  2ße(^fe(ö 
feine  ganse  fieben^gefi^ii^te  refonftruieren.  Sie  ift  3U  (gnbe  mit 
ber  Sci^Iung.  5lm  33erfaIItage  mu^  ber  SOßei^fel  eingelöft,  b. 
beaa^tt  roerben,  bo(^  fann  ber  Z^l)abex  ßujei  Xage  3ci5Iung6- 
auff(hub  geujä^ren.  (33ergrei(he  5Irtif el  37  ff.  ber  e2ßD.)  5tm 
Si^Iu^  fte^t  bann  bie  Quittung.  Sie  lautet:  „33etrag  erhalten 
9^."  braucht  alfo  ujeber  ber  3a^)Iung5ort  no(^  bas  !Datum 
oermerft  3u  nierben,  ba  beibes  auf  ber  33orberfeite  bes  Sße^fels 
3U  erfe^ien  ift. 

?lun  ift  aber  bie  ^Inna^me  eines  Sße^fels  an  Stette  einer 
baren  ©elbfumme  nic^t  o^ne  5lififo.  (gs  fann  oorfommen,  unb 
fommt  tägli(^  oor,  bafe  ber  Gesogene  bie  Summe  nii^t  besa^Ien 
fann.  !Dann  xoxxh  ber  normale  33erlauf  geftört  unb  ber  Sßei^fet 
ge^t  mangels  Sa^tung  aurütf,  b.  f).  er  toirb  proteftiert.  3)er 
Sn^aber  bes  Sßed^fels  ift  berei^tigt,  9^egre&  3U  nehmen,  b.  J).  mit 
feiner  gorberung  auf  bie  anberen  Sßei^feltierpflii^teten  3urütf= 
3ugreifen.  (£in  folt^er  5iütfgriff  fann  aber  nid^t  nur  mangels 
Sa^Iung  bei  33erfaE  bes  Sßei^fels  erfolgen,  fonbern  \d)on  oorJier, 
toenn  bas  5If3ept  oertoeigert  n)urbe  ober  über  bas  33ermögen  bes 
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^eaognen  ber  ^onfurs  Jiereinbxa^,  ex  [eine  3cx^)Iungen  etnftellte 
ober  eine  StoangsooEftretfung  fxu^tlos  oerlief;  enbli^  trenn 
ber  5lu5fteIIer,  ber  bas  ^Ifaept  verboten  ^atte,  in  Äonfurs  geriet. 

Die  33ern)eigerung  ber  3aJ)lung  ober  ber  5lnnaJ)me  ntufe 
hmd)  einen  ^roteft  feftgeftellt  toerben.  !I)er  ^roteft  !ann  burt^ 
einen  S^otar  ober  ©erii^töbeamten,  feit  bem  1.  Dftober  1908  au^ 
(bei  SBei^feln  unter  800  9J?.)  bur^  einen  ^oftbeamten  aufge= 
nommen  toerben.  I)ie  ^rotefturfunbe  entpit  eine  5lbf(^rift  bes 
2ße(^fetö  unb  befagt,  ba^  ber  Sße^fel  präfentiert,  bie  3cx^Iung 
aber  niä)i  geteiftet  ift.  Sie  ift  ber  !totenf(^ein  bes  Sßed^fels. 
Seber  3  ^  ^  f  f  a  n  t  ^laftet  nun  aber  jebem  fpäteren  Snpber 
bes  2ßetf)felö  für  beffen  ^Innal^me  unb  3ttJ)tung  nieififelmä^ig, 
unb  stoar  mit  feinem  ganaen  33ermögen.  SBirb  alfo  ber  2Be(^fet 
proteftiert,  bann  fann  fi(^  ber  niä)t  gebetfte  le^te  Snpber  enU 
toeber  an  feinen  33ormann  ^^^Iten  (9TäJ)ereö  ^rtifel  44  ber 
(SSßD.)  ober  an  irgenbeine  ^erfon,  bie  auf  ber  Dlütffeite  tjer- 
äei^net  fte^t  (Sprungregre^)  5lrtifel  46  ber  G;2ßD.  2)iefe 
aa^lt  i^m: 

1.  bie  SBei^felfumme; 

2.  6  %  iä!)rli(^er  3infen  oom  33erfaEtage  ab.  2)aö  §aager 
5lbfommen  pt  5  %  gemä^It,  jebo^  jebem  ^ertrag^ftaat 
geftattet,  für  Sße^fel,  bie  auf  feinem  ©ebiet  fon)oI)I  auö- 
geftettt  toie  aa^ilbar  finb,  bie  §öf)e  ber  33er3ugö5infen  auf 
6  %  feftaufe^en; 

3.  bie  ^roteftfoften  unb  anbere  Auslagen; 

4.  eine  ^rooifion,  bie  mangels  befonberer  23ereinbarung 
(na(^  bem  alten  SBei^felre^t  Vs  %)  Ve  %  beträgt. 

Die  ^)ol)m  Soften  bes  äßec^felproteftes  bleiben  auf  bem 
3lf5eptanten  ober  bem  Slusfteller  fi^en.  Das  ganae  ^roteftoer- 
fahren  ift  pute  oeraltet  unb  aufeerbem  ift  es  foftfpielig.  (^5 
bebarf  baJier  ber  9leform.  Der  ^lusfteEer  u)ie  jeber  ©  i  r  a  n  t 
!ann,  nac^  ^Irtifet  45  ber  (gin^eitlii^en  SBei^felorbnung,  huxä) 
ben  33ermer!  „oJjne  Soften",  „o^ne  ^roteft"  ober  einen  ä^nli^en 
33ermerf  ben  Snpber  oon  ber  $roteft=33erpfli^tung  befreien. 

Ste^t  ber  ret^tseitigen  ^rotefter^ebung  jebo^  ein  unüber= 
toinblic^es  ^inbernis  entgegen,  3.  33.  ^rieg,  5lran!pit  ober  ein 
anberes  auf  pprer  Geujalt  berurienbes  Ereignis,  bann  fönnen 
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bte Snft^n  oertängert  toerben.  IDtefc  in  5lrti!et  53  ber  §aager 
Sße^felorbnung  enthaltene  Seftimmung  tourbe  von  bem  bis- 
^erigen  beutf^en  Sße^fetrei^t  ntc^t  anerfannt.  Force  majeure 
wax  iDeber  für  ben  SKangel  ber  rei^tsetttgen  3SorIegung  bes 
Sße^felö  noi^  für  ben  ber  rei^taettigen  ^rotefterI)ebung  ein  ©nt- 
[^ulbtgungegrunb.  3ebo(^  gelten  au^  naä)  bem  neuen  Dtei^t 
Xatfa^en  rein  perfönlic^er  Statur  niä)t  alö  gätte  pJ)erer  ©en)alt. 

33on  befonberer  Sebeutung  i)t  bas  Snftitut  bes  ©  ^  r  e  n  = 
etntrittö  (3lrtifel  54 fl.).  ©5  besiegt  fi^  fon^o^t  auf 
baö  5l!5ept  als  au(^  auf  bie  3öf)Iung.  IDer  5Iu5ftetter  fou)ie  jeber 
Snboffant  ift  berei^tigt,  auf  bem  2Betf)fel  eine  Slbreffe  ansugeben, 
bie  im  9^otfaEe  annehmen  ober  ga^Ien  \oll.  Tian  nennt  biefe 
5lbreffe  o.  t  a  b  r  e  f  f  e.  2)ie  übli^e  gormel  lautet:  „S^ötigen^ 
falls  bei  §errn  ober  „3m  gall  bei  §errn  51.  9^.".  2)iefer 

afgeptiert  ober  bega^lt  ben  Sßec^fel,  roenn  ber  33e3ogene  bie  3lns 
na^me  ober  im  3n)eiten  galle  bie  SBega^lung  oerujeigert,  5U 
ß^ren  bes  ^lusftellers  ober  fpäteren  Sn^abers  (Snteroention 
ober  (S^reneintritt).  3Kan  nennt  ben  Snteroenienten  ba^er 
au(^  §onoranten  unb  benjenigen,  für  ben  ber  §onorant  eintritt, 
§  0  n  0  r  a  t. 

3)te  9^otabref[e  ^at  ben  ^mtd: 

Sßirb  nt(^t  ein  2Be(^[eI  honoriert, 

3)afe  ber  S^otar  ou^  marf)'  ben  2ßeg 

3ur  gtrma,  bie  ijt  angeführt; 

IDiefelbe  toirb  iJ)m  bann  erHären: 

2ßir  löfen  biejen  2Be(f)[eI  ein, 

3)0^  mit  ^  r  0 1  e  ft  unb  nur  3U  (g^ren 

Hnfres  ©cj^äftsfreunbes  allein. 

Unb  biejem  ]d)xdt  [ie  ben  ^rotcft, 

9^a(^bem  [ie  i^n  ^at  eingelöst. 

3JJan  jpart  ^ierbur^  oiel  SflSeiterungen, 

2)enn  mand)  ©irant  mirb  übersprungen. 
Der  33orteiI  bes  ^roteftoerfa^rens  gegenüber  ber  3it>il== 
!Iage  befte^t  barin,  bag  bie  5luöflagung  ber  Sße^felfumme  ganj 
!ur5e  3ßit  in  5lnfpru(^  nimmt.  Denn  ber  9li(^ter  ^at  lebigli(^  ju 
prüfen,  ob  ber  2ße(f)fet  ben  formalen  ^nforberungen  genügt, 
ni(^t  aber,  ob  bie  Xatfat^en,  bie  bem  Si^ulbanerfenntnis  ßu^ 
grunbe  liegen,  ber  2ßirfli(^!eit  entfpre^en  ober  ni^t.  §at  3. 
im  Spiel  jemanb  eine  Summe  oerloren,  (0  ift  biefe  nii^t  ein- 
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tiaqhax.  Spielf^ulben  finb  (gf)ten}(^ulben.  §at  ber  33erliercr 
feinem  Partner  aber  einen  SBe^fel  über  bie  betreffenbe  Summe 
gegeben,  fo  ^at  im  9^i(^t5a^IungöfaIIe  ber  ^fßeptant  ni(^t  bas 
5le(^t,  feine  Unterlaffung  mit  ben  ^eftimmungen  bes  Bürger* 
li^en  (5efe^bu(^5  über  Spielfi^ulben  begrünben.  5)enn  für 
bie  n)e(J)feImäöige  Haftung  ift  bie  Srage  na(f)  ber  58ere^tigung 
bes  Suftanbefommens  ber  S(^ulb  oöUig  glei^gültig.  !Der  2ße(^= 
fei  mufe  auf  alle  gälle  besafilt  roerben. 

2)iefe  ^emerfungen  toaren  nötig,  um  bie  (Sigenf(^aften  bes 
2ße(^fel5  fennen  3u  lernen.  3ln  fi(^  ift  es  nur  ein  Stütf  Rapier, 
aber  barin  tDoJint  eine  Seele,  unb  biefe  aus  ber  papiernen  §ülle 
^erau55ufu(^en,  ift  bie  5lufgabe  ber  2Be(^fe(funbe. 


Sie  ßei^tigfeit,  SBe^fel  ausäuftellen  unb  fie  gegen  5lb3ug 
eines  Sinfes  bei  einer  Sanf  in  bares  ©elb  um5ufe^en,  b.  f).  fie 
5U  bisfontieren,  ^)at  bem  Sßei^fel  eine  ungeheure  33erbreitung 
tjerf^afft.  !Die  grofee  3J?affe  ber  2ße(^fel  befteJit  aus  reinen 
©ef(^äft5n)e(^feln,  bie  i^ren  ©runb  in  einer  SSarenDer^ 
fi^ulbung  J)aben.  So  fann  man  von  ©etreibe=,  SßöIIe^, 
$öl5=,  Äaffeeu3e(^feln  ufu).  fpre^en,  bie  ber  33erfäufer  biefer 
Sßaren  ausftellt  unb  bei  ber  ^anf,  mit  ber  er  in  IDisfontoerJetir 
fte^t,  gegen  ©elb  einlöft.  !Diefe  2ßarenn)e(^fel  finb  mltsmixU 
]^a^tlxd)  gut  unb  rii^tig  unb  foUten  bas  S^ormale  fein. 

9^un  befte^ien  aber  aud)  Sße^fel,  bie  nii^t  einem  ^auf  unb 
23erfauf  i^ren  Hrfprung  üerbanfen,  wo  eine  2ßarent)erf(^ulbung 
gar  nic^t  vorliegt,  fonbern  bie  nur  3um  3tüede  ber  ©elbbe- 
fi^affung  ausgeftettt  u)erben,  fogenannte 
So  fommt  es  pufig  oor,  ba^  hänfen  ober  ^anfiers  aufeinanber 
traffieren  —  3ie^ungen  oon  58anf  auf  ^anf  tragen  ftets  ben 
(S^arafter  bes  ginanstoe^ifelö  an  ]xd)  —  ober  ba^  ber  ^unbe  auf 
feine  ^an!  traffiert  unb  biefe  bann  ben  2}3e(f)fel  afaeptiert  (^anf^ 
afaepte).  Diefe  5lrt  oon  Sßei^feln  !)at  im  £aufe  ber  3cit  eine 
immer  größere  5luöbreitung  erlangt  unb  überwiegt  ^eute  he- 
reitö  bie  2Barenu3e(^feI.    3^re  Qualität  ift  oerft^ieben.  S)ie 
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2Be(^fet  unterf^eiben  fi^  ebenfo  toie  bte  3KenJ(fiett.  gibt  gute 
unb  \6)U6)i^.  !Da$  Rapier  tft  gebulbtg.  SSir  ^aben  ^anfafsepte 
allexetften  ^tanges,  bte  als  ^timagelbantage  für  bie  58anfen  in 
Setrai^t  fommen  unb  beim  2)iöfontgei^ätt  nä^et  3u  be^anbeln 
finb  —  anbexerfeitö  aber  au(^  SBei^fel  minberer  Qualität,  bie 
t)ielfa(^  nur  aus  ©efältigfeit  gegeben  töerben  unb  ba^er  ©efälligs 
feit^toei^fel  ^eifeen.  33on  i^)nen  \o\l  ^ier  5unä(^ft  bie  ^ebe  fein. 
3^r  3ßefen  liegt  barin,  bag  gleichseitig  5U)ei  miteinanber  be^ 
freunbete  girmen  fii^  i^re  ^Ifsepte  übermitteln,  toeli^e  bie 
gleichen  Summen  unb  33erfall5baten  tragen,  unter  ber  ftill= 
fi^toeigenben  ober  certragli^en  33ereinbarung,  bie  eignen  5lf= 
5epte  felbft  rec^tseitig  einlöfen  5u  n)oIIen.  Sßenn  brei  ßeute 
i^ren  9^amen  in  brei  Derfc^iebenen  (Sigen)d)aften  auf  brei  mx- 
Jd^iebene  Sßei^fel  a  100  000  9J?arf  fe^en,  berart,  ba^  ie  einer 
biefer  brei  fieute  einmal  als  5Iu5fteEer,  einmal  als  ^Ifßeptant 
unb  einmal  als  Drbre  ober  erfter  ©irant  figuriert,  fo  fönnen  fie 
\\6)  aUe  gufammen  bamit  300  000  Waxl  matten.  Xritt  noi^  ein 
33ierter  ober  günfter  ^ingu,  fo  fann  bie  Operation  entfprec^enb 
oeroielfältigt  werben,  o^ne  jebe  5lrt  ber  Decfung  unb  o^ne  jeben 
realen  Hrfprung. 

3^e5men  n)ir  einmal  an,  eine  girma  A  brautet  ©elb.  Sie 
ift  befreunbet  mit  girma  B.  3^^^  ber  beiben  girmen  gieJit  auf 
bie  anbre  einen  2ße(hfel  im  betrage  oon  300  000  9Karf.  (Sine 
Sßarenlieferung  ift  nic^t  erfolgt.  !Ber  2ße(^)fel  u)irb  in  Sci^Iung 
gegeben  ober  bisfontiert  —  aber  nii^t  bei  ber  9tei^5banf,  benn 
biefelbe  bisfontiert,  fon)eit  es  i^r  möglich  ift,  feine  ginang^ 
toec^fel.  3Ft  bann  nai^  brei  3J?onaten  ber  ©elbmar!t  noi^  un= 
günftig,  fo  erfolgt  eine  Prolongation,  in  bem  bie  alten  burc^ 
neue  auf  u)eitere  brei  3Jlonate  ausgefteEte  Sßei^fel  erfe^t 
toerben.  Solide  SBe^fel  gießen  ©efi^äftsteute  namentlich  in 
Seiten  oon  ©elbfnapp^eit  aufeinanber  5um  3toede  ber  ^e^ 
f(haffung  billigen  (Selbes.  ift  bas  eine  SJtethobe,  in 
33erbinbung  mit  anberen  „Äunftfapital  5U  fabriaieren".  2)ie 
girmen  reiten  gleii^fam  aufeinanber  unb  bie  Sßechfel  nennt 
man  5leitmeihf et.  Sie  finb  alfo  eine  Spielart  ber  ©e^ 
faKigfeitsafgepte. 

33iel  f(hlimmer  aber  finb  bie  fogenannten  Äettermeihfel. 

©tillii^,  ®clb=  unb  Santhjefcn.  6 
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3n  bcn  großen  Xage^seitungen  !Deutf^(anbö  tarn  man  fort^ 
töä^renb  3lnnoncen  lefen,  bie  in  ^ot  befinblid)en  (5ef(f)äft5= 
leutcn  ober  ^aoalteren  u]m.  ^Ifseptfrebit,  ©efälligfeitsafsepte, 
23anffrebit,  5lf5eptau5tauf^  unb  betglexd)cn  anbieten.  G;5  ^an= 
belt  \xä)  I)ier  um  eine  faufmännifd)  betriebene  gabrifation  unb 
einen  §anbel  mit  2ße(^feln  bie  bie  Unterfi^riften  b  e  fl  a  f  = 
fierter  ßjiftensen  tragen,  f rebituntoürbiger,  nöllig 
mittellofer  £eute,  bie  Dielleid^t  no(^  ben  Stempel  i^res  früf)eren 
©eraerbes  (^anfgefi^äft,  Su^)rge{(^äft,  lanbn)irtf(^aftli^e  3Ha= 
ji^inen  ufiD.)  gerettet  ^aben  unb  bie  nun  von  3lgenten  gegen 
eine  ©ebüJir  von  1  ober  2  Watt,  mitunter  aud)  nur  50  Pfennig, 
baßu  oeranlafet  U)erben,  iJir  ^Ifaept  3U  geben,  b.  l).  SBe^feloer^ 
pflii^tungen  gu  übernefimen,  n^el^e  gu  erfüllen  fie  roeber  ßuft 
no(f)  ©elb  ^aben.  9Kan  nennt  foId)e  2ße(^fet,  bie  einen  „Sßert 
in  fi(^  felbft"  ni^t  Jiaben,  alfo  n)ertIo5  finb,  benen  ein  l  e  g  i  = 
times  ©efc^äftöoerpltniö  ni(^t  3ugrunbe  liegt,  bie  aber  ein 
toteres  oortäufdien,  ÄellerrDedjfel,  u)eil  fie  in  ber  Flegel 
auö  ber  bumpfen  5ltmofpJ)äre  ber  ©ro^tabtteller  fommen. 

!Der  §anbel  mit  folc^en  ^ellermei^feln  ift  über  gan5  !I)eutf(^= 
lanb  oerbreitet.  Seine  ^auptgentren  finb  2eip5ig  unb  Berlin. 
Gin  §eer  oon  5lgenten  ift  in  permanenter  Xätigfeit,  um  ßeute, 
bie  i^re  llnterf(^rift  als  3tf5eptanten  ^ergeben,  ^eransusie^en. 
2ßie  fic^  ber  33erfe^r  biefer  2ße(^felfabrifen  mit  ber  Äunbfd}aft 
geftaltet,  ge^t  am  beften  aus  folgenber  Offerte  ^leroor: 

„hiermit  biete  S^nen  ©efälligteitöaf'septe  bioerfer  girmen 
unter  ber  ^ebingung  an,  bafe  Sie  bie  2)edung  felbft  bef^affen. 
. . .  Sßünf^en  Sie  5um  ^eifpiel  einen  ^rebit  oon  25  000  SRarf 
fo  fenbe  'S^mn  in  oerfi^iebenen  5lbf(^nitten  banffäJ)ige 
2)reimonatötoe^fel,  afaeptiert  unb  auegeftellt  oon  angefe^enen 
girmen.  2)ie  SBet^fel  roerben  an  Sie  giriert  unb  bei  jeber  oon 
S^nen  geu)ünf(^ten  58anf  saJjlbar  gemacht.  3!)ur^  Disfont 
biefer  Sßet^fel  oerfi^affen  Sie  fi^  bann  bas  nötige  Kapital. 
Sie  müffen  bei  SälUgfeit  für  prompte  (ginlöfung  felbft  Sorge 
tragen;  bamit  Sie  bieö  fönnen,  erhalten  Sie  einige  Xage  oor^ 
^er  roieber  neue  Rapiere  gum  glei(^en  betrage  unb  au^  auf 

^)  Stc^e  über  bas  golgcnbc:  Sßalbemat  aHüUcr,  Hnlauterct 
aiJedifeloetfe^t,  SBetlin  1905. 
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brei  HJionate.  Dtefe  toerben  toieber  biöfontiert  unb  bamit 
bie  fälligen  5ße(^fel  etngelöft.  Dies  fe^en  Sie  fo  lange  fort, 
n)ie  Sie  Ärebit  benötigen.  Die  ^rooifion  beträgt  brei  ^ro= 
5ent  pro  3^^^^  wnb  iftoorauö  bar  ein3ufenben.  (Sin  33er= 
luft  S^rerfeitö  ift  auögefd)Ioffen,  unb  toegen  ber  SilUgfeit,  fi^ 
Kapital  3u  f(^affen,  eröffnet  fi(f)  hiermit  eine  für  bie  ©efi^äfts- 
toelt  ni^t  3U  unterf(^ä^enbe  Hilfsquelle  .  . 

5lu(^  oor  birefter  33erleitung  3um  ^Betrüge  f^redt  man 

ni(J)t  3urüc!,  toie  aus  folgenbem  S^reiben  eines  ^arifer  5lgenten 

^erüorge^t: 

„(5eeJ)rter  §err! 

^ejugnelimenb  auf  3^re  m.  Annonce  beel)i:en  wh  uns, 
Sutten  befanntsugeben,  bag  toir  S^nen  2Be(^feI  auf  ^5ari5, 
mit  1  ober  2  Hnterf^riften  oermitteln  fönnen. 

Sie  brau(^en  biefelben  nur  als  ^Ifgepte  3^rer  Äunben  ober 
S^ulbner  barguftellen  unb  fie  bei  ^ijxtm  hantier,  fon)ie  bei 
greunben,  3U  bisfontieren,  um  ben  geü)ünf^ten  ^Betrag  3U  er^ 
langen. 

Die  (Erneuerung  ber  SBeififel  garantieren  U3ir  S^nen,  fo^ 
lange  Sie  toünfc^en  (brei  bis  fünf  Z^l)x^).  5ßir  u)ürben 
3f)nen  nämli(^  jebesmal  ai^t  bis  sefin  Xage  oor  33erfall  auf 
23erlangen  neue  3lf'5epte  einfenben,  bamit  Sie  mit  bem  betrag 
berfelben  bie  fälligen  bejalilen  laffen. 

Diefe  tommergielle  ^rajis  leiftet  ber  (5ef(^äftöU)elt  fe^r 
groge  Dienfte,  ba  man  fic^  bamit  o  ^  n  e  Xeil^aber  unb  o  ^  n  e 
©arantie^interlagen  bas  nötige  Kapital  fe^r  fi^nell  unb  leitet 
tjerf^affen  fann.  ^ugerbem  foftet  bas  ©elb  buri^  unfer 
Si)ftem  bebeutenb  toeniger,  unb  ^at  man  babei  roeniger  33ers 
antu)ortlii^feit,  als  mit  einem  Kompagnon. 

Die  forreften  Sßei^fel,  bie  U3ir  Zl)mn  fij  unb  fertig  5U5 
fenben,  roerben  „5af)lbar"  bei  größeren  Tanten  ausgefertigt. 
3nfolgebeffen  bürfen  Sie  t)ier  ober  fünf  Xage  oor  33erfall  bie 
Detfung  bur(^  unfere  ^Vermittlung  ober  b  i  r  e  f  t  an  bie  an= 
gegebene  ^anf  einfenben  mit  ber  $8itte,  ben  fälligen  Sßei^fel, 
für  3^^^  $Re(^nung  5u  besa^len,  unb  ^l)nm  felben  retour  3U 
f^itfen.  Sßenn  angenehm,  toerben  toir  bie  2ße(^fel  sa^lbar 
bei  einer  35nen  beliebigen  ^anf  in  Deutf^lanb,  öfterreii^, 

6* 
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S(^tt)et3  uftD.,  ausfertigen  laffen,  an  tüel^e  Sie  feinerseit  bas 
©elb  anioeifen  tüütben. 

2Bit  bexei^nen:  füt  Hnfoften  1  ^roaent,  toeti^e  Sie  uns 
mit  S^rer  ^eftellung  einfenben  tüoKen;  unb  $xot)ifion  1  $tos 
3ent,  Ba^Ibar  bei  Empfang  bex  Sßei^feL  güx  bie  Sxneuexung 
nux  1  $xo5ent  im  gansen.  ^ei  5luftxägen  über  50  000  ^e= 
bingungen  na^  Hbexeinfunft. 

^u(^  fönnen  toix  S^nen  Sßei^fel  mit  1  ob  ex  2  Hntexf(^xiften 
auf  Deutfi^Ianb  unb  St^toeis  t)exf^affen.  Hnfoften  unb  ^xo= 
m\xon  ftetö  2  ^xoaent,  tüooon  bie  §älfte  mit  bex  ^eftellung. 

!Die  SefteEungen  roexben  umge^ienb  extebigt.  Sie 
fönnen  uns  and)  S^xe  eignen  SßeiJifel  5ux  5lf5eptiexung  ein- 
fenben;  obex  tüix  Dexfi^affen  3^nen  \olä)e  mit  1  obex  2  Hntex^ 
f(f)xiften  t)exfel)en. 

^uf  oollfte  !Diöfxetion  fönnen  Sie  fiiliexft  xei^nen;  ba= 
füx  büxgt  unfex  langjäfixigex  Seftanb,  \owk  unfex  gutex 
xeinex  $Ruf. 

35xen  gefälligen  Dxbxes  mit  33exgnügen  entgegenfeJienb, 
aei^nen  mix 

:&o(^a(^tung6X)oII 
X." 

5luf  biefe  Sßeife  u^exben  ^leute  Xaufenbe  von  SBei^feln 
fabxiaiext  unb  untexgebxa(^t,  benen  nux  ein  fingiextes,  b.  f).  ge= 
bai^ites,  ni(^t  n)ixfti^eö  (5ef(^äft0t)exf)ältni5  5U)if^en  ^lusftellex 
unb  ^faeptanten  3ugxunbe  liegt.  2)ex  Äunbe  mu^  entmebex  vox 
obex  bei  (Smpfang  bex  Sße^fel  einen  ^  e  t)  e  x  0  untexft^xeiben, 
in  tüeli^em  es  fieifet,  bafe  33  a  I  u  t  a  füx  ben  SßeiJifel  ni(^t  gegeben 
toixb,  baö  bie  5lf5eptanten,  xefp.  ©ixanten,  niemals 
in  5lnfpxu(^  3u  ne^imen  finb  unb  ba^  man  fetbft  füx  IDetfung  bes 
Sßei^felö  pünftlii^  foxgen  mexbe. 

!Die  -^ellexoej^fel  finb,  unb  bas  ift  ein  toic^tiges  (Sx- 
fennungö3ei(^en,  in  bex  91egel  bomiailiexte  2ße(^fel, 
b.  f).  foI(J)e,  bie  nii^t  am  Dxte  unb  im  ujeitexen  Sinne  nii^t  in  bex 
Sßo^nung  bes  ^Ifgeptanten  3a^)Ibax  gemai^t  finb.  !Die  Sßo^nung 
bes  le^texn  ift  t)ielfa(^  gax  ni^t  angegeben,  bagegen  um  fo 
beutlii^ex  bex  9^ame  bex  ^anf,  bei  bex  bex  Sßei^fel  einge* 
löft  u)ixb. 
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33anfen  unb  Äxebitüerbänbe,  bte  t)tel  mit  SOßec^feln  3U 
tun  ^laben,  fu(^en  gegen  Äellermec^fel  babur(^  5U  f^ü^en, 
ba&  fie  Bei  einem  Sßet^felinftitut  abonnieren,  baö  ben  9^amen 
2ß  e  ^  f  e  n  ^  u  ^  trägt  unb  ^ellerroei^felunterfi^riften  fammett. 

(^5  ift  fe^r  f(^u)er,  geeignete  33orf^Iäge  3U  matten,  um  ber 
Äellernje^felfabrifation  ben  ßebenenero  abaufi^neiben.  Die 
§anbel5fammer  in  Raffet  ^at  feineraeit  bei  fämtlii^en  beutfc^en 
Öanbetöfammern  eine  biesbesüglit^e  Umfrage  Deranftattet.  IDer 
^riminatfommiffar  Sßalbemar  SJlüIIer,  ber  in  neuerer  3ctt  in 
ber  S.  82  genannten  58rof(^üre  befonbers  auf  bas  5:reiben  ber 
Äelleru)e(^)felfabrifanten  aufmerffam  gema(^t  J)at,  bemerft  über 
bie  Dteform  foIgenbe$:  „!Den  galft^münser  beftrafen  loir  gan5 
ejemplarifc^;  n)el(^'  geringe  ^ebeutung  für  bas  2Birtf(^aft5= 
leben  einer  D^ation  f)at  aber  fi^Iiefelii^  fogar  bie  größte  galfi^s 
münßerbanbe,  toelt^e  töo^I  Xaufenbe,  toenn  es  gut  ger)t,  auf  furge 
3eit  abfegt,  gegenüber  bem  internationalen  SBirfen  ber  geujerbs^ 
mäßigen  ÄeIIer=  unb  5lu6tauf(^n)e(J)fenieferanten,  bie  jahrein, 
jahraus  9JliIIionen  une(^ter  Sßerte  in  bie  SBelt  fe^en.  (Ss  ift 
überhaupt  eine  ^offentIi(f)  me^r  unb  me^r  5ur  (grfenntniö 
fommenbe  ^Tatfac^e,  ba^  mit  oerpltnismägiger  fiei(^tig!eit 
lanbläufige  23ergeJ)en  unb  33erbre^en,  bie  ans  9^ot,  9loJ)eit, 
Stupibität  u\w.  begangen  toerben,  i^re  5lburteilung  finben,  ba^ 
aber  33erfe^Iungen  auf  faufmännif(^em  ©ebiet,  U3el(^e  als  eine 
unangenehme  ^egleiterft^einung  unferer  aufftrebenben  mixU 
f^aftli(^en  ©ntmicflung  an5ufeJ)en  finb,  nit^t  bie  Sü^ne  er^ 
fahren,  n)el(^e  ber  ©efinnung,  in  ber  fie  entftanben  finb,  foroie 
bem  Sd}aben,  ben  fie  anrii^teten,  au^  nur  annä^^rnb  entfprit^t. 
^lllerbings  ift  es  ungleich  fi^uDieriger,  bie  gäben  raffiniert  aus^ 
geflügelter  ©ef(häft5manipuIationen  3u  entwirren,  als  anbere 
Straftaten  3U  tjerfolgen,  5umal  mi  auf  erfteren  3toetf  ^in  oöllig 
buri^gebitbete  Spesialorgane  ni^t  f)aben." 

(Sine  le^te  ©ruppe  oon  SBei^feln  finb  bie  Ä  a  o  a  I  i  e  r  s 
u)  e  f  e  I.  3eitungen  f ann  man  pufig  5Innoncen  folgen^ 
ben  S^^^^t^Its  lefen: 

„ajlajor  gibt  ©elb  3U  günftigen  ^ebingungen  ft^nellftens" 
ober  „^rioatbanf  gibt  IDarle^n  unb  ^etriebsfapitat  iebem 
Staube,  ^Beamten,  Dffiaier,  300  bis  300  000  matt  6%  bis 
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fünf  Sahire.  aJlilltonen  umgefe^t."  (5lu5  bem  ^etltner  Xage= 
Blatt  vom  3.  5luguft  1913.) 

©5  ^anbelt  ft(^  ^ter  um  2ße(%}el  über  ^o^e  Summen,  bei 
benen  5lu5fteIIer  unb  Sesogne  ^aüaltete  ftnb,  b.  l).  ^ngeprtge 
ber  obexn  ©efellft^aftsfreife,  3.  ^.  Dffistere,  bie  (Selb  im  Spiel 
t)erIoxen  ober  Unglütf  ge^)abt  ^aben  ufiö.  2)ie  ^erfonen,  bie  fi^ 
anbieten  unb  mit  bem  Ärebitbebüxftigen  in  33etbinbung  treten, 
finb  Agenten,  bie  an  Siennplä^en  in  beftimmten  2ofaten  ufu). 
aufhalten,  u)äf)renb  bie  eigentli(^en  ©elbmänner  im  §intex= 
grunbe  bleiben. 

2)a5  ©efi^äft  tüirb  in  ber  Sßeife  abgeujitfelt,  bag  ber  3lgent 
auf  ©runb  bes  2ße(^fel5  einen  fleinern  betrag  ^af)U  unb  erft  im 
£aufe  ber  3^it,  nai^bem  er  ben  Sße^fel  rebisfonbiert  liat,  «weitere 
Summen  gur  33erfügung  ftellt.  33ielfat^  uiirb  ein  Xeil  ber 
Sßei^felfumme  nii^t  in  ©elb  Eingegeben,  fonbern  5.  in  $fer= 
ben,  Si^mucf,  ©emälben,  SBeinen,  3igcttren,  £ofen  ober  mit  ber 
^ebingung  bes  5lbj(^Iuffeö  einer  ^o^en  ßebensoerfi^erung  oer^ 
fnüpft.  2autet  ber  ^aoaliertoei^fel  beifpiel5U)eife  über  30  000 
ajlarf,  \o  n)erben  oielteii^t  15  000  9Jlarf  in  bar  gegeben,  unb  ber 
9left  auf  bie  genannten  Gegenftänbe  oerre^net.  §ier  ^anbelt 
es  fii^  regelmäßig  um  2ßu(^ergef^äfte. 

Si^Iießlid^  ift  no(^  3U  exmä^mn,  baß  es  an^  Sßei^fel 
mit  gefälfd^ten  Hnterfi^riften  gibt.  5lm  pufigften 
tritt  biefer  gall  bei  Äellermei^ieln  ein.  Solide  gälfi^ungen  mer^ 
ben  alö  fi^ujere  Urfunbenfälfcfiung  im  gatte  ber  Sßeiterbegebung 
mit  3u(^tEauö  beftraft. 

!Die  H r f a e n  für  eine  ein^eitlit^e  (Seftattung  bes 
Sßei^felret^tö  ber  oerfi^iebenen  Staaten  liegen  in  ben  (Srlei(^= 
terungsi  unb  Si^erungsbebürfniKen  ber  faufmänniji^en  2ßelt. 
3)er  2ße(EfeI  ift  feiner  Statur  nad)  eine  internationale  IXrfunbe, 
bie  burc^  Begebung  ober  S^^^^^ffci^i^^^^t  über  bie  nationalen 
©renjen  Jiinaus  an^  im  3lu5lanbe  umlaufsfä^ig  ift  unb  bem 
§anbel  bebeutenbe  !Dienfte  leiftet,  inbem  er  bie  33erfenbung 
oon  ^argelb  entbe^rlii^  mac^t  unb  bie  Siegelung  aller  intern 
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nationalen  öffentli^en  unb  ptbaten  S(^ulben  erlet^tert.  3)te 
Äaufleute  unb  ^anfiers  ber  oerft^tebenen  £änber  ^aben  ba^er 
ein  Sntereffe  baran,  einet  Urfunbe  5u  bebienen,  für  beten 
5luöfteIIung,  Umlauf  unb  (Sinlöfung  ein^eitli(^e  ^Regeln  be= 
fielen.  6ie  fpaten  babut(^  bie  3^it  unb  aJiü^e,  bie  bas  6tu- 
bium  bes  2ße(^|elte^tö  ftembet  ßänbet  etfotbett.  !Die  93et- 
ein^eitlii^ung  bes  Sßei^feltei^tö  ift  ba^et  von  ^etoottagenbem 
^anbelsinteteffe,  benn  fie  etlei^tett  ben  äßei^fetoetfe^t  unb  et= 
p^t  bie  Si^etpit  eines  Sße^fels. 

Solche  Gtmägungen  pben  f^ön  ftü^aeitig  baau  gefü^tt, 
bie  gotbetung  eines  2ßeltn)e(^felte(^t5  aufgu^ 
ftellen.  ^Beteits  1872  forbette  bet  !Deutf(^e  3utiftentag  bie 
33eteinpitli^ung  bes  Sßei^fettei^tö  füt  (Sutopa  unb  bie  33ets 
einigten  Staaten  von  5lmetifa.  Seitbem  ift  bie  gleii^e  Sötbe* 
tung  öfter  etpben  n)otben. 

2)et  5luöfü!)tung  bes  (Sebanfens  ftanben  fteilii^  nii^t  un- 
bebeutenbe  S(^n)ietigfetten  im  SBege.  !Drei  grofee,  in 
i^ren  ©runbfä^en  Derf(^iebene  St)fteme  bes  äße^felrei^ts  traten 
miteinanber  in  ^onfurrenj:  bas  beutf(^e,  bas  franßöfifi^e  unb 
bas  englif(f|e.  £eibet  ift  es  ni^t  gelungen,  alle  brei  S^fteme 
miteinanber  3U  t)erf(^mel3en.  (gnglanb  unb  5lmerifa  blieben 
abfeitö.  3^^^  Sßec^fetrei^t  ru^t  auf  gan5  anberen  ©runblagen 
wie  bas  beutft^e  unb  fran5öfif(^e,  inbem  es  beren  gormenftrenge 
nic^t  fennt,  anbererfeits  aber  and)  auf  bas  Sßei^felrei^t  bie 
^illigfeitsgrunbfä^e  bes  bürgerUi^en  SRe^ts  anmenbet 

!3)a5  33erbienft,  für  faft  alle  Staaten  bes  europäif^en  ^on= 
tinentö  fon)ie  grofee  Xeile  i^on  3Jiittel=  unb  Sübamerifa  eine 
einl)eitli(^e  Sßei^felorbnung  gef(^affen  3u  pben,  gebührt  ben 
Saager  SBet^felrei^tsfonferenjen.  !Die  erfte  fanb  im  Z^f)xe  1910 
ftatt;  eingelaben  u)aren  alle  5it)ilifierten  Staaten  ber  2ßelt. 
IDas  (Ergebnis  toar  ein  33orentu)urf  eines  ein^eitlii^en  SBei^fel- 
gefe^es  foujie  ein  5lbfommen  barüber.  !Diefer  55x)rentn)urf  rourbe 
bann  auf  ber  Breiten  §aager  ^onferens  im  3a^re  1912,  bie  von 
39  Staaten  bef^irft  mar,  noä)  einmal  eingepnb  beraten.  Die 
Si^lu^öer^nblung  führte  5u  einer  enbgültigen  33er  = 


35enfi(^nft.  35tucfiai^en  bes  Jtet^stags  mx.  1002.  1912/13  S.  44. 
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ftänbtgung  übet  bas  ^Ibfotnmen  \owo^)l  als  auc^ 
über  bie  „(£tn^eitlt(^e  2ßetf){elotbnung".  2)a5 
6c^Iu6protofoU  routbe  von  30  Staaten  unteraet^net.  1913  er^ 
teilte  ber  !Deutf^e  9tet(^5tag  feine  3uftimmung.  1914  erpit 
bie  na^  bem  :&aager  ^Ibfommen  gefi^affene  ein^ieitlii^e 
2ße(^feIorbnung  ^ec^tsfraft  in  !Deut{^Ianb.  Die  neue  beutf^e 
Sße^felorbnung,  bie  auf  ©runb  bee  genannten  ^Ibfommens  nur 
in  wenigen,  ber  lanbesgefe^Iit^en  ^Regelung  freigelaffenen 
fünften  3lbtr)ei(^ungen  unb  3ufä^e  treffen  barf,  änbert  an  ber 
9?ei^enfoIge  ber  im  S^Igenben  abgebrühten  5lrtifel  ber  SBec^fel^ 
orbnung  ni(J)t5. 

J)ie  neue  einpitlii^ie  SBet^felorbnung  fteUt  einen  ge= 
toaltigen  gortfc^ritt  bes  internationalen  ^rioatret^ts  bar.  3^re 
Ärone  atlerbings  u)ürbe  bie  ^tabtierung  eines  oberften  intern 
nationalen  ©eri^ts^ofö  für  bie  (£ntf(^eibung  t)on  3ße(^felftreitig= 
feiten  fein.  2)aö  neue  9ie(^t  ift  ein  neues  ^inbemittel  ber  93ölfer, 
beren  S^tereffen  in  le^ter  2inie  folibarif^  finb,  unbef(^abet  aller 
nationalen  (gigenJieiten.  „2Bir  n)otten  Jioffen",  fo  fc^ilo^  ber  5lb= 
georbnete  Suftisrat  IDooe  feine  9tebe  bei  ber  erften  Beratung  bes 
Slbfommens  gur  33erein:^eitli(^ung  bes  Sßei^fetrei^ts  am  25.  3uni 
1913  im  !I)eutf(^en  5lei(^6tage,  „bafe  ber  t)ötferre(^tli^e  33erfe^r 
immer  toeitere  gortfi^ritte  mai^t,  unb  roir  tooEen  beftrebt  fein, 
bie  3i^I^  ber  9Kenf(^^eit  mit  anbern  33ölf ern  gemein? 
fam  3u  förbern,  aber  toir  toollen  babei  ni^t  Dergeffen,  bag  toir 
unfere  eigne  Snbioibualität  bepupten  müffen,  xoexl  roir  fonft 
ni(^t  als  gaftor  bei  ber  gemeinfamen  9le(^töbilbung  mit  in  ^e? 
txad)t  fommen." 

tDortlout  ttt  tm\)t\ti\^tn  VOt^ftiovönme  i>om  23*  Juli  191 2» 

©rfter  Slbf^nitt. 

©eßogener  SBec^fel. 
Grftcs  Äapttel. 

5lusftcnung  unb  gorm  bes  gesogenen  SÜSet^fcIs. 

5lrttfel  1. 
25er  gesogene  SBe^fel  entpU: 

1.  bie  5Be3ei(^nung  als  2ße(^[et  im  Xejte  ber  Hrfunbe  unb  in  ber 
Sprache,  in  ber  fte  ausgefteUt  ift; 

2.  bie  unbebingte  3lnu)ci[ung,  eine  beftimmte  ©elbfumme  3U  aa^len; 
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3.  bcn  9Tamen  bcffcn,  bcr  aa^Ien  foU  (SScgogener) ; 

4.  bie  Eingabe  bcr  23crfall3ett; 

5.  bie  Slngabe  bcs  Sct^Iungsortes ; 

6.  ben  Flamen  bcffen,  an  ben  ober  an  bef[en  Drber  öß5Ci^It 
toerben  foH; 

7.  bie  Eingabe  bes  Xages  unb  bes  Drtes  ber  Slusftellung; 

8.  bie  Unter^^rift  bes  ^lus^teHers. 

3lrttfel  2. 

Gine  Ur^unbe,  ber  einer  ber  im  oor^te^enben  Slrtifel  besei^neten 
SBeftanbteile  fe^It,  gilt  ni^t  als  gegogener  SBet^jel,  oorbe^ialtli^  ber  in 
ben  folgenben  3lb[ä^en  beseic^neten  gäUe. 

ein  3Be(^feI  oJine  Eingabe  ber  SBerfaltseit  gilt  als  Si^ttoe^fet. 

2J?angel5  einer  bejonberen  Slngabe  gilt  ber  bei  bem  Spanten  bes 
SBegogenen  angegebene  Ort  als  3(J^Iitng5ort  unb  3uglei(^  als  Sßo^nort 
bes  SBegogenen. 

Gin  2ße(f)jel  o^ne  Eingabe  bes  ^lusfieHungsortes  gilt  als  ausgeftetlt 
an  bem  Orte,  bcr  bei  bem  3^amen  bes  ^lusytcHcrs  angegeben  ift. 

Slrtifel  3. 

S)cr  2ßetf)|el  !ann  an  bie  eigene  Drber  bes  5lu6[teIIer5  lauten. 
Gr  !ann  auf  ben  ^lusfteUer  [elb^t  geaogen  toerben. 
Gr  fann  für  3te(^nung  eines  ^Dritten  gegogen  ujcrben. 

^Irtifcl  4. 

IDcr  Sße^fel  fann  bei  einem  ^Dritten  am  Sßo^norte  bes  SBesognen 
ober  an  einem  anbern  Drte  satilbar  gefteHt  werben  (IDomisilme^fel). 

Slrtitel  5. 

3n  einem  Sßec^fel,  ber  auf  Sic^t  ober  auf  eine  beftimmte  3ßtt 
Sxä)t  lautet,  fann  ber  Slusfteller  beftimmen,  bafe  bie  SBe^jelfumme  gu  oer= 
Sinfen  ift.  5Bei  jebem  anberen  2ße(f)fel  gilt  ber  Stnsoermerf  als  nx^t  ge* 
{(^rieben. 

Ser  3insfuö  ift  im  SBe^fel  ansugeben;  fe^tt  biefe  3lngabe,  fo  be= 
trägt  er  fünf  oom  ^unbert. 

2)ie  3infßn  laufen  oom  Xage  ber  ^tusfteHung  bes  Sßedifets,  fofern 
ni(^t  ein  anberer  Xag  beftimmt  ift. 

5lrtifel  6. 

3ft  bie  Sße^felfumme  in  58u^ftaben  unb  in  3tffern  angegeben,  fo 
gilt  bei  Slbmeit^ungen  bie  in  $Bu(^ftaben  angegebene  Summe. 

3ft  bie  SBej^felfumme  mehrmals  in  5Bu(^ftaben  ober  mehrmals  in 
3iffern  angegeben,  fo  gilt  bei  3lbn)ei(^ungen  bie  geringfte  6umme. 

5lrtitel  7. 

Jrägt  ein  2Be(f)feI  Hnterfc^riften  oon  ^erfonen,  bie  eine  Sßetfjfets 
t)erbinbli(^feit  ni^t  eingeben,  fo  ^at  bies  auf  bie  ©ültigfeit  ber  übrigen 
Unterf^riften  feinen  Ginflufe. 
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Sltttfel  8. 

2ßer  auf  einen  SSe^fel  feine  Unterf^rift  als  SSertreter  eines  anbcrn 
(e^t,  o^ne  ^iergu  etmä(^tiöt  3u  fein,  haftet  felbft  loei^felmäfeig.  2)as 
©lei^e  gilt  von  einem  SSertreter,  ber  feine  aSertretungsmai^t  über= 
f(^ritten  ^)at 

Slrtifet  9. 

IDer  Slusfteller  haftet  für  bie  5lnna^me  unb  bie  3o^Iung  bes 
2Be(^feIs. 

(St  fann  bie  Haftung  für  bie  3lnna^me  ausjt^Hcfeen;  febet  35etmeif, 
bur(^  ben  er  bie  Haftung  für  bie  3ci^Iung  ausf^Ue^t,  gilt  als  nic^t  ge= 
f(^rieBen. 

3»}eites  Kapitel. 

3nboffament. 
3lrtifel  10. 

3eber  2ße^fel  fann  burt^  3nbof[ament  übertragen  werben,  and} 
toenn  er  nit^t  ausbrüdlii^  an  Drber  lautet. 

^at  ber  ^lusfteHer  in  ben  333e(f)fel  bie  Sßorte:  „ni^t  an  Drber"  ober 
einen  glei(^6ebeutenben  SBermerf  aufgenommen,  fo  fann  ber  Sßc^fel  nur 
in  ber  ^yorm  unb  mit  ben  Sßirfungen  einer  gen)ö^nU(^en  2lbtretung  über= 
tragen  werben. 

2)  a5  S^^öH^iwient  fann  anä)  auf  ben  5Be5ogenen,  gleic^oiel  oB  er  ben 
2ße(^fel  angenommen  ^at  ober  mä)t,  auf  ben  Slusfteller  ober  auf  jeben 
anberen  2ße(^felt)erpfli(f)teten  lauten.  Sie  fönnen  ben  Sßedifel  weiter 
inboffieren. 

Strtifel  11. 

©as  3nbof[ament  mu&  unbebingt  fein.   Sebingungen,  oon  benen 
es  abpngig  gemacht  wirb,  gelten  als  ni^t  gef(^riebcn. 
(Sin  Xeiünboffament  ift  nichtig. 
Gbenfo  ift  ein  S^boffament  an  ben  ^n^ti^ct  ni^tig. 

3lrtifel  12. 

35as  ^ttboffament  mufe  auf  ben  2Be(^feI  ober  auf  ein  mit  bem 
Sße^fel  oerbunbenes  SBIatt  (5ln^ang)  gefegt  werben.  (Ss  mu&  oon  bem 
Snboffanten  unterfi^rieben  werben. 

3)  as  3n^öf)ament  ift  auä)  gültig,  wenn  ber  Jnboffatar  nit^t  be« 
3ei(^net  ift  ober  wenn  ft^  ber  Snboffant  barauf  befc^ränft  ^at,  feine  Untere 
f(^rift  auf  bie  9?ütffeite  bes  Sße^fels  ober  eines  Sln^angs  3U  fe^en 
(5BIanf  inboffament) . 

Slrtifel  13. 

JDas  3tti>öf[ament  übertrögt  alU  Dtet^te  aus  bem  2ße(^fel. 
3ft  ß5  ein  35Ianfinboffament,  fo  fann  ber  ^n^^i^er 
1.  bas  3nbof[ament  mit  feinem  ?Jamen  ober  mit  bem  Flamen  eines 
anberen  ausfüllen; 
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2.  bcn  Sßec^fel  hntd)  ein  58Ianfinbo[fament  ober  an  eine  6e|timmte 
^erjon  loexter  inbojfieren; 

3.  bcn  2ße(^fcl  iDciterbegebcn,  o^ne  bas  SBIanünboffament  aussu^ 
füllen  unb  o^ne  U)n  3u  tnbojfteren. 

Slrtifel  14. 

3)er  ^nboffant  haftet  mangels  eines  entgegenjte^enben  Sßeimerts 
für  bte  5lnna^me  unb  bxe  3o^Iung. 

(gr  !ann  oerBteten,  bafe  ber  2Be(^feI  mextei  xnboffiert  toxrb;  in 
biefern  galle  haftet  er  benen  md}t,  an  bie  ber  Sßec^jel  toeiter  inbof= 
fiert  tDirb. 

%xüUl  15. 

2Ber  ben  2ße(^fel  in  ^änben  ^at,  gilt  als  rei^tmäfeiger  Sn^aBer, 
fofern  er  fein  SRec^t  burc^  eine  ununterBrot^ene  9lei^e  von  ^nboffamenten 
nai^meift,  unb  3toar  and)  bann,  menn  bas  le^te  ein  58Ianfinbof(amcnt  ift. 
t^olqt  auf  ein  ^Blanfinboffanxent  ein  toeiteres  3"^öffament,  fo  toirb  an- 
genommen, bafe  ber  ^lusfteHer  biefes  S^^^oH^iwi^^^ts  ben  Sße^fel  buri^ 
bas  58Ianfinboffament  erujorben  I)at.  5lusgeftri^ene  3nbof[amente  gelten 
als  ni(f)t  gef(f)rieBen. 

^ft  ber  2ße(f)fel  einem  früheren  3nI)aBer  irgenbmie  abJianben  ge= 
fommen,  ]o  ift  ber  neue  S^^^^ber,  ber  fein  9te^t  na^  ben  SSorf^riften  bes 
oorfte^enben  SlBfa^es  na(^u)eift,  5ur  :^erausgabe  bes  2ße(^fels  nur  oer- 
pfli<^tet,  toenn  er  i^n  in  böfem  ©lauben  ern)orBen  ^at  ober  loenn  i^m 
Bei  bem  (SrujerB  eine  groBe  gci^tlöffigfeit  3ur  fiaft  fällt. 

5lrti!el  16. 

2Ber  aus  bem  2ße(^fel  in  3lnfpru(^  genommen  toirb,  fann  bem 
^aBer  feine  (Sinmenbungen  entgegenfe^en,  bie  fi(f)  auf  feine  unmittelbaren 
33e3ie^ungen  3U  bem  ^lusfteKer  ober  3U  einem  früheren  Z^f)ahex  grünben, 
es  fei  benn,  bafe  ber  Übertragung  bes  Sße^fets  ein  argtiftiges  Ginoer^ 
ftänbnis  3ugrunbe  liegt. 

Slrtifel  17. 

Gntpit  bas  Si^boffament  ben  SBermerf  „2Bert  3ur  (Sin3ie^ung", 
„3um  „in  ^rofura"  ober  einen  anberen  nur  eine  58et)on= 

mäi^tigung  ausbrürfenben  33ermer!,  fo  fann  ber  ^n^ah^i  alte  5?e(f)te  aus 
bem  Sßei^fel  geltenb  mai^en,  ben  Sßetfifet  aber  nur  bur^  ein  loeiteres 
^rofura=3nbof|ament  übertragen. 

2)ie  2ße(^jeIoerpfli(^teten  fönnen  in  biefem  t^aUt  bem  '^n^)ah^x  nur 
foI(^e  Ginroenbungen  entgegenfe^en,  bie  i^nen  gegen  ben  3^i^öf[anten 
3ufte^en. 

5lrtifel  18. 

Gnt^ält  bas  3nbof)ament  ben  SSermerf  „SBert  3ur  Si(^er^eit", 
„SBert  3um  ^fanbe"  ober  einen  anberen  eine  SSerpfänbung  ausbrücfen= 
ben  SBermerf,  jo  fann  ber  '^n^)a^)^l  alle  SRecfite  aus  bem  Sßei^fel  geltenb 


—   92  — 


matten;  ein  oon  i^m  ausgeftcUtes  ^tt^offo^n^nt  ^at  aBer  nur  bie  SBtrfung 
eines  ^rofura=3nbof[ament5. 

3)ie  2ße^|elt)etpfli^teten  fönncn  bem  ^nf)abtx  feine  Ginmenbungen 
entgegengehen,  bie  auf  t^re  unmittelbaren  ^Beaie^ungen  3U  bem  5n= 
boffanten  grünben,  es  fei  benn,  bafe  bem  Snboffament  ein  argliftiges  Gin^ 
oerftänbnis  augrunbe  liegt. 

Slrtifel  19. 

2)as  ^nboffament  na^  33erfaII  ^at  biefetben  Sßirfungen  voU  ein 
Snboffament  oor  SSerfalt.  3ft  jeboc^  ber  Sße^fet  erft  na^  Srliebung  bes 
^rotefts  mangels  3a{)Iung  ober  5lblauf  ber  hierfür  beftimmten  grift 
inboffiert  morben,  fo  ^lat  bas  S^^^oHitinent  nur  bie  SBirfungen  einer  ge= 
mö^nli^en  3lbtretung. 

JStittes  Ätt^jitcl. 
21  n  n  a  ^  m  e. 
2rrtif'el  20. 

25er  Sßet^fel  fann  t)on  bem  ^i^Jiaber  ober  oon  jebem,  ber  ben 
2ßerf)fel  in  Rauben  f)at,  bis  gum  23erfaK  bem  $8e3ogenen  an  feinem  2ßo^n= 
orte  5ur  Slnna^me  oorgetegt  toerben. 

Slrtifel  21. 

J)er  2lusftener  fann  in  jebem  Sßei^fel  mit  ober  oI)ne  93e= 
ftimmung  einer  (^rift  oorf(^reiben,  bafe  ber  SBe^fel  gur  Slnna^me  oor* 
gelegt  toerben  mufe. 

(£r  fann  im  2Be(^feI  bie  Sßorlegung  gur  5lnna^me  oerBieten,  fotoeit 
es  nx^i  um  einen  !Domi5iIn)e(^fel  ober  um  einen  SBet^fel  ^anbelt,  ber 
auf  eine  Beftimmte  3eit  nad)  Si^t  lautet. 

(£r  fann  au^  oorf^reiBen,  bafe  ber  Sßet^fel  ni(^t  oor  einem  Be^ 
ftimmten  Xage  3ur  2lnna^me  oorgelegt  toerben  barf. 

5eber  ^nboffant  fann,  fofern  m6)t  ber  Slusfteller  bie  SBorlegung  3ur 
Slnna^me  oerBoten  l^at,  mit  ober  o^ne  $Beftimmung  einer  grift  oor= 
fjfirexBen,  bafe  ber  Sße^fel  gur  2lnnaJ)me  oorgelegt  toerben  mufe. 

2lrtifel  22. 

2ße(^fel,  bie  auf  eine  Beftimmte  S^it  md)  Sxä)t  lauten,  müffen 
Binnen  fe(^s  SJionaten  md)  ber  ^lusfteltung  3ur  Slnna^me  oorgelegt  werben. 

2)  er  SlusfteHer  fann  eine  fürgere  ober  eine  längere  t^xV\t  Beftimmen. 

3)  ie  Sit^öffanten  fönnen  bie  SSorlegungsfriften  aBfürsen. 

2lrtifel  23. 

2)  er  ^ni)ahn  ift  nxd)t  oerpfIi(^tet,  ben  3ur  5lnna^me  oorgelegten 
Sßec^fel  in  ber  $anb  bes  ^Begegnen  3U  Iaf[en. 

3)  er  5Be3ogne  fann  oerlangen,  bafe  i^m  ber  SBet^fel  am  Xage  naä) 
ber  erften  SBortegung  no^mals  oorgelegt  toirb.  2)ie  ^Beteiligten  fönncn 
\id)  barauf,  bafe  biefem  33erlangen  xxxd)t  entfpro(^en  toorben  ift,  nur  Be= 
rufen,  loenn  bas  33erlangen  im  ^roteft  oermerft  ift. 
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3lrtt!el  24. 

2)te  5lnna^me  toirb  auf  ben  2ße(^|et  gefegt.  Sic  toub  bur(^  bas 
2ßort  „angenommen"  ober  ein  gleii^bebeutenbes  SBort  ausgebriicft;  [ic 
ift  oom  58e3ogenen  gu  unter|(f)reiben.  IDie  Blofee  Hnterj(f)rift  bes  5ße5ogenen 
auf  ber  SSorberjeite  bes  2ße(^jel5  gilt  als  3lnna^me. 

ßautet  ber  233e(^fel  auf  eine  Beftimmte  ^zxt  md)  Si(^t  ober  mufe 
er  infolge  eines  bejonberen  SSermerfs  innerhalb  einer  Beftimmten  ^^tift 
3ur  5lnna^me  oorgetegt  toerben,  fo  mufe  bie  Stnna^meerflärung  ben  XaQ 
be3ei(^nen,  an  bem  fie  ftattfinbet,  fofern  niä)i  ber  Z^i)ab^t  bie  Eingabe 
bes  Xages  ber  SSorlegung  oerlangt.  3ft  ^^in  Xag  angegeben,  fo  mufe  ber 
^n^aber,  um  feine  9iürfgriffsre(^te  gegen  bie  3nbof)anten  unb  ben  3luss 
JteHer  3U  ©afiren,  biefe  Unterlaffung  rei^tseitig  bur^  einen  ^roteft  feft= 
fteHen  laffen. 

5lrtifel  25. 

2)ie  5lnna^me  mufe  unbebingt  fein;  fie  fann  aber  auf  einen  Xeil 
ber  Sßei^felfumme  bef^ränft  loerben. 

3ebe  anbere  in  ber  2lnna^meerftärung  enthaltene  ^Ibroeit^ung  von 
ben  5Beftimmungen  bes  2ßetf)fels  gilt  als  SSerujeigerung  ber  ^Inna^me. 
2)er  5lnnehmenbe  I)aftet  jeboi^  mä)  bem  Sntialte  feiner  ^Inna^meerflärung. 

5lrtifel  26. 

$at  ber  3lusfteKer  im  2ße(hfet  einen  oon  bem  Sßofinorte  bes  58e= 
^ogenen  oerf^iebenen  3ci^lIungsort  angegeben,  o^ne  gu  beftimmen,  bur(^ 
n)en  bie  Sa^Iung  beuDirtt  merben  foll,  fo  ift  in  ber  STnna^meerflärung  an= 
zugeben,  toer  bie  3tthlung  leiften  toirb.  aJJangels  einer  folgen  Eingabe 
lüirb  angenommen,  bafe  fi(^  ber  Slnnefimer  oerpflit^tet  ^at,  felbft  am 
Zahlungsorte  3U  aalten. 

5ft  ber  2ße(hfel  beim  58e3ogenen  fetbft  sa^Ibar,  fo  fann  biefer  in 
ber  Slnnahmeerflärung  eine  am  ^a^mqsoxU  befinbli^e  3cihlftellc  be= 
zeichnen. 

5lrti!et  27. 

IDer  Gesogene  toirb  bur^  bie  Einnahme  oerpflic^tet,  ben  2Be(hfeI  bei 
IBerfaH  3U  besagten. 

SÖTangels  Zahlung  ^)at  ber  ^nl)ahex,  and)  menn  er  ber  5lusfteIIer 
ift,  gegen  ben  Einnehmer  einen  unmittelbaren  3lnjpru(h  aus  bem  Sße^fel 
auf  alles,  U3as  auf  ©runb  ber  5lrtifet  47  unb  48  geforbert  merben  fann. 

5lrtifet  28. 

$at  ber  93e3ogene  bie  auf  ben  Sßec^fet  gefegte  5lnnahmeerflärung 
geftri(f)en,  beoor  er  ben  Sßc^fel  aus  ber  $anb  gegeben  f)at,  fo  gilt  bie 
Einnahme  als  tjermeigert;  ber  5Be3ogene  haftet  jebo^  nad^  bem  ^n^alU 
feiner  3lnnahmeerflärung,  roenn  er  oor  ber  Strei(^ung  ben  ^rü)a^)n  bes 
3ße(hfels  ober  eine  ^erfon,  beren  Xlnterfi^rift  auf  bem  Sße^fel  be= 
finbet,  f^riftli^  oon  ber  Annahme  in  Kenntnis  gefegt  ^at. 
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5lrtitet  29. 

9e[teIIt  toerbcn. 

2)tc[e  Si(^erfteIIunö  fann  t)on  einem  Dritten  ober  auä)  von  einer 
^erjon,  beren  Hnterj^rift       auf  bem  2Be(^jeI  Befinbet,  geleiftet  roerben. 

SIrtifel  30. 

2)ie  SBürgji^aftsernärung  toirb  auf  ben  2ße(^fel  ober  auf  einen 
Sln^ang  gefegt. 

Sie  mhh  burc^  bie  SBorte  „als  5Bürge"  ober  einen  gIei^Bebeuten= 
ben  33crmerf  ausgebrücft;  fie  ift  oon  bem  SBei^felBürgen  5u  unterfc^rciben. 

Die  blofee  llnterf^rift  auf  ber  SBorberfeite  bes  Sßeififels  gilt  als 
2ße(^feIBürgf^aft,  fomeit  es  fid)  nit^t  um  bie  Hnterft^rift  bes  5Be3ogenen 
ober  eines  ^lusftellers  ^anbelt. 

5n  ber  (grflärung  ift  angugeben,  für  u)en  bie  33ürgfd)aft  geleiftet 
joirb.   2)Zangels  einer  folgen  Eingabe  gilt  fie  für  ben  Slusftelter. 

5lrtifet  31. 

Der  Sße^felbürge  haftet  in  ber  gleichen  Sßetfe  mie  berjenige,  für 
ben  er       oerbürgt  f)at 

Seine  SSerpflit^tungserflärung  ift  au^  gültig,  toenn  bie  aSerbinb- 
Ii(^feit  beffen,  für  ben  er  oerbürgt  ^at,  nirfjtig  ift,  es  fei  benn,  bafe 
i^re  SRi(^tigfeit  auf  einem  gormfe^Ier  beruht. 

Der  2Be(f)feIbürge,  ber  ben  2ße(^fel  bega^It,  fann  gegen  benjenigen, 
für  ben  er  fi(^  oerbürgt  ^at,  unb  gegen  beffen  aSormänner  S^ütfgriff  nehmen. 

(fünftes  Kapitel, 
as  e  r  f  a  II. 
Slrtitel  32. 

Gin  aCe^fet  !ann  gesogen  toerben 
auf  einen  beftimmten  lag; 
auf  eine  beftimmte  3eit  na^  ber  SlusfteUung; 
auf  Si(^t; 

ouf  eine  beftimmte  S^xt  Si^t. 
aße^fel  mit  anberen  ober  mit  mehreren  aufetnanberfolgenben  ^tt- 
fallseiten  finb  nit^tig. 

airtitel  33. 

Der  Si^tme^fel  ift  bei  ber  aSorlegung  fällig,  ^infi^tli^  ber  ge= 
fe^Ii^en  ober  im  SBet^fei  beftimmten  grift  für  bie  aSorlegung  3ur  3aI)Iung 
finben  bie  aSorfrfiriftcn  entfpre^enbe  ainmenbung,  bie  bei  2ße^feln  auf 
eine  beftimmte  3eit  na^  Sit^t  für  bie  aSorlegung  3ur  ainna^mc  gelten. 
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5lrttfet  34. 

!Der  93crfalt  eines  2ße(^|el5,  ber  auf  eine  Beftimmte  3ßit  na^  Sit^t 
lauUt,  ticktet  [xä)  md)  bem  in  ber  5lnna^meerflärung  angegebenen  2age 
ober  nad)  bem  Xage  bes  ^rotefts. 

3ft  in  ber  5Inna^meerftärung  ein  Xag  md)t  angegeben  unb  ein 
^roteft  nxd)t  erhoben  morben,  ]o  gilt  bem  3lnne^mer  gegenüber  ber 
SBei^fel  als  am  legten  Xage  ber  ge|e^Ii(^en  ober  im  2Be(J)[eI  bestimmten 
SBorlegungsfrift  angenommen. 

Slrtifel  35. 

Gin  SBe^jel,  ber  auf  einen  ober  mehrere  3Konate  na^  ber  3luss 
fteKung  ober  nac^  Sxd)t  lautet,  oerfältt  an  bem  entfpre^enben  2:age  bes 
Sa^Iungsmonats.  ge^It  biefer  Xag,  fo  ift  ber  SBed^fet  am  legten  2age 
bes  SKonats  föUig. 

ßautet  ber  2ße^fel  auf  einen  ober  mehrere  SKonate  unb  einen  falben 
SKonat  nad)  ber  SlusfteKung  ober  nai^  Si^t,  fo  ujerben  bie  gansen 
SWonate  3uerft  gegö^It. 

3ft  als  SBerfatlaeit  ber  Slnfang,  bie  SKitte  ober  bas  ßnbe  eines 
SJ^onats  angegeben,  fo  ift  barunter  ber  erfte,  ber  fünf5el)nte  ober  ber  le^te 
2:ag  bes  SDTonats  gu  oerfte^en. 

25ie  Slusbrücfe  „ad)t  Xage"  ober  „fünfse^n  Xage"  hchtutm  nxd)t 
eine  ober  5toei  9ßo(f)en,  fonbern  ooUe  ai^t  ober  fünfge^n  Üage. 

2)er  5lusbru(f  „falber  9Konat"  bebeutet  fünfae^n  Xage. 

3IrtifeI  36. 

5ft  ein  Sße^fet  an  einem  beftimmten  Xage  an  einem  Drte  ^af)U 
bar,  befjen  Äatenber  oon  bem  bes  5lusfteIIungsortes  abweist,  fo  ift  für 
ben  Verfalltag  ber  Äalenber  bes  3ti^)Iungsortes  mafegebenb. 

5ft  ein  5n)i|(^en  3toei  Orten  mit  oerfc^iebenem  Äalcnber  gesogener 
2Be(^fel  eine  beftimmte  3eit  nat^  ber  5lusftellung  aa^Ibar,  fo  roirb  ber 
Xag  ber  5lusftellung  in  ben  md)  bem  Äalenber  bes  3tt^Iungsortes  ent? 
fprei^enben  Xag  umgeret^net  unb  ^ierna^  ber  SBerfalltag  ermittelt. 

3luf  bie  SBere(^nung  ber  griften  für  bie  S3orIegung  oon  SDSet^fetn 
finbet  bie  93orf(^rift  bes  oorftetienben  ^Ibfa^es  entfpre^enbe  5lntDenbung. 

2)ie  93orf^riften  biefes  5lrti!els  finben  !eine  5lnu)enbung,  wenn  fi^ 
aus  einem  3Sermerf  im  2Be(^feI  ober  jonft  aus  beffen  S^^olt  ergibt,  baö 
ettoas  anberes  beabfi(J)tigt  roar. 

6e^ftes  Kapitel. 
3  a  ^  I  u  n  g. 
3IrtifeI  37. 

2)er  Sit^ttößt  ^^t  ben  Sße^fel  am  3ti§Iungstag  ober  an  einem  ber 
beiben  folgenben  2ßer!tage  gur  3ti^tung  oorsulegen. 

2)ie  Ginlieferung  in  eine  Slbre^nungsftelle  fte^t  ber  Sßorlegung 
3ur  3a^Iung  glei^. 
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^xtm  38. 

2)ci  5Be3ogcne  fann  oom  ^n^abcr  gegen  3ti^teg  bte  Sluspnbigung 
bcs  quittierten  333e^|el5  oerlangen. 

2)er  ^n^oBer  barf  eine  Xeilaa^Iung  nit^t  3urü(fn)ei|en. 

3m  galle  ber  Xeilaa^Iung  !ann  ber  ^Beaogene  oerlangen,  bafe  fie 
auf  bem  2Be(^jeI  oermerft  unb  i^m  eine  Quittung  erteilt  loirb. 

3lrtifel  39. 

2)  er  S^^öBer  bes  2ße(^jels  ift  ni^t  oerpfli^tet,  bie  3a^lung  oor 
23erfaII  ansune^men. 

3)  er  Gesogene,  ber  vot  SBerfall  ga^It,  ^anbelt  auf  eigene  ©efa^r. 
2ßer  Bei  SSerfaU  sa^It,  ujirb  von  feiner  SSerbinbli^feit  Befreit,  toenn 

i^m  md}t  5lrgUft  ober  groBe  gci^tläjfigfeit  3ur  fiaft  fönt,  ©r  ift  oer^ 
pfU(^tet,  bie  Drbnungsmäfeigfeit  ber  5lei^e  ber  3"^of[amente,  aBer  nit^t 
bie  Unterf(^riften  ber  S^^^^fjanten  3U  prüfen. 

3lrtifel  40. 

Sautet  ber  Sßec^jel  auf  eine  Sßö^rung,  bie  am  B^^Iungsorte  ni^t 
gilt,  fo  lann  bie  2Be(^feIjumme  in  ber  ßanbesmä^rung  mä)  bem  2Berte 
geaa^It  toerben,  ben  fie  an  bem  2age,  an  bem  3öJ)Iung  geforbert  roerben 
!ann,  Befi^t,  es  fei  benn,  bafe  ber  5lu5fteller  bie  3ti^liing  in  ber  anges 
geBenen  Sßä^rung  ober  ©elbjorte  oorgej(^rieBen  ^at  ((Sffeftiooermerf). 
2)er  SBert  ber  fremben  2ßäJ)rung  Beftimmt  [i(^  m6)  ben  ^anbelsgeBräui^en 
bes  3tiI)Iiingsortes.  !Der  5lu5fteUer  fann  jebot^  im  SBec^fel  für  bie  3U 
ga^Ienbe  Summe  einen  Umrei^nungsturs  Beftimmen  ober  einem  ^nt)o]s 
fanten  bie  ^Beftimmung  üBertragen;  in  foli^en  gäßen  mu^  biefe  Summe 
in  ber  fianbesujä^rung  geaa^It  roerben. 

ßautet  ber  Sßei^fel  auf  eine  ©elbfortc,  bie  im  fianbe  ber  3lusfteflung 
biefelBe  SBeseidinung,  aBer  einen  anberen  2ßert  ^at  als  in  bem  ber 
3a^Iung,  fo  toirb  oermutet,  ba^  bie  ©elbforte  bes  3ci^Iungsortes  ge^ 
meint  ift. 

3lrti!et  41. 

Sßirb  ber  Sße^fel  ni^t  inner^alB  ber  im  3lrtifel  37  Beftimmten  gfnft 
3ur  3ti^Iitng  oorgelegt,  jo  fann  ber  Si^ulbner  bie  2ße(^jelfumme  Bei  ber 
auftönbigen  23eprbe  auf  ©efa^r  unb  Soften  bes  Sn^aBers  hinterlegen. 

SieBetttes  Kapitel. 

SRütfgriff  mangels  ^Inna^me  unb  mangels  3ahlung. 

Slrtifel  42. 

2)er  Sn^aBcr  fann  gegen  bie  ^ti^offanten,  ben  ^lusfteHer  unb  bie 
anberen  SCei^feloerpflit^teten  Bei  SBerfaH  bes  SBei^fels  9lütfgriff  nehmen, 
toenn  ber  Sße^jel  ni^t  Beaa^It  toorben  ift. 

Das  gleite  SHei^t  fte^t  bem  ^n^aBer  jt^on  oor  SBerfaH  au, 

1.  loenn  bie  ^Inna^me  oeru)eigert  loorben  ift; 
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2.  tDcnn  üBei  bas  SBermögcn  bes  Scgogcnen,  ötet(^t)ie(  06  er  ben 
2ßc(^jel  angenommen  ^ot  ober  nxd)t,  ber  ^onturs  eröffnet  toorben 
ift  ober  toenn  ber  ^Besogne  anä)  nur  [eine  Stillungen  etngeftellt 
^at  ober  menn  eine  SiDangsooIIftrerfung  in  fein  aSermogen 
frud)tIo5  oerlaufen  ift; 

3.  menn  über  bas  aSermögen  bes  aiusftellers  eines  2ße(^fels,  beffen 
aSorlegung  5ur  5lnna^me  oerboten  ift,  ber  Äonfurs  eröffnet 
iDorben  ift. 

5lrtifel  43. 

2)ie  aSermeigerung  ber  5lnna^me  ober  ber  Stillung  mufe  bur^ 
eine  öffentli^e  Hrfunbe  (^roteft  mangels  5lnna^me  ober  mangels  ^af)= 
tung)  feftgefteHt  loerben. 

2)er  ^roteft  mangels  3ci^Iiing  mufe  am  3ci^Iungstag  ober  an 
einem  ber  beiben  folgenben  SBerftage  erhoben  tnerben. 

2)er  ^roteft  mangels  Slnna^me  mufe  innerhalb  ber  ^nft  erhoben 
merben,  bie  für  bie  aSorlegung  bes  SBe^fels  3ur  Slnna^me  gilt.  3ft  int 
gaHe  bes  airtifel  23  5lbf.  2  ber  3ße(^fel  am  legten  2age  ber  grift  gum 
erften  SKale  oorgclegt  ujorben,  fo  fann  ber  ^roteft  noä)  am  folgenben 
Xage  erhoben  toerben. 

5ft  ^proteft  mangels  3lnna^me  erhoben  morben,  fo  bebarf  es  loeber 
ber  aSorlegung  5ur  3ti^Iiin9  no(^  bes  ^rotefts  mangels  S^^^ung. 

3m  t^aUt  bes  3lrtifel  42  ^t.  2  fann  ber  Jn^aber  nur  3lü(fgriff 
nehmen,  nai^bcm  ber  aißei^fel  bem  ^Beaogenen  3ur  3ci^Iung  oorgelegt  unb 
^roteft  erhoben  tcorben  ift. 

3m  t^aUt  bes  2lrtifel  42  3^r.  3  genügt  3ur  Slusübung  bes  SRücfgriffs 
bie  Vorlegung  bes  gerichtlichen  58ef^Iuffes,  buri^  ben  ber  Äonfurs  über 
bas  aSermögen  bes  aiusftellers  eröffnet  morben  ift. 

airtifel  44. 

2)er  ^n^abei  mufe  feinen  unmittelbaren  aSormann  unb  ben  3lus5 
fteHer  oon  bem  Unterbleiben  ber  Einnahme  ober  ber  Stillung  innerhalb 
ber  oier  Sßerftage  benachrichtigen,  bie  auf  ben  Xag  ber  ^rotefterhebung 
ober  im  i^aUt  bes  aSermerfs  „ohne  Soften"  auf  ben  ber  aSorlegung  folgen. 

3eber  3n^öffant  mufe  innerhalb  gmeier  Xage  feinem  unmittelbaren 
aSormanne  oon  ber  SXachricht,  bie  er  erhalten  hat,  Kenntnis  geben  unb 
ihm  bie  S^amen  unb  aibreffen  berjenigen  mitteilen,  bie  oorher  Sfiachri^t 
gegeben  haben,  unb  fo  toeiter  in  ber  ^Reihenfolge  bis  gum  2lusfteIIer.  2)ie 
Srift  läuft  00m  (Smpfange  ber  oorhergehenben  9Ja^ri^t. 

^at  ein  3n^onant  feine  5lbreffe  nicht  ober  in  unteferlicher  t^oxm 
angegeben,  fo  genügt  es,  ba&  fein  unmittelbarer  aSormann  bena^* 
ri^tigt  toirb. 

!Die  ^aä)x\ä)t  !ann  in  jeber  gorm  gegeben  toerben,  auch  ^urch  bie 
blofee  SRücffenbung  bes  SBechfels.  2)er  gur  ^enachri^tigung  aSerpflid^tete 
hat  3U  betoeifen,  ba^  er  in  ber  oorgef^riebenen  (Jrift  benachri^tigt  hat. 

©tilltc^,  (Selb-  unb  Sanftücfcn.  7 
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2)  te  grift  gilt  als  eingehalten,  njenn  ein  S^reiBen,  bas  bie  ^Be^ 
na^ri^tigung  entpit,  innerhalb  ber  (^tx\t  3ur  ^o[t  gegeben  toorben  x\t 

2ßer  bie  ted^tseitige  5Bena^ri^tigung  üerjoumt,  oerliert  nic^t  ben 
3lü(f griff;  er  haftet  für  ben  ettoa  burt^  feine  ?la^Iäffig!eit  entftanbenen 
6^aben,  jebot^  nur  bis  3ur  ^ö^e  ber  Sße^felfumme. 

3lrtitel  45. 

IDer  5lu5fteKer  fotuie  jeber  3nboffant  fann  bur^  ben  Söermerf  „o^ne 
Soften",  „o^ne  ^roteft"  ober  einen  gleic^bebeutenben  3Sermerf  ben  3"= 
^aber  von  ber  S3erpfUtf)tung  befreien,  beJ)ufs  5lu5Übung  bes  SRütfgriffs 
^roteft  mangels  3lnna:^me  ober  mangels  3ö^)Iiing  ergeben  laffen. 

3)  er  aSermerf  befreit  ben  ^^^Ijaber  nit^t  von  ber  5BerpfU^tung,  ben 
SBe^fel  re(ht3eitig  oorsulegen  unb  ben  unmittelbaren  SSormann  foroie  ben 
Slusftelter  gu  bena^rit^tigen.  IDer  ^Betoeis,  bafe  bie  grift  nit^t  eingehalten 
toorben  ift,  liegt  bemjenigen  ob,  ber  fi(^  bem  Z^f)abtt  gegenüber  bar= 
auf  beruft. 

3ft  ber  aSermerf  oom  Slusfteller  beigefügt,  fo  toirft  er  gegenüber 
allen  äSe^jeloerpfli^teten.  fiäfet  ber  ^n^ö^er  ungeachtet  biefes  SSer^ 
merfs  ^roteft  erheben,  fo  fallen  ihm  bie  Soften  3ur  fiaft.  ber  aSermerf 
oon  einem  3t^^öf[anten  beigefügt,  fo  finb  alle  a!ße(hfeIoerpfU(hteten  3um 
Grfa^e  ber  Soften  eines  bennoih  erhobenen  ^rotefts  oerpfIi(htet. 

3lrtifel  46. 

5ine,  bie  einen  2ße(hfel  ausgeftellt,  angenommen,  inboffiert  ober  mit 
einer  5Bürgf(haftser!Iärung  oerfehen  höben,  haften  bem  Z^i)ahzi  als  (5e= 
famtfihulbner. 

2)er  Z^^)ahzt  fann  jeben  einaelnen  ober  mehrere  ober  alle  sufammen 
in  ainfpruih  nehmen,  ohne  an  bie  SHeihenfoIge  gebunben  3U  fein,  in  ber 
fie  fi(h  oerpflichtet  h^ben. 

JDas  gleiche  SRe^t  fteht  jebem  SBe^feloerpfliihteten  3u,  ber  ben 
SBethfel  eingelöft  f)ai. 

2)ur(h  bie  ©eltenbmachung  bes  Slnfpruchs  gegen  einen  2ße(hfels 
verpflichteten  oerliert  ber  Zn^)ahzx  n\ä)t  feine  SRe^te  gegen  bie  anberen 
aOßechfelo  er  pflichteten,  auch  nitfit  gegen  bie  S^achmönner  besjenigen,  ber 
3uerft  in  ainfpru^  genommen  toorben  ift. 

airtilet  47. 

!£)er  Inhaber  fann  im  Sßege  bes  9tütfgriffs  oerlangen: 

1.  bie  ni^t  angenommene  ober  nicht  gesahtte  Sßechfelfumme  mit  ben 
etwa  bebungenen  Sinfen; 

2.  3infen  3u  fünf  oom  ^unbert  feit  bem  aSerfaUtag; 

3.  bie  Soften  bes  ^rotefts  unb  ber  S^adirichten  an  ben  aSormann 
unb  ben  Slusfteller  foujie  bie  anberen  Sluslagen; 

4.  eine  ^rooifion,  bie  mangels  befonberer  aSereinbarung  ein  Sechftel 
oom  ^unbert  ber  :^auptfumme  bes  a[ßerf)fels  beträgt  unb  biefen 
Sa^  feinesfalls  überfchreiten  barf. 


—   99  — 


Sßirb  ber  JlücEgrtff  vot  ^ßcrfalt  genommen,  [o  merben  oon  ber 
2ße(^fel|umme  3in[en  aBge3ogen.  2)ie[c  3in|en  tüerben  na^  bet  Sßa^i 
bes  Sn^abers  auf  ©runb  bes  öffentli^  befanntgema^ten  IDisfontjo^es 
(Sa^  ber  S^ntxalnoUnbant)  ober  bes  SKarttfa^es  beregnet,  ber  am 
Ütage  bes  Dlütfgriffs  am  SBoJinorte  bes  ^t^^^bers  gilt. 

^Irttfel  48. 

2Ber  bcn  2Be(^jet  etngelö[t  i)at,  fann  oon  feinen  23ormännern 
oerlangen: 

1.  ben  ooKen  ^Betrag,  ben  er  gesa^It  ^at; 

2.  bie  3itifen  biefes  ^Betrags  5U  fünf  oom  .^unbert  feit  bcm  Xage 
ber  ©inlöfung; 

3.  feine  3luslagen; 

4.  eine  ^rooifion  oon  ber  ^auptfumme  bes  2Be(^feIs,  bie  na^  ben 
33orf(^riften  bes  5lrtifel  47  3lx.  4  beregnet  mirb. 

3lrti!et  49. 

3eber  Sßecfifeloerpfli^tete,  gegen  ben  9iü(fgriff  genommen  toirb 
ober  genommen  merben  fann,  ift  bere(^tigt,  5u  oerlangen,  bafe  i^m  gegen 
Gntrit^tung  ber  SHücfgrifffumme  ber  SBec^fei  mit  bem  ^roteft  unb  eine 
quittierte  Slet^nung  ausgepnbigt  toerben. 

3eber  ^^boffant,  ber  ben  2ße(^fet  eingelöft  ^at,  fann  fein  ^^boffa^ 
ment  unb  bie  Snboffamente  feiner  9Ia^männer  ausftrei^en. 

3lrtifel  50. 

35ei  bem  9lü(fgriff  na^  einer  Üeitanna^me  fann  berjenige,  ber 
ben  nxä)t  angenommenen  Xeit  ber  Sße^felfumme  entrichtet,  oerlangen, 
bafe  bies  auf  bem  SBec^fel  oermerft  unb  i^m  barüber  Quittung  erteilt 
roirb.  2)er  S^^iaber  mufe  i^m  ferner  eine  beglaubigte  3lbf(hrift  bes 
SBe^fels  unb  ben  ^roteft  auspnbigen,  um  ben  n)eiteren  9lütfgriff  3U 
ermöglichen. 

5lrtifel  51. 

3ßer  5um  SHüdgriff  berechtigt  ift,  fann  mangels  eines  entgegen^ 
ftehenben  SSermerfes  ben  9iücfgriff  babur^  nehmen,  ba&  er  einen  neuen, 
ni^t  bomilisierten  Sichtmechfel  auf  einen  feiner  33ormänner  sieht  (SHürf= 
loechfel). 

2)cr  9tü(ftoe^fel  umfafet,  aufeer  ben  in  ben  3lrtifeln  47  unb  48  an* 
gegebenen  ^Betragen,  bie  aKöflergebühr  unb  bie  Stempelgebühr  für  ben 
SRücfroechfel. 

Sßirb  ber  9tücfn)e^fel  oom  ^xü)a^3^t  gesogen,  fo  rietet  fich  bie  ^öhe 
ber  3ße(hfelfumme  nach  bem  Äurfe,  ben  ein  oom  ScLi)l^M^oxte  bes  ur^ 
fprüngli^en  SBechfels  auf  ben  Sßohnort  bes  Sßormanns  gesogener  Si^t= 
tocchfel  höt.  3ßirb  ber  SRücfmechfel  oon  einem  ^nboffanten  gesogen,  fo 
richtet  fich  bie  ^öhe  ber  SBechfelfumme  na^  bem  Äurfe,  ben  ein  oom 

7* 
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SBo^norte  bes  5lu5fteIIers  bcs  9tütftDe(%jeIs  auf  ben  Sßo^noit  bes  SBor^ 
manns  gegogener  Stc^troe^fel  ^at. 

3lrti!el  52. 
9Wtt  bei  SScrfäumung  bei  grtften 
füt  bie  33orIegung  eines  Sßei^jels,  ber  auf  Qidjt  ober  auf  eine 

Beflimmte  3ßit  na^  Si^t  lautet, 
für  bie  (Sr^ebung  bes  ^rotefts  mangels  5lnna^me  ober  mangels 
3a^Iung, 

für  bie  SBorlegung  3ur  3ci^Iung  im  ör^He  bes  SBermerfs  „o^ne 
Soften" 

oerliert  ber  ^n^abtx  feine  9te(^te  gegen  bie  ^nboffanten,  ben  ^tusfteller 
unb  aße  anberen  Sße^feloerpfHt^teten,  mit  5lu5na^me  bes  5lnne^mers. 

aSerjäumt  ber  '^rü)ahex  bie  oom  ^lusfteller  für  bie  SBorlegung  5ur 
Slnna^me  oorgef(f)riebene  grift,  fo  vertiert  er  bas  Sle^t,  mangels  ^n* 
na^me  unb  mangels  3£iI)Iung  9iü(fgriff  3u  nehmen,  fofern  md)i  ber  Sßort^ 
laut  bes  SSermerts  ergibt,  bafe  ber  ^lusfteüer  nur  bie  Haftung  für  bie  Sin« 
na^me  ^at  ausf(^Uefeen  toollen. 

3ft  bie  grift  für  bie  SSorlegung  in  einem  Snboffament  enthalten,  (o 
fann  fi^  nur  ber  ^nboffant  barauf  berufen. 

3lrti!el  53. 

Ste^t  ber  rec^tseitigen  SSorlegung  bes  Sßei^fels  ober  ber  re^t* 
geitigen  (Sr^ebung  bes  ^rotefts  ein  unüberu)inbli(f)es  ^inbernis  ent= 
gegen  (Sali  ber  pJieren  ©etoalt),  fo  toerben  bie  für  biefe  ^anblungen 
beftimmten  S^tften  oerlängert. 

2)er  Znl)ahn  ift  oerpfU^tet,  feinen  unmittelbaren  SBormann  von 
bem  i^alU  ber  plieren  ©eujalt  unoersüglii^  5u  bena^rii^tigen  unb  bie 
SBena(^ri(^tigung  unter  ^Beifügung  bes  Xages  unb  Drtes  fomie  feiner  Hnter^ 
f(f)rift  auf  bem  Sßec^fel  ober  einem  3ln^ange  5U  oermerfen;  im  übrigen 
finben  bie  S3orf(^riften  bes  Strtifel  44  Slntoenbung. 

gällt  bie  ^ö^ere  ©etoalt  toeg,  fo  mufe  ber  ^n^iaber  ben  2Be(f)feI  um 
t)er5ügli(^  3ur  5lnna^me  ober  aur  3o^Iiing  oorlegen  unb  gegebenenfalls 
!j3roteft  ergeben  laffen. 

2)auert  bie  p^ere  ©emalt  länger  als  breifeig  Xage  na^  SBerfaU, 
fo  fann  9iü(fgriff  genommen  werben,  o^ne  bafe  es  ber  SSorlegung  ober  bei 
^Protefter^ebung  bebarf. 

SBei  2ße(^feln,  bie  auf  Sxä)t  ober  auf  eine  beftimmte  3^it  ^ci^ 
lauten,  läuft  bie  breifeigtägige  grift  oon  bem  Xage,  an  bem  ber  ^n^^ber 
feinen  33ormann  oon  bem  t^alU  ber  p^eren  (5malt  bena^ric^tigt  ^at; 
biefe  Sna(^ri(^t  fann  f^on  oor  5lblauf  ber  SSorlegungsfrift  gegeben  merben. 

Xatfac^en,  bie  rein  perfönli(^  ben  '!^nl)ahzx  ober  benjenigen  be* 
treffen,  ben  er  beauftragt  ^at,  ben  9ße(^fel  ooraulegen  ober  ^roteft  gu 
er^ieben,  gelten  nxä)t  als  gälle  p^erer  ©eroalt. 
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S^ieneintritt. 
3lrttfel  54. 

2)er  ^lusftetfer  [oroie  jeber  ^nboffant  fann  eine  ^erfon  angcBen,  bie 
im  S^otfaK  annehmen  ober  galten  foK. 

iDer  2Be(^feI  fann  unter  ben  in  biefem  Äapitel  Begeit^neten  SSorauss 
fe^ungen  3U  (Stiren  eines  jeben  3Berf)jeIt)erpf listeten  angenommen  ober 
bega^It  n)erben. 

3eber  ^Dritte,  anä)  ber  5Be3ogene,  Jomie  jeber  Bereits  aus  bem  SBe^fel 
aSerpfli^tete,  mit  Slusna^me  bes  5lnne^mers,  fann  einen  Sßei^lel  gu 
G^ren  annehmen  ober  galten. 

2ßer  3u  (£^ren  annimmt  ober  ga^It,  ift  oerpfli^tet,  ben  Sße^fels 
oerpflicfiteten,  für  ben  er  eintritt,  unoergüglit^  f)uxDon  gu  Benat^ri^tigen. 

I.  ^^tenanna^me. 

5rrtifel  55. 

IDie  (S^renanna^me  ift  in  allen  gäHen  3ulä|[tg,  in  benen  ber  Sn^ 
^aBer  oor  SSerfalt  9lü(fgriff  nehmen  fann,  es  fei  benn,  bafe  es  fi(^  um  einen 
2Be(^feI  ^anbelt,  beffen  33orIegung  3ur  3lnna^me  oerBoten  ift. 

IDer  ^rü)ahzx  fann  bie  (£^renannaf)me  surütfroeifen,  and)  menn  fie 
oon  einer  9^otabref[e  angeBoten  loirb. 

Söfet  er  bie  G^renanna^me  gu,  fo  oerUert  er  ben  9iü(fgriff  oor  93ers 
falt  gegen  feine  33ormänner. 

3IrtifeI  56. 

2)ie  (g^renanna^me  mirb  auf  bem  Sßec^fel  t)ermerft;  fie  ift  oon  bem« 
jenigen,  ber  gu  G^ren  annimmt,  gu  unterf^reiBen.  3«  ber  3lnna^me= 
erflärung  ift  angugeBen,  für  toen  bie  (S^renanna^me  ftattfinbet;  mangels 
einer  foI(^en  5lngaBe  giU  fie  für  ben  ^tusfteßer. 

3lrtifel  57. 

2ßer  gu  Gliren  annimmt,  haftet  bem  ^nf)ahtx  unb  ben  ?la(^männern 
besjenigen,  für  ben  er  eingetreten  ift,  in  ber  gleid^en  2ßeife  mie  biefer  felBft. 

Xro^  ber  Gfirenanna^me  fönnen  ber  SBec^feloerpflii^tete,  gu  beffen 
G^ren  ber  SBet^fel  angenommen  toorben  ift,  unb  feine  SSormänner  oom 
3n^aBer  gegen  ßrftattung  bes  im  3lrtifel  47  angegeBenen  ^Betrags  bie 
3luspnbigung  bes  SBe^fels  unb  bes  etma  er^oBenen  ^roteftes  oerlangen. 

II.  (S^tenga^Iung. 

5lrtifel  58. 

!Die  G^renga^Iung  ift  in  aUen  gälten  guläffig,  in  benen  ber  ^n^iciöer 
Bei  SSerfalt  ober  oor  33erfalt  9{ü(fgriff  nefimen  fann. 

Sie  mufe  fpäteftens  am  Xage  na^  SlBIauf  ber  grift  für  bie  Gr^eBung 
bes  ^roteftes  mangels  3ci^iung  ftattfinben. 
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Slrttfcl  59. 

3ft  ber  gu  G^ren  angenommen  ober  [tnb  ^erfonen  ange* 

geBen,  bte  im  ^RotfaUe  galten  folten,  ]o  mu&  ber  3"^öBet  fpäteftens  am 
Xage  na^  SlBIauf  bet  gttft  für  bte  (Sr^ebung  bes  ^roteftes  mangels 
3a^Iung  ben  Sßei^jet  allen  btcjen  Stellen  am  3a^tung5orte  vorlegen  unb 
gegebenenfalls  ^roteft  megen  unterbliebener  CJirenga^Iung  ergeben  laffen. 

Sßirb  ber  ^roteft  mä)t  rei^tjeitig  erhoben,  fo  toerben  berjenige,  ber 
bie  ?Jotabreffe  angegeben  ^lat  ober  gu  befi'en  G^ren  ber  2Be^feI  ange* 
nommen  roorben  ift,  unb  bie  9la^männer  frei. 

5rrti!el  60. 

2)ie  G^renga^Iung  mufe  ben  tJoHen  ^Betrag  umfaffen,  ben  ber  SBe^fel* 
»erpflit^tete,  für  ben  fie  ftattfinbet,  galten  müfete,  mit  3lusna^me  ber  im 
SlrtÜel  47  ?ir.  4  be3ei(f)neten  ^rooifion. 

Sßeift  ber  S^^^^ber  eine  foI(^e  Gfirenaa^Iung  jurüd,  fo  verliert  er 
ben  Slücfgriff  gegen  biejenigen,  bie  frei  geu)orben  mären. 

Slrtitel  61. 

Über  bie  (S^renga^Iung  ift  auf  bem  Sßei^fel  eine  Quittung  ausgus 
ftellen,  bie  benjenigen  begeic^net,  für  ben  gegaJiU  mirb.  t^^^)U  bie  5Bes 
Betonung,  fo  gilt  bie  Sa^lnriQ  für  ben  ^lusfteller. 

2)er  2ße(^fel  unb  ber  etma  erhobene  ^roteft  finb  bem  (&^)x^n^a^)Ut 
ausgupnbigen. 

3lrtifel  62. 

2)er  (E^renja^Ier  tritt  in  bie  3?e(^te  bes  ^n^cibers  gegen  ben  Sße^fels 
0 er pf listeten,  für  ben  er  gega^It  ^at,  unb  gegen  bie  ^(5erfonen,  bie  biefem 
aus  bem  SBec^fet  haften.  Gr  fann  jebot^  ben  Sßei^fel  nx^t  toeiter  in* 
bojfieren. 

2)ie  ?la(^männer  bes  Sßei^feloerpflic^teten,  für  ben  gejault  roorben 
ift,  merben  frei. 

Sinb  mehrere  ©^renaa^Iungen  angeboten,  fo  gebührt  berjenigen 
ber  SBorgug,  bur^  mel(^e  bie  meiften  SBec^feloerpflit^teten  frei  merben. 
2ßer  entgegen  biejer  23orf(^rift  in  Kenntnis  ber  Sa^Iage  gu  G^ren  ga^It, 
ocrUert  ben  9tütfgriff  gegen  biejenigen,  bie  fonft  frei  gemorben  mären. 

9leuntes  Kapitel. 

SBeroielfältigung  unb  Slbfi^riften. 
I.  aSetPtelfäUtgung. 

5lrtifet  63. 

2)er  Sße^fel  fann  in  mehreren  glei(^lautenben  Gjemplaren  ausge= 
fteUt  merben. 

2)ie  (Sjemplare  müffen  im  Üejtc  ber  Hrfunbe  mit  fortlaufenben 
Stummem  oerfeJien  fein,  mibrigenfaHs  jebes  (Sjemplar  als  befonberer 
Sße^fei  gilt. 
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^fihtt  ^n^aßet  eines  2Be(^|el5  fann  auf  feine  Soften  bte  üBergabe 
mehrerer  Gsemplare  octiangen,  fofern  md)t  aus  bcm  2ße(^fel  gu  crfe^en 
ift,  bafe  er  in  einem  einaigen  Gjemplar  ausgeftellt  toorben  ift.  3u  biefem 
3u)e(fe  ^at  [ic^  ber  ^n^ti^et  ^n  feinen  unmittelbaren  SSormann  5u  roenben, 
ber  mieber  an  feinen  SBormann  surürfge^en  mufe,  unb  fo  meiter  in  ber 
Speisenfolge  Bis  3um  Slusftelter.  2)ie  ^n^^ffanten  finb  oerpfUi^tet,  i^re 
Snboffamente  auf  ben  neuen  Gjemplaren  3U  toieber^olen. 

SÄrtifel  64. 

233irb  ein  Gjemplar  Beaa^It,  fo  erlöf^en  bie  9ie^te  aus  aKen 
Gjemplaren,  anä)  roenn  fie  nxd)t  ben  SSermerf  tragen,  ba&  bur(^  bie 
3aSIung  auf  ein  Gjemplar  bie  anberen  i^re  ©ültigfeit  oerlieren.  ^tho^ 
BleiBt  ber  ^Begogene  aus  jebem  angenommenen  (Sjemplar,  bas  i^m  nit^t 
gurücfgegeBen  toorben  ift,  oerpflitfitet. 

^at  ein  3nboffant  bie  ©jemplare  an  oerfc^iebene  ^erfonen  üBer* 
tragen,  fo  Soften  er  unb  feine  S^ai^männer  aus  allen  Gjemplaren,  bie  i^re 
Hnterf^rift  tragen  unb  ni^t  5urü(fgegeBen  ujorben  finb. 

5lrtifel  65. 

2ßer  ein  (gjemplar  3ur  5lnnaf)me  oerfenbet,  ^at  auf  ben  anberen 
e^emplaren  ben  Flamen  beffen  angugeBen,  Bei  bem  \xd)  bas  oerfenbete 
ßjemplar  Befinbet.  !Diefer  ift  Derpfli(^tet,  es  bem  geprig  ausgemiefenen 
Sn^iaBer  eines  anberen  Gjemplars  ausaupnbigen. 

2Birb  bie  Slus^önbigung  oermeigert,  fo  fann  ber  ^nf)ah^x  nur  3iM^ 
griff  neJimen,  na^bem  er  bur(^  einen  ^roteft  ^at  feftftelten  laffen: 

1.  ba^  i^m  bas  gur  Slnna^me  oerfenbete  (gjemplar  auf  fein  SSer^ 
langen  nit^t  ausgepnbigt  morben  ift; 

2.  ba&  bie  Slnna^me  ober  bie  S^-^^M  aud)  nid)t  auf  ein  anberes 
(gjemptar  au  erlangen  toar. 

II.  «Bf^rtftcn. 

5lrti!el  66. 

Seber  ^n^ft^ei  eines  SBei^fels  ift  Befugt,  3lBf^riften  baoon  ^erau* 

fteHen. 

25ie  2lBf(Srift  muö  bie  Hrf^rift  mit  ben  ^nboffamenten  unb  aKen 
anberen  barauf  Befinbli(^en  SBermerfen  genau  toiebergeBen.  (Ss  mu& 
angegeBen  fein,  toie  ujeit  bie  5lBf(^rift  rei(^t. 

Die  5lBf(^rift  fann  auf  biefelBe  Sßeife  unb  mit  benfelBen  Sßirfungen 
inboffiert  unb  mit  einer  5Bürgf(SaftserfIärung  oerfe^en  merben  mie  bie 
Urf^rift. 

2lrtifel  67. 

Zn  ber  5lBf(^rift  ift  ber  SSerma^rer  ber  Urfi^rift  3U  Beaeic^nen. 
Diefer  ift  oerpflit^itet,  bie  Xlrf^rift  bem  geprig  ausgeu)icjenen  ^n^^^er 
ber  2lBfd^rift  aussu^änbigen. 

Sßirb  bie  ^uspnbigung  oerroeigert,  fo  fann  ber  Zrü)abzi  gegen  bie 
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Snböffanten  ber  SlBj^rtft  nur  9lürfgriff  nehmen,  nat^bem  er  bur^  einen 
^roteft  ^at  feststellen  laffen,  bafe  t^m  bte  Hnterf^rtft  auf  [ein  93erlangen 
nt^t  ausgepnbtgt  morben  tft. 

Berntes  Kapitel. 

gälf^ung  unb  $tnberungen. 
Slrttfel  68. 

3ft  eine  Hnterf(^rift,  fei  es  and)  bie  bes  ^lusftellers  ober  bes  ^In* 
ne^mers,  gefölj^t,  jo  oirb  babur(^  bie  ©ültigfeit  ber  anberen  Unter« 
f^riften  niä)t  Berührt. 

Slrtifel  69. 

SBirb  ber  Zeit  eines  Sße^fets  geänbert,  fo  haften  biejenigen,  bic 
ben  2ße(^jel  nad)  ber  ^nberung  unterj^rieben  ^aben,  entfpret^enb  bem 
geänberten  Xejte;  ujer  früher  unter[(^rieben  ^at,  haftet  mä)  bem  urfprüng= 
liefen  Xejte. 

elftes  Kapitel. 

SSerjä^rung. 
Slrtifel  70. 

Die  me^fetmä^igen  3lnjprü(^e  gegen  ben  ^Inne^mer  oerjä^ren  in 
brei  ^af)un  oom  SBerfalltage. 

Die  2ln|prü(^e  bes  Znf)ahex5  gegen  bie  S^^offanten  unb  gegen  ben 
SlusfteHer  Derjä^ren  in  einem  ^ai)xe  vom  Xage  bes  reifitjeitig  erhobenen 
^roteftes  ober  im  galle  bes  SBermerfes  „o^ne  Soften"  oom  SSerfaHtage. 

Die  9iü(fgriffsanjprü(^e  ber  3ni5öf[anten  gegeneinanber  unb  gegen 
ben  ^lusfteHer  oerjä^ren  in  fe^s  SJionaten  t)on  bem  Xage,  an  bem  ber 
Sßet^jel  vom  Sni^oH^ittten  eingelöft  ober  i^m  gegenüber  gerii^tlic^  geltenb 
gemalt  ujorben  ift. 

Slrtifel  71. 

Die  Hnterbre^ung  ber  SSerjäJirung  toirft  nur  gegen  ben  Sßec^jels 
oerpfli^teten,  in  5lnfe^ung  beffen  bie  Xat]ad)z  eingetreten  ift,  roelt^e  bic 
Unterbrechung  bewirft. 

3ioöIftc6  :Kapitcr. 
Slllgcmeine  SBorf^riftcn. 
Slrtifel  72. 

SBerfäKt  ber  2ße^fel  an  einem  geje^Ii^en  ^fciertage,  ]o  fann  bie 
Sa^Iung  erft  am  nä^ften  Sßerftage  oerlangt  ©erben.  2lu^  alle  anberen 
mit  bem  siße^jel  oorsune^menben  :^anblungen,  insbejonbere  bie  SBor« 
legung  3ur  Slnna^me  unb  bie  ^roteftcr^ebung,  fönnen  nur  an  einem 
Sßerftage  ftattfinben. 

gällt  ber  le^te  Xag  einer  (^rift,  innerlialb  beren  eine  biejer  i>an'bi 
lungen  oorgenommen  roerben  mufe,  auf  einen  geje^li^en  geicttag,  fo  mirb 
bie  grift  bis  3um  nä^ften  2ßer!tage  oerlängert.   3m  übrigen  werben 
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(Feiertage,  btc  in  ben  2auf  einet  gtift  falten,  Bei  ber  23ere(^nung  bet  grift 
mitgegö^It. 

5lrtifel  73. 

5Bet  ber  IBere^nung  ber  gefe^U(^en  ober  im  SBe^jel  Beftimmten 
(Triften  toirb  ber  Xag,  von  bem  [ie  5U  laufen  Beginnen,  n\d)t  mitgesä^It. 
keinerlei  SRefpefttage,  toeber  gefe^U(^e  no^  ri^terU(^e,  finben  ftatt. 

Stctje^tttcs  Kapitel. 

©eItungsBerei(^  ber  ©efe^e. 
5lrtifel  74. 

S)ie  (^ä^igfeit  einer  ^erfon,  roe^felmöfeig  8U  oerpfli^ten,  Be« 
ftimmt  ]xä)  bem  ©efe^e  bes  Staates,  bem  fie  angeprt.  (Srflärt  biefes 
©efe^  bas  ©efe^  eines  anberen  Staates  für  ma^geBenb,  fo  i[t  bas  le^tere 
©efe^  anguiöenben. 

2ßer  bem  im  oorfte^enben  SlBfa^e  Be3ei^neten  ©efe^e  nic^t 
loe^felfä^ig  ift,  roirb  gteit^njo^it  gültig  oerpflit^tet,  raenn  er  bie  SSerBinb? 
lit^feit  im  ©eBiete  eines  Staates  üBernommen  Iiat,  nac^  beffen  ©efe^en  er 
toec^felfö^ig  ift. 

3lrtifel  75. 

IDie  (^orm  einer  Sße^felerüärung  Beftimmt  [xä)  mä)  ben  ©efe^en  bes 
Staates,  in  beffen  ©eBiete  bie  (Srüärung  unterfc^rieBen  njorben  ift. 

5lrtifel  76. 

!Die  t^oxm  bes  ^roteftes  unb  bie  giift^«  für  bie  ^rotefter^eBung 
foröie  bie  gorm  ber  übrigen  ^anblungen,  bie  gur  3lusüBung  ober  ©r* 
Haltung  bes  SBe^felre^ts  erforberli^  finb,  Beftimmen  ben  ©e= 

fe^en  bes  Staates,  in  beffen  ©eBiete  ber  ^roteft  gu  ergeben  ober  bie 
^anblung  oorgune^men  ift. 

3ttietter  SlBf^nitt. 

(Eigener  Sße^fel. 

Slrtüel  77. 
2)er  eigene  SBe^fel  entplt: 

1.  bie  S8e3ei(^nung  als  Sße^fel  im  Xejte  ber  Hrfunbe  unb  in  ber 
Spraye,  in  ber  fie  ausgefteHt  ift; 

2.  bas  unBebingte  23erfpre^en,  eine  Beftimmte  ©elbfumme  gu  sagten; 

3.  bie  5lngaBe  ber  SSerfaUgeit; 

4.  bie  3lngaBe  bes  3a^tungsortes; 

5.  ben  S^amen  beffen,  an  ben  ober  an  beffen  Drber  gega^It  loers 
ben  foH; 

6.  bie  SlngaBe  bes  Xages  unb  bes  Drtes  ber  5lu5fteIIung ; 

7.  bie  Unterjd)rift  bes  ^lusfteKers. 
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Slrttfel  78. 

eine  Hrlunbe,  ber  einet  ber  im  ooiyte^enben  Slrtifel  Beaei^neten 
SBeftanbteile  fe^It,  gilt  ni^t  als  eigener  2ße(^jel,  DorBe^altlic^  ber  in  ben 
folgenben  3lBjä^en  Beaei^neten  gälle. 

Gin  eigener  Sße^fel  o^ne  5lngaBe  ber  SBerfaKseit  gilt  als  Sic^t^ 
iDe^fel. 

aKangels  einer  Bejonberen  2lngaBe  gilt  ber  SlusfteHungsort  als 
3a§Iung5ort  unb  gugteic^  als  Sßo^nort  bes  SlusfteUers. 

(Bin  eigener  SBe^jel  ö^ne  SlngaBe  bes  5lusfteIIungsortes  gilt  als 
ausgefteUt  an  bem  Drte,  ber  Bei  bem  Flamen  bes  ^lus^teKers  angegeben  ift. 

Slrtifel  79. 

gür  ben  eigenen  SBe^jet  gelten,  jomeit  ]h  ni^t  mit  feinem  SBejen 
im  2ßiberfpru(^  fte^en,  bie  für  ben  gesogenen  2ße(^[el  gegebenen  SSor« 
f(^riften  über 

bas  Snboffament  (^Irtüel  10  Bis  19), 

bie  Sße^jelBürgj^aft  (3lrtifel  29  Bis  31), 

ben  SBerfall  (Slrtifel  32  Bis  36), 

bie  3a^Iung  (5lrtifel  37  Bis  41), 

ben  $Rü(fgriff  mangels  3o^Iung  (5IrtifeI  42  Bis  49,  51  Bis  53), 

bie  (g^renaa^Iung  (^Irtifet  54,  58  Bis  62), 

bie  3lBj^riften  (3lrtifel  66  unb  67), 

bie  5äl|(^ungen  unb  ^nberungen  (5lrti!el  68  unb  69), 

bie  SBerjö^rung  (^IrtiJel  70  unb  71), 

bie  (^eicitage,  bie  (^riytBeftimmung  unb  bas  SBerBot  ber  SHefpeft^ 

tage  (5lrtiM  72  unb  73), 
ben  ©eltungsBerei^  ber  ©efe^e  (3lrtifel  74  Bis  76). 
gerner  gelten  für  ben  eigenen  2ße(^jel  bie  aSorfi^riften  über 
3)omi5iIn)e(^feI  (3lrtifel  4  unb  26),  über  ben  Binsoermerf  (5lrtifel  5), 
über  bie  3lBn3ei(^ungen  Bei  ber  Eingabe  ber  SBet^felfumme  (5lrtifel  6) 
unb  über  bie  gölgen  ber  Unterjt^rift  einer  ^erfon,  bie  u)e(^felunfä^ig  ift 
(5lrtifel  7)  ober  o^ne  aSertretungsmac^t  ^anbelt  ober  i^re  SBertretungss 
ma^t  üBerf(^reitet  (Slrtüel  8). 

3IrtifeI  80. 

IDer  Stusfteller  eines  eigenen  Sßet^fels  haftet  in  ber  gleiten  Sßeife 
toie  ber  5lnnel)mer  eines  gesogenen  2ße(^fels. 

©igene  2ße(^fel,  bie  auf  eine  Bcftimmte  3ßit  naä)  Sxd)t  lauten, 
müffen  bem  3lusfteIIer  innerhalb  ber  im  5lrtifel  22  Beseii^neten  Triften 
3ur  Si(^t  oorgelegt  oerben.  JDie  Sxd)t  ift  oon  bem  ^lusfteHer  auf  bem 
2ße(^fel  unter  Eingabe  bes  Xages  unb  ^Beifügung  ber  Hnterf^rift  3u  be= 
ftätigen;  bie  Sii^tfrift  läuft  oom  Xage  bes  Sit^toermerfes.  SBeigert  fii^ 
ber  Slusfteller,  bie  Sxd}t  unter  SlngaBe  bes  lages  gu  beftätigen,  fo  ift  bies 
bur^  einen  ^roteft  f eftsuftellen  (5lrti!el  24) ;  bie  Sic^tfrift  läuft  bann  x>om 
Xage  bes  ^roteftes. 
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3n  ben  |e^3tger  Satiren  bes  Derfloffenen  3a^tf)unbertö 
töurbe  einmal  einem  englif^en  Kaufmann  bie  grage  vorgelegt, 
tDorin  ein  ©entleman  von  anbeten  £euten  untex|(^eibe. 
IDarauf  antwortete  er:  „(£in  9^i(^tgentleman  ift,  n)er  mi^  für 
meine  Sßare  ]oqUxd)  mit  flingenbem  ©elb  ^)^a^)%  ein  ©entleman 
berjenige,  bem  ^rebit  gebe  unb  ber  mir  alle  jei^s  3Jlonate 
5)edung  buri^  einen  St^ecf  auf  eine  33an!  gibt."  !Diefe  fleine 
ßraäfilung  gibt  3^ugniö  bat)on,  toelt^e  grofee  ^ebeutung  man 
bereits  vot  ^ixta  50  3^^^^^^  Gnglanb  bem  S(^e(f  auma^. 
2)emgegenüber  mollm  xoir  einen  anberen  S^K  anführen,  ber 
fi(^  im  Zal}xe  1907,  unb  ^xoax  in  ber  §  a  u  p  t  ft  a  b  t  b  e  s 
!Deutf(^en9iei(^ö,  ereignete.  !Dort  f(^rieb  bas  ÄgI.  g>aupt:: 
fteueramt  an  einen  Steuersa^Ier,  ber  es  geu)agt  ^atte,  feinen 
Steuerbetrag  mit  einem  S^ecf  5U  besagten,  folgenbes 

„Unter  Beifügung  bes  mit  S(^reiben  vom  25.  b.  9K. 
überfanbten  Si^etfö  ^r.  001269  über  2730  3Jlarf  nebft 
Quittung  teilen  toir  3J|nen  ergebenft  mit,  bag  u)ir  be- 
bauern,  ben  S(^etf  als  faffenmä&iges  3^^^- 
lungsmittel  niä)t  annehmen  5U  !i)nnen. 
3ßir  fteßen  Sutten  jebo^  an^eim,  bas  ^anf^aus  5U  oer^ 
antaffen,  ben  ^Betrag  von  2730  2J?arf  auf  bem  ©iroraege 
3ur  ©utft^rift  auf  unfer  ^onto  bei  ber  ^iefigen  9lei^5^ 
^auptban!  5u  bringen." 

IDas  Äöniglii^e  §auptfteueramt  fi^reibt  alfo  lieber  einen 
eingef^rieb enen  ^Brief  unb  f^icft  ben  S^etf  ßurütf,  an^ 
ftatt  i^n  einfa^  bei  bem  beaogenen  ^anf^auje  (in  Berlin!)  3U 
präfentieren. 

5lber  fol^e  unb  anbere  gälte  aeigen  beutti^,  ba&  bas  6(^ed= 
toefen  in  !Deutf^Ianb  bei  loeitem  ni^t  fo  populär  ift,  voxt  in  ^ng= 
lanb,  too  bas  Si^etfbm^  gemifferma^en  3ur  betriebstei^nif^en 
5lu5rüftung  ber  ©ef^äftsu^elt  geprt. 

Das  S(^e(fu)eien  ift  feit  bem  1.  ^Tpril  1908  in  !Deutf(^tanb 
gefe^Iii^  geregelt  unb  bamit  bas  le^te  gro^e  ©lieb  bes  goIb= 
erfparenben  Satilungsoerfe^rs  in  (Sinflang  mit  ben  Sßünf^en 


^)  giantfurter  3eitung,  ^anbelsteil  vom  3.  3uli  1907. 
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ber  (Sef^äftstnett  te^tlt^  ftc^ergeftellt.  !Die  äußere  ^ßeranlaffung 
äu  biefem  ©efe^  toat  bte  mit  ber  tütrtf(^aftlt(^en  ^ot^fonjunftur 
cerbunbene  an^altenbe  ©elbfnapp^ett.  2)tefelbe  fottte  but(^  bte 
23etme^rung  bes  S^e(ft)erfel)r5  auf  ber  ©runblage  eines  guten 
©efe^es  abgef(^rDä(f)t  töerben.  3!)er  bisherige  Suftanb  tnar  in- 
fofern  ungenügenb,  als  ber  SiJietfin^aber  feine  Diei^te  befafe. 
SBiberrief  ber  3Iu5fteIIer  ben  Sä)td  ober  30g  er  fein  ©ut^aben, 
aus  beut  ber  Sd)eä  besa^It  ujerben  foßte,  3urütf,  fo  xoax  ber  3^= 
^aber  rei^tlos,  er  fonnte  feine  ^Infprüc^e  aus  bem  S^e^  felbft 
ableiten.  2)aö  neue  ©efe^  ^at  freiließ  auc^  £ü(fen.  ^in  S^etf 
mu&  eingelöft  toerben,  and)  tnenn  ber  3lu5fteIIer  ftirbt,  gefi^äftö^ 
unfä^iig  ober  geiftesfranf  toirb.  entpit  aber  feine  ^eftim- 
ntungen  für  ben  galt  bes  Äonfurfes.  S)ie  Steige,  ob  ber  Ä  0  n  ^ 
fürs  bes  ^luöftellerö  oä^irenb  ber  fiaufaeit  bes  S^etfs 
bie  ^fli^t  bes  58e3ogenen  3ur  (ginlöfung  aufgebt  ober  ni^t,  ift 
unentft^jieben.  9^e^men  mix  ben  gaU  an,  ein  inbuftrielles  Unter= 
nehmen  gerät  in  -^onfurs.  !Die  ^anf  pt  biefer  girma  einen 
Ärebit  oon  einer  3JliIIion  eingeräumt.  !Die  Srage  ift  nun  bie: 
3Jlu&  bie  ^anf  ben  S(f)etf  ber  girma  einlöfen  ober  nxä)t?  !Die 
9^i(^teinlöfung  liegt  im  Sntereffe  ber  33anf,  bie  ©inlöfung  im 
Sntereffe  bes  ^räfentanten.  ©ine  5lntu)ort  auf  biefe  grage  aber 
gibt  baö  ©efe^  ni^t. 

2)aö  S(^etfgefe^  f(^reibt  3unä(^ft  bie  notn)enbigen  Srforber= 
niffe  eines  Si^eds  oor.  Sßäfirenb  es  aber  bei  ber  Xratte  a^t 
fünfte  roaren,  finb  es  ^i^t  nur  fei^s,  bie  beaiJitet  werben  müffen, 
um  einen  gültigen  S^ed  au53ufertigen 2)iefe  notmen- 
bigen  ^ebingungen  finb  folgenbe:  !Der  St^etf  mu^  ent= 
piten: 

1.  T)U  in  ben  Xejt  auf3unel)menbe  ^e3ei(^nung  als 
S  e  (f ,  ober  ujenn  ber  S(^etf  in  einer  fremben  Sprai^e  aus- 
geftellt  ift,  einen  jener  ^e3ei(^nung  entfprec^enben  3lu5brurf  in 
ber  fremben  Sprache. 

(gbenfo  ujenig  u)ie  beim  Sßec^fel  ujürbe  es  genügen,  roenn 
eine  5lnn3eifung  bie  Itberf^rift  trüge:  S(^etf  über  taufenb  aJtarf. 
!Da5  2ßort  ift  oielme^r  in  ben  Xejt  aufsune^men,  um  einer  bloßen 

^)  2)aBet  ift  fretli^  5U  Beamten,  bafe  §  1  2,  3  bes  S^crfgefe^cs 
oerf^tebene  fünfte  3U  einem  gufammenfafet. 
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^ntüetfung  ben  G^araftet  als  6(^etf  5U  ettetlen.  Dtefe  33e= 
ncnnung  mu^  in  ber  getmamfietten  Sßortform  erfolgen.  Die 
Sesei^nung  C£f)etf  töürbe  bie  Urfunbe  nic^t  als  gültigen  S(^etf 
im  Sinne  bes  ©efe^es  (f)araftenfiexen  (fie^e  ^xtJ)ut  §eim: 
6(^e(!gefe^,  2eip3ig  1908,  6.  9).  So  ftarf  ift  and)  ^)xn  ber 
juriftifi^e  gormalismus  entoitfett! 

2.  !Der  S(%etf  mufe  bie  an  ben  Gesogenen  geri^tete  %  n  = 
toeifung  bes  ^luöftellerö,  aus  feinem  (5ut  = 
^aben  eine  beftimmte  ©elbfumme  3U  aalten, 
enthalten. 

!Diefer  3n)eite  ^unft  umfaßt  breierlei,  nämli(^  bie  9^ot^ 
aDenbigfeit 

1.  eines  Gesogenen, 

2.  eines  ©utfiabens, 

3.  einer  5lntoeifung  auf  eine  beftimmte  ©elbfumme. 

33e3ogener  foll  jeboi^  in  ber  IRegel  nur  in 
^etra^t  fommen:  ein  ©elbinftitut,  eine  ^anf,  eine  Spar= 
faffe  ober  eine  ©enoffenf^aft,  toie  3.  ^.  bie  ^reufeifi^e 
3entraIgenoffenf(^aft5faffe.  !Die  paffioe  S(^etffä^igfeit  ift  alfo 
befi^ränft.  SJlit  9le^t,  bamit  mx  feine  St^eilreiterei  befommen. 
^Rieffer  ^at  in  ber  ^Banfenquete  biefe  9tegel  nod)  toeiter  er- 
läutert. „!Die  ^e^auptung  .  .  .,"  fagt  er  (S.  135),  „bag  man 
naä)  bem  neuen  Si^etfgefe^e  S^etfs  nur  auf  ^anfiers  sieben 
!önne,  ift  falf(^.  33ielmef)r  fann  man  fie  auf  eine  jebe  bis^ 
pofitionsfä^ige  ^erfon  3ie^en,  man  mu^  aisbann  nur  ben 
2Be(^feIftempet  besa^Ien,  ber  bei  Si^etfs  auf  ^anfiers  ujegfällt, 
loeil  man  nii^t  bie  legieren,  fonbern  bie  (fol^enfalls  u)a^)rf(^eini 
li^e)  (griebigung  ber  Si^etfs  hnxdj  ben  ©iro^  unb  5lbre(^nungs= 
Derfef)r  ftatt  bur^  ^ar3a!)Iung  begünftigen  ujollte." 

I)ie  Sa^Iung  mufe  aus  einem  ©ut^aben  erfolgen. 
!Diefeö  fann  au^  ein  bem  Kunben  eingeräumter  Ärebit  fein 
(^rebitf(^etf). 

Die  ^Intoeifung  fann  oerfi^iebenen  3BortIaut  ^aben: 
„i(^  toeife  an"  ober  „bie  ^anf  tootte  sa^Ien".  §anbelt  es  \xä)  mu 
bei  ben  fog.  roten  S^eds  ber  ^lei^sbanf  nii^t  um  3ct^Iung, 
fonbern  um  itbertoeifung,  fann  oon  einem  Si^etf  im  Sinne  bes 
©efe^es  nxä)i  gefproi^en  roerben. 


—   110  — 


3.  IDer  Sä)cd  mu&  toettet  bie  Unterf^rift  bcs  ^uefteEcrs 
enthalten,  al\o  feinen  Stempel,  fein  gaffimile,  fonbern  petföm 
li^e  Hnterf(^tift. 

4.  6(^Iie6li^  mu%  ber  S^erf  Drt  unb  J)atum  ber  ^U5^ 
ftellung  angeben. 

!Der  Sä)ed  untetfi^eibet  fi(^  bemnai^  bur(^  bas  geJ)Ien  bes 
23erfall5tage5  unb  ber  nii^t  notoenbigen  S^amensangabe  bes 
^Remittenten  foröie  bur^  bie  STottoenbigfeit  eines  ©ut^abens  von 
ber  Xratte. 

roetterer  Unterf^iieb  fommt  no^  bie^Begrensung 
berllmtaufsaeit  ^in3U.  S)er  Sc^erf  foll  ni^t  monatelang 
ßirfulieren.  !Denn  bann  fann  bie  ©efa^r  ber  33ermögen5änbe= 
rung  ober  bie  Sßanblung  ber  ^esie^ungen  bes  ^lusftellers  5u 
{einem  ^anfier  feinen  2Bert  berühren.  !Der  S(^etf  ftrebt  im 
©egenfa^  3ur  Sanfnote  na^  Ginlöfung.  Das  Si^etfgefe^  be- 
ftimmt  bafier  in  §  11:  „2)er  im  Snianbe  ausgeftellte  unb  ^al)U 
bare  S^etf  ift  binnen  3e^n  Xagen  na^  ber  5lu5fteIIung  bem  ^e= 
gogenen  am  Sci^Iungsorte  oorsulegen"  !Der  am  13.  eines 
SKonatö  ausgeftellte  S^etf  mu^  alfo  fpäteftens  am  23.  besfelben 
SJlonatö  ber  ^anf  präfentiert  u^erben.  Sßä^irenb  biefer  3eit  ift 
er  unroiberrufli^.  9^a(^  Ablauf  biefer  'S^x^t  fann  er  an^  ein^ 
gelöft  werben,  aber  er  oerliert  3U)ei  toii^tige  ^e^tsfolgen,  näm- 
lic^  1.  feine  Xlnoiberruflit^feit  unb  2.  feine  ^Hegre^fraft.  Snner? 
f)alb  ber  ge^ntägigen  ^räfentationsfrift  fann  ber  3lu6ftetter  ber 
Sanf  nxä)t  fagen:  ßöfen  Sie  ben  S^erf  nicf)t  ein,  benn  ^abe 
alö  ©egenmert  feine  Sßare  ober  eine  f(^Ie(^te  2ßare  befommen. 
2ßoJ)I  aber  fann  er  bies,  toenn  ber  S^^^^ber  ben  Si^etf  erft  am 
elften  Xage  präfentiert.  3)ie  ^anf  mu&  bann  ben  Sßiberruf 
refpeftieren  unb  barf  ben  S(^e(f  nii^t  einlöfen.  (Sbenfo  finb  naä) 
biefer  S^it  5lu5fteKer  unb  Snboffanten  nitfit  me^r  haftbar  für 
bie  ^inlöfung,  b.     nxd)t  regrefepfli^tig. 

!Diefe  ^tegregpflii^t  aber  gerabe  ift  oon  großer  Sßi^tigfeit. 

^)  güt  ini  3lu5lanbe  ausgcftcUtc,  im  ^tt^ß^^^ß  sa^IBarc,  fotote  für  im 
Snianbc  ausgcftellte  unb  im  Slustanbe  aa^Ibarc  St^eds  ^at  ber  ^Bunbesrat 
—  im  legieren  galle  Beim  geJilen  Bejonberer  93or|(f)rtften  im  Sluslanbe  — 
als  SSorlegungsfrij't  Beftimmt:  für  europäi|(^e  fiänber  brei  SBo^en,  für  bie 
^Bereinigten  Staaten  stoei  SPTonate. 
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Der  ^Bep^er  tann  bcn  ^xegre^,  b.  ^.  ben  ^ütfanfpru^,  bte  S^ab- 
loö^altung  an  5lu5fteUer  unb  S^boffanten  neJimen,  er  fann 
al\o  mit  ber  St^erffumme  an  bie  burt^  Unterf(^rift  33erpflt(^teten 
galten,  toenn  ber  Gesogene  ni^t  aa^It.  2)aö  33erfa^ren  ift  bem 
iüe^felre^tlt(^en  na^gebilbet.  !Der  Sd^ed  unterliegt  ber 
Sßed^felftrenge,  b.  f).  bef^leunigtem  ^rose^oerfa^ren,  ^roteft 
unb  9legreö. 

3)ie  Xec^nif  bes  S^ecfoerfe^rs  geftaltet  fe^r 
einfa^. 

2)er  Äunbe  ber  $8anf  erpit  in  ber  SHegel  ein  S^erf^ 
b  u    mit  perforierten  ^lantett5,  auf  benen  folgenbes  fte^t: 

effen,  ben  5.  gebruar  1913.  M  231.— 

3)ie  Offener  Ärebitanftalt  in  Gffen  wolU  aa^Ien  gegen 
meinem 

biefen  SiJiecf  aus  ^^^^^^  ©utJiaben  an  §errn  Xilian 

ober  Überbringer  3Karf  Stoei^unberteinunbbret^ig. 
^Mx.  04302        g.  51.  ^rupp,  ^ftiengefellj^aft. 

!Da5  fo  ausgefüllte  ^latt  n)irb  abgeriffen  unb  in  bem  ^uxM- 
bleibenben  Xeile  bes  S(^etfbu(^eö  ber  9^ame  beffen  oermerft,  an 
ben  ber  S^ecf  ausge^änbigt  u)urbe,  ferner  bie  Summe  unb  bas 
2)atum. 

Scbtngung  ift  für  einen  S^etf, 
aWan  lafe  bies  Sßort  im  Xe?t  nic^t  toeg, 
Unb  ft^reibc  to ö r t Ii ^ ,  bafe  bas  ^aus 
3^n  3a^I'  „aus  bem  ©ut^aben"  aus. 
^oä)  \)ti\6)t  es  bas  ©eje^,  5u  meiben 
J)ie  3Tennung  von  Ginlöjungs3eiten, 
2)o(^,  tuen  es  re^t  bün!t,  ft^reiben  mag: 
„3u  aalten  innerhalb  x  Xag'." 
^iö  5um  16.  Dftober  1909  mar  ber  in  !Deutf^Ianb  boi^ 
immerhin  noä)  junge  Sd)ed  ftempelfteuerfrei.  9^ur  menn  er  nxä)t 
auf  Sxd)t  lautete,  fonbern  eine  beftimmte  grift  beftimmt  mar, 
unterlag  er  na^  bem  2ße(^felftempelgefe^  einer  3lbgabe.  !Diefe 
Steuerfreiheit  tourbe  mit  ber  grofee  aj?ittel  abforbierenben 
Sletr^öfinangreform  oon  1909  befeitigt.    Seitbem  mirb  oon 
iebem  St^ed  eine  Stempelabgabe  oon  10  Pfennig  erhoben,  bes? 
öleii^en  oon  Quittungen  über  ©elbfummen,  bie  aus  bem  ©ut? 
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^aben  bes  ^lusftellcrs  bei  einet  ^an!  geaa^tt  toerben.  ^Befreit 
t)on  btefer  3lbgabe  finb  nur  bie  ^oftfi^eds  —  bte  mit  nod)  be^ 
^anbeln  toerben  — ,  fotüxe  btejemgen  S(f)e(fö,  bie  bem  SÜSei^fel* 
ftempel  unterliegen. 

2)ie  groge  2Be^rt)orIage  bes  ^ai)xe5  1913  unb  i^re  ^e^ 
toilligung  führte  3u  bem  Sefi^Iufe  bes  Jleit^ötags,  bafe  ber  Sc^ieifs 
ftempel  bis  1916  aufgehoben  toerben  \oll 

!Der  Sdjtd  fann  roeitergegeben  werben.  5lKein  3u  feinen 
eigentlichen  5Iufgaben  gehört  bas  nii^t.  2)er  frühere  ^räfibent 
bes  Dlei^öbanfbireftoriums,  ÄO(J),  ^ai  bas  treffenb  einmal  fo 
ausgebrüht:  „2)ie  ^anfnote  ftrebt  na^  Umlauf,  ber  St^etf  nai^ 
Ginlöfung." 

(gö  gibt  oerftfjiebene  Birten  oon  Si^etfö:  Sn^ctber* 
f  (h  e  5 ,  bei  beren  ^räfentation  fi^  ber  (Empfänger  ber  Summe 
nicht  3u  legitimieren  braucht;  D  r  b  e  r  f  ch  e  s ,  bie  auf  einen 
beftimmten  9^amen  ober  eine  beftimmte  girma  lauten  ober  auch 
an  bie  eigene  Drber,  unb  bie  eine  Legitimation  erforbern  —  bie 
^an!  fontroEiert  bas  ©iro  — ;  9le!tafchec!ö,  bie  ni^t 
giriert  toerben  bürfen  (nicht  an  Drber);  33erred^nung5  = 
f  ch  e  ö ,  bie  nicht  in  bar  ausbeßahlt  toerben.  3Jlan  fchreibt  bei 
biefen  legten  quer  über  ben  Schetf  „9^ur  5ur  23errechnung".  3luch 
hier  herrf^t  gro^e  gormenftrenge.  9^ach  §eim  toürbe  ber  33ermerf 
„blofe  3ur  ^Verrechnung"  nicht  imftanbe  fein,  bie  Saraahlung 
ausaufchliefeen.  IDurch  ben  33erre(hnung5fchecf  toirb  ber  Schecf  3U 
einem  bargelberfparenben  St^hl^i^^g^w^^ttel  erften  Klanges,  ßebig* 
lieh  aus  biefem  ©runbe  entfaltete  bie  beutfche  58anfu)elt  in  ber 
legten  3^it  ber  großen  6elb!nappheit  —  (Snbe  1907  notierte  ber 
^teichsbanfbiöfont  7^2  %,  f^it  langem  nicht  bagetoefen 
toar  —  eine  lebhafte  5lgitation  3ugunften  ber  (Einführung  bes 
23errechnungöf(hetf5. 

3^  a  t  e  i  I  beim  ©ebrauch  bes  Schees  toirb  nament^ 
li^  ber  Hmftanb  empfunben,  ba^  man  nicht  gleich  über  ben  SBe^ 
trag  oerfügen  fann,  wenn  ber  Scherf  auf  einen  anberen  $Ia^ 
lautet,  als  ben  Drt,  in  bem  er  in  Scih^iii^g  gegeben  toirb,  unb 
ba&  in  biefem  gatte  beim  (£in3ug  Soften  entftehen.  5Befomme  i^ 
5.  ^.  in  ^erlin=ßichterfelbe  einen  S^ec!  aus  ßeipaig,  fo  oergehen 
mehrere  Xage,  ehe  ich  u)irf lieh  in  Sefi^  bes  baren  ©elbes  gelange. 
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!Die  33oxlette  ber  Si^edaa^tung  BefteJien  in  ber 
(grfparnis  an  3ett,  an  9taum,  an  3Jiü^e,  an  3tnfen,  an  Stirer- 
^eitönta^xegeln  unb  an  Xtansportmitteln. 

3n  fe^r  anfc^aulti^er  SBexfe  finb  bieje  33otteiIe  non  einer 
fleineren  ^anf,  ber  DIbenburgiJtfien  Spar-  unb  2eif)banf,  bie  5U 
ber  !Deutf(^en  ^anf  in  intimeren  ^^eaie^ungen  fte^t,  in  bem 
ge[tberi^t  vom  Seilte  1895  gef^ilbert.  2)ort  Reifet  es:  „Hm  ben 
banfmägigen  33erfeJ)r  in  immer  tüeitere  Greife  3u  leiten,  er= 
ri(^tete  bie  58anf  am  15.  Dejember  1865  ein  bejonbereö  6  e  (f  = 
bureau.  !DaöfeIbe  ^at  \xd)  niele  greunbe  erroorben,  e5  ^at 
burd)  bie  ftete  (Sntroitflung  unb  befriebigenbe  5luöbe^nung  feiner 
(Sef^äfte  ben  tatfäi^Iii^en  ^eraeis  erbrai^t,  ba&  roir  mit  biefer 
(£inri(^tung  eine  gorm  bes  (BetbDerfe^rs  bei  uns  eingeführt 
haben,  tüeli^e  für  atte  Greife  unferes  ^ublifums  bequem  unb 
nü^Iii^  5u  hcinb^aben  ift.  Staatsbeamte  aller  ©rabe,  Dffigiere, 
^lentiers,  gabrifanten,  Äaufleute,  §anbn)erfer,  einselfte^enbe 
!Damen,  £anbu)irte,  33eru)alter  von  Waffen,  gonbs  unb  3Sereinen 
3ählt  bas  Bureau  in  ftattli^er  ^Insa^l  3U  feinen  Äunben,  unb 
tDenn  bie  unten  genannten  Tabellen  auä)  feine  hert)orragenben 
Sagten  aufmeifen,  f)ux  oielme^r  oie  in  allen  übrigen  3n3eigen 
unferer  Xätigfeit  ber  2ßahlfpru(h  ,3mÄIeinengroö'  maö= 
gebenb  ift,  fo  finb  es  hoä)  \d)on  anfehnlic^e  Siff^tn,  unb  bie  (£nt= 
toirflung  J)cxt  i^r  (Snbe  noä)  ni^t  errettet.  ^ugenblirfli(h  füfirt 
bas  Si^edbureau  1294  offene  Konten."  1912  betrug  bie  ^af)l  ber 
6(hetffonten  nad)  bem  ©efi^äftsberiiht  ber  $8anf  bereits  2091. 
!Die  S^etffunben  verteilten  fii^  auf  folgenbe  Serufsflaffen: 


Äaufleute  unb  gabrifanten   595 

9)anhvoextex   296 

23eamtc,  fie^rer,  Firste,  SKtHtärperjoncn  589 

fianbleute    60 

33erexne  unb  Äa[jen  155 

9{entiers  u]m   69 

IDamen  327 


„D^ne  bas  33orhanbenfein  bee  Sthetfbureaus  mürbe  ber 
grö&te  Xeil  ber  barin  niebergelegten  Beträge  nai^  roie  oox  in  ben 
Xafi^en  ober  ©elbft^ränfen  ber  betreffenben  ^efi^er  ru^en, 
tDä^renb  fie  je^t  sinstragenb  unb  merbenb  im  allgemeinen  33er' 
fe^r  bef(häftigt  finb.  !Der  iä^rliihe  3in5betrag,  ben  bas  S^etf^ 

©ttlltd^,  ®elb=  unb  Sanlirefen.  8 
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Bureau  feinen  Äunben  in  ben  legten  S^^t^n  tjetgütete,  beüef 
auf  me^r  als  17  000  Watt  (^eute  tft  er  er^ebli^  ^ö^er).  Um 
biefe  Summe  alfo  f}at  bie  jä^rlit^e  6efamteinnal)me  atter 
Xeilne^mer  oergrögert,  unb  toenn  fie  fii^  au(^  aus  Dielen  fleinen 
^Teilbeträgen  sufammenfe^t,  fo  finb  biefe  hoä)  bem  einseinen 
Kontoinhaber  nit^t  minber  toillfommen. 

3u  bem  hxxttten  Sinsgeminn  aber  gefeUen  [xä)  nod)  33ortette 
anberer  5lrt,  toelc^ie  bie  umfangreii^e  Beteiligung  am  St^etf^ 
bureau  befonbers  angejeigt  erf^einen  laffen.  !Der  oorne^mli^fte 
3a)ed  besfelben  befte^t  barin,  oon  ben  einseinen  prioaten  Äaffen 
atte  biejenigen  ©elber  in  fi^  aufaune^men,  toeli^e  nur  auf  furse 
3eit,  auf  einaelne  Sßo^en  ober  SJlonate  oerfügbar  pttb.  2)er 
Kaufmann,  §anbu)erfer,  gabrifant,  u)el(her  3ur  beftimmten  3eit 
2ße(^fel  3u  be(fen  ober  fonft  größere  3cif)lungen  3u  leiften  ^at, 
fü^rt  bie  in3U)if^en  erfolgenben  (Eingänge  eines  Flages  ober 
einer  Iialben  SBot^e  in  bas  Si^etfbureau  ab,  um  nai^  Bebarf 
u)ieber  abau^eben;  ber  S3eamte,  Dffigier,  9lentier  bringt  na^ 
Empfang  bes  ©e^ialts,  ber  3infen  ober  fonftgen  (Einnahmen  bie 
betr.  Summe  bem  St^etfbureau  unb  befiält  nur  fleine  Beträge 
3ur  IDetfung  bes  ^ausbebarfs  guriicf.  Bei  ri(^tiger  5lu6nü^ung 
bes  S(^erfbureau6  ift  beinal)e  für  jebermann  bas  galten  größerer 
Kaffenbeftänbe  entbe^rlii^.  Sßas  in  bas  Sc^ietfbureau  eingelegt 
ift,  fann  na^egu  ebenfo  bequem  erreicht  toerben,  als  roenn  es  im 
eigenen  ©elbft^ranf  läge.  Der  erfahrene  S(^edfunbe 
be3af)lt  jebe  9le^nung  oon  10  SKarf  unb  bar^ 
über  mit  einem  S^etf;  auf  biefelbe  Sßeife  erfolgt  bie, 
Beglei(^ung  bes  u)ö(hentlid)  ober  monatlich  einge^enben  Konto* 
but^s  beim  S^läi^ter,  Bäder  ufm.  SJlat^t  bie  Hausfrau  aus  ber 
Stabt  ober  oom  fianbe  größere  ©infäufe,  bie  ia  pufig  gegen 
bar  auögefüf)rt  toerben,  fo  nimmt  fie  fein  ©elb,  fonbern  bas 
S^edbu^  mit  unb  füllt  an  Drt  unb  Stelle  ben  S^ecf  mit  bem 
ausmat^enben  Betrage  ber  betoirften  (Sinfäufe  aus,  fo  bafe  bas 
läftige  unb  seitraubenbe  ©elbsä^len  für  alle  Xeile  ^)infäEig  rairb. 
IDer  Kaufmann  ober  §anbn)erfer  präfentiert  feinerfeits  ben  er- 
haltenen S(f)ed  ber  Bant  unb  lä^t  enttoeber  ben  Betrag  aus* 
3af)len  ober  aber  —  unb  bas  ift  bereits  me^rfa^  ber  Sali  —  er 
läfet  \xd)  ben  Betrag  auf  fein  Si^edbuth  gutf^reiben.   So  ooll= 
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Btcl^en  fi4  «^enn  erft  eine  Brette  Äunbf^aft  bem  6(^etft)erfe^r 
erioötben  tft,  ungemein  5a^trei(^e  Heinere  unb  größere  lCm[ä^e, 
bie  fonft  nur  mittels  bes  umftänblii^en  ^arausgleii^s  Beroirft 
fein  toürben,  burt^  einfa^e  unb  Sufi^reibung  in  ben  ^ü(^ern 
ber  ^anf. 

Unb  ni(^t  btoö  bie  Hmftänbli(^f eit  ber  Operation  bes  ©elb^ 
sapiens  unb  -empfangens,  fonbern  anä}  bie  ©efa^ren  bes  23ers 
lufteö,  33er3äf)Iene  unb  33erfel)enö,  oel^e  ]o  pufig  bie  Urfa^e 
ärgerlii^er  ^Sortommnifie  finb,  ujerben  oermieben.  33on  einigem 
Gelang  fann  unter  Hmftänben  an^  bie  ^Ben^eisfraft  bes  S^eds 
oerben.  SBirb  einmal  eine  9te(^nung,  raelt^ie  bur(^  einen  Sä)ed 
besa^It  ift,  t)ertegt  ober  irrtümli(f)  oernii^tet,  unb  es  ^at  augleii^ 
ber  (Empfänger  gerabe  biefen  Soften  in  feinen  ^ü(^ern  nid)t  ge^ 
löfc^t,  fo  baß  ber  betrag  noi^mals  geforbert  u)irb,  fo  beroeift  ber 
bei  ber  Sanf  minbeftens  5e^n  Z^l)x^  naä)  feiner  (Sinlöfung  aufs 
beu)aJ)rte  St^e^  fofort  ben  Ji^ttum." 

2[ßel(%en  Sßert  bas  S(^etfbut^  auf  Steifen  ^at,  baoon  ersäfilt 
(grnft  oon  2ßol3ogen  in  einer  S^ilberung  feiner  ameri^ 
!anif(^en  9leife  im  ^ullmanmagen  in  feJir  launiger  2ßeife.  (gs 
ift  befannt,  ba^  man  in  5lmeri!a  feine  größeren  ©elbfummen  mit 
]xd)  trägt,  weil  fie  pufig  gefto^Ien  n)erben,  fonbern  nur  bas 
Sd^eefbu^.  „2)ie  !Damen'',  bemerft  Sßotgogen,  „3iet)en  \xd)  nai^ts 
bis  auf  bie  Combinations  im  Xoitettenraum  aus  unb  ujerfen 
einen  Si^Iafrotf  barüber;  früher  pflegten  fie  bie  Strümpfe  angu^ 
beJialten  unb  i^r  (Selb  barin  gu  oeroa^ren.  2)ie  f^Iauen  9^iggerö 
tonnten  bas  unb  oerftanben  mit  tei^ter  §anb  unter  bie  ^ettbetfen 
3U  fahren  unb  tieffcJjlafenben  grauen  bie  Strümpfe  3u  erleichtern. 
S^euerbings  rentiert  aber  bies  ©efc^äft  nii^t  mef)r,  ebenfo  roenig 
mie  bas  ^lusrauben  ber  ^affagiere  mit  oorge^ialtenem  Si^ie^s 
eifen,  roeil  fein  SJienfc^  me^r  ©etb  bei  fii^  trägt,  als  er  gerabe 
für  bie  9leife  nötig  f)at  §eut3utage  ^at  jeber  SKenfc^  fein  Sd)td- 
hxxd)  bei  fii^  —  unb  bamit  fann  ber  9läuber  ni^ts  anfangen. 
Sßenn  bu  alfo  md)  ben  33ereinigten  Staaten  fommft,  fo  fei  bein 
erfter  ©ang  3u  einem  gut  empfohlenen  ^anf^aus,  u)o  bu  bein 
(Selb  beponierft  unb  bir  ein  S^eiffonto  eröffnen  tä^t.  Dberfter 
Grunbfa^  beines  33erhaltenö  aber  fei  unb  bleibe  in  allen  fiebens^ 
lagen,  folange  bu  brüben  ujeilft:  9^i(ht  mit  bem  §ut,  too^l  aber 

8* 
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mit  bem  Sd)edh\xd)  in  ber  §anb,  fommt  man  bur(^  bas  ganae 
ßanb/' 

Sßann  merben  wxx  bas  in  2)eutft^Ianb  an^  fagen  fönnen? 

3um  S^Iuö  biefes  5Ibf(^nitt5  tüollen  mir  nod)  ben  in 
3)eutf(^Ianb  feit  bem  1.  Sanuax  1909  ins  ßeben  getretenen 
^oftf(^e(!t)erfe^)i:  Betrat^iten. 

2ßel(^eö  mar  bie  Xlrfai^e  feiner  ©infüJ)rung? 

!Die  ©elbBriefträger  5af)Iten  Bisher  im  2)ur(^f^nitt  bes 
Saures  täglid)  30  SJIillionen  9Karf  an  ^oftanmeifungen  au5. 
^benfo  t)iel  mu^te  baö  ^ublifum  einga^ilen.  !Die  ©efamtfumme, 
bie  5U  anberen  3metfen  ni^t  t)ermenbet  merben  fonnte,  belief 
fi^  alfo  auf  60  3Jlimonen  Waxt  tägli^.  Diefe  3Jlaffe  ©elb 
mürbe  bem  merbenben  Kapital  ber  beutf^en  33on6mirtf(^)aft 
tagaus,  tagein  entaogen. 

Um  um  biefen  baren  ©elbumlauf  einaufc^ränfen,  mürbe 
im  Sßege  ber  33erorbnung  (ber  bis  1914  bie  gefe^Ii(^e  Regelung 
folgen  foll),  ber  ^oftf(^etft)erfeJ)r  eingefüf)rt. 

3n  einer  5ln5a^I  großer  Stäbte  mit  einer  ©inmoJineraa^I 
von  über  100  000  mürben  ^oftfi^ed amter  errietet.  Seber,  ber 
bei  einem  folc^en  $oftf(^etfamt  bie  (Eröffnung  eines  $oftf(^erf= 
fontoö  beantragt  unb  gleii^ßeitig  100  9J?arf  untJersinsU^  Jlinter- 
legt,  f)at  fortan  bas  ^e(^t,  an  jebermann  im  9lei^  bur^  bie 
näi^ftgelegene  ^oftanftalt  ©elb  3U  günftigern  ^ebingungen  als 
hvLxä)  ^oftanmeifung  aus5a^Ien  ober  oon  jebermann  auf  fein 
<^onto  ©elb  ein5aJ)Ien  5u  laffen.  I)as  fommt  namentlich  (5e- 
fc^äftsleuten  augute,  benen  regelmäßig  fleine  Summen  einge^ 
fanbt  merben.  Sol^e  ^inaaljlungen  fönnen  bemirft  merben 
mittels 

1.  Sa^Ifarte 
ober  2.  ^oftanmeifung 

ober  3.  Itbermeifung  oon  einem  ^onto  auf  ein  anberes,  menn 
beibe  beteiligte  ein  ^oftfi^etffonto  befi^en. 

über  bas  100  SJlarf  überf^reitenbe  ©ut^aben  fann  ber 
befi^er  jeberaeit  burc^  ^oftfc^etfs  oerfügen.  JDas  9J?ufter  eines 
folii^en  ^oftfi^eifs  laffen  mir  auf  ber  nä(^ften  Seite  folgen. 

!Dur(h  bie  ^oft  ift  ber  bisher  fiauptfät^Ii^  oon  ben  reiben 
£euten  gepflogene  St^ecfoerfe^r  feines  plutofratifc^en  G^^arafs 
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Urs  entfletbet  unb  auf  bemofratif(^e  ©runblagen  geftctlt.  Die 
no^  nxä)t  banffä^tgen  ^et)ölferungöflaffen  ftnb  buri^  xf)n  an 
bas  gro&e  9?e^  bes  orgamfierten  3ö^Iung6t)er!e^rö  angef(^Ioffen 
tooxben.  2)et  $oft  felbft  ftnb  babur^  neue  Banftei^nift^e  5lufs 
gaben  eraa^fen,  bte  and)  ben  ^oftbeamten  immer  me^r  3U)ingen, 
ft(5  mit  ben  (Srfi^einungen  bes  (5elb=  unb  ^anfmefens  5u  hz- 
f^äftigen. 

9^r.  2560.    SRarf   ^f. 

Äonto  9^r.  360. 

^aiferU(^e  ^oftfc^cdamt  in  95etrlitt 

3a^Ie  gegen  btefen  Sä)td  aus  (5ut= 


3^lr.  2560. 
ajlat!  ^f. 


an 


am 


^aben  ben  betrag  oon 


unferem 


matt 


Ort 


ben 


19 


Hntcrj^rift. 


2)a5  erfte  ^a^t  bes  beutf^en  ^oftf^edoerfe^tö  (1909)  et^ 
gab  bereits  getoaltige  3iffern.  !Die  3a^t  ber  Konten  belief  fi^ 
(£nbe  1909  auf  43  929.  (Sö  betrugen  im  gefamten  ^leii^sgebiet 

in  1000  matt 

bie  ©utf^riften   5  925  267 

bie  £aftf(^riften   5  849  065 

ber  ©efamtumfa^   11774  332. 

Diefer  foloffale  Hmfa^  mn  11  3Kiaiarben  a«arf  bleibt 
hinter  bem  gefamten  ^oftannjeifungsoerfe^r  bes  Saures  1909 
mit  12,96  aJliltiarben  nur  um  9,1  %  ^nxM. 

3n  ber  S^Igeseit  ^at  bann  ber  ^oftf^etft)erfeJ)r  toeiter 
Bugenommen,  \o  ba^  bie  ber  ^oftfi^edfontenin^aber  ^nbe 
Suni  1913  bereits  80  969  betrug. 


Der  internationale  ^Cii)lnttQ9vtth1i)v. 

2ßir  ^aben  im  33orJ)erge^enben  bas  b  e  u  t  f  e  (5elbn)efen 
befpro^en.  2ßie  !Deutf^lanb,  \o  ^at  jebes  £anb  fein  befonberes 
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©elb.  bereits  vot  länger  als  einem  falben  3ti^t^ii^i>^^t  \d)xub 
ber  englifi^e  9^attonaIöfonom  Zo^n  Stuatt  aJlilP):  „3^ 
ben  :&anbet5um}ä^en  ber  meiften  3tt)tlifterten  Stationen  ift  nod) 
fo  t)tel  Barbarei  aurütfgeblteben,  ba^  faft  alle  unabpngigen  £än- 
ber  i^re  9^attonaIität  au^  babur^  an  ben  Xag  legen  tooKen,  baö 
fie  3U  i^rer  eigenen  unb  i^rer  9^a(^barn  l[nbequemli(^feit  ein 
eigenes  befonberes  ©elbroefen  behalten."  IDas  gilt  au(^  no^ 
J)eute.  So  Bahlen  bie  gransofen  in  Sranfs,  bie  Italiener  in 
£ire,  bie  (Sngtänber  in  ^funb  Sterling,  bas  fie  in  snjansig 
S^ißinge  serlegen.  !r)a5  SBort  Sterling  ftammt  au5  ben  3^iten, 
als  bie  beutfi^e  §anfa  (ein  5Bunb  t)on  über  100  Stäbten)  no^ 
(Snglanb  be^errfc^te.  Tlan  nannte  biefe  J)anfif^en  2)eutf(^en 
im  ©egenfa^  ben  Belgiern  unb  §oIIänbern  Easterlings  = 
i)ftU(^e  ^aufleute.  IDiefer  9^ame  tourbe  bann  in  abgefürster 
gorm  (Sterling)  and)  auf  bas  ©elb  übertragen,  roeil  alles  ba= 
mals  in  Snglanb  5irfulierenbe  ©elb  ^anfift^es  xoax. 

3n  ber  folgenben  Xabelle  finb  bie  ujij^tigften  £änber  unb 
t^re  9Kün3en  5ufammengefteltt,  unb  ^max  in  ber  SBeife,  baö 
glei(^5eitig  angegeben  ift,  ob  ©olb  ober  Silber,  ober  ©olb  unb 
Silber  ober  Rapier  rei^tlii^ies  Sci^Iungsmittel  (Sßä^rung)  ^)  ift. 
n^t^pttn:  ©2ß.  1  pa[ter  =  40  ^araz=  20,75  ^f.    1  ^-Pfunb  (Sequin) 

100  ^iaftcr  =  20,75  m.   1  ^Beutel  -  500  ^tafter. 
5lt9Ctttimcn:  (52ß.  (faft.  ^2ß.)  1  ^ejo  (©olb)  =  100  Centaoos  =  4,05 

1  ^apicrpefo  r=  1,78  m. 
ajclgictt^):  3)33.  (faft.  (52ß.)   1  granfrrlOO  Gentimes  =  81  ^f. 
SBtafUtcit:  (52ß.  (faft.  ^2ß.)  1  3K«r eis    1000  SReis  (fprti^:  rees)  = 

2,29  aß.     10  3JJtIrei5ftütf  (©olb)  =  22,93  SK.     1  ^apiermilreis 

ca.  1  m. 

»ttlgatictt*):  S)2ß.   1  ßetö  (5ranf)=:100  Stottnfi  =  81  ^f. 

e^Uc:  (52ß.  (faft.  ^33.)  1  g5efo=:100  Gentaoos  =  1,53  SK. 

G^iittt:  S2ß.  3Kan  sa^It  mit  Silber  ober  ©olb  na^  Xaet,  b.  ©etott^t: 

1  ^aifuan  Xael  (b.  ^.  SRegterungs^Xael)  =  amtl.  6,41  3JJ.,  faft. 

2,66  aJi.    (Sinstge  ajfünae  ber  5täf4  aus  Äupfer  unb  3tnn.  1600 

Bis  1700  Ääjrf)  =  1  Zael  Silber. 

^)  Will:  ©runbjä^e  ber  politij^en  öfonomie.  2.  SBanb.  ^am= 
bürg  1852.  S.  66. 

2)  ©SB.,  S2ß.,  3)2ß.,  ^2ß  =  ©oIbs,  Silber^,  Doppel,  ^apier^ 
tDä^rung. 

3)  9Jiit  granfreic^  in  aKüngunion. 

*)  3)as  aWünaroejen  ift  bem  frans,  nac^gebilbet. 
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a^änenta«!:  (52B.   1  trotte  =  100  öre=:  1,125  SK. 
ISeutj^c  Kolonien:  Sieben  ber  5)cutj(^en  9let(^sn3ä^rung  an^  bte  inbtj^e 
9tuptc  =  1,33  W. 

gtanfrci^:  3)2B.  (faft.  (52ß.)  1  5ranf  =  100  Centimes  (20  Sous)  = 
81  ^f. 

©tie^entttnb*):  J)2B.  (faft.  qS9ß.)    1  Dra^me=:100  ßeptar=81  ^f. 

©toftötitonnien:  (52B.  1  S^iUing  (s)  in  Silber  12  ^ence  (fpri(^:  penns) 
(beniers,  d)  =  1,02  33?.  1  ^fb.  Sterling  (Sooereign  [jprii^:  feönjujes 
rin],  £)rr:20  Shilling  =  20,43  Tl.  1  ©uinee  (fpri^:  ginni)  = 
21  s  =  21,45  aW. 

StoUen^):  (52ß.    1  Sire  =  100  Gentefimi  (fprt^:  tf^em)  =  81  5Pf. 

1  Scubo  =  5  2ire. 
Sapan:  ©2ß.  1  ©olb^en^lOO  Sen  ä  10  9tinrr:2,09  3«. 
SWotoHo:  S2ß.  1  ^iafter  =  10  Hnaen  ober  100  Gentaoos  =  4,72  m.  (1905: 

2,16  m.), 

SWejüo:  (52ß.   1  ^ejo  (2)onar)  =  100  Gentaoo  =  2,09  9«. 

««iebctittnbc:  ©SB.   1  ©ulben  =  100  Gents  :=  1,687        1  SHeii^staler  = 

2V3  ©ulben  =  4,22  W.    1  Xientje  (SBillemsb'or)  =  10  ©ulben. 

1  ^oH.  2)u!aten    9,58  3W. 
öftemid):  ©2B.  1  Ärone  =100  geller  =  85  ^f. 
spctu:  ©2ß.   1  SotrrrlO  5)inaros  ä  10  Gentaoos  =  2,043  93?.   1  ^erua= 

nif^es  ^fb.  in  ©olb  ä  10  Sol  =  1  ^fb.  Sterling  =  20,43  33?. 
«Pottugol:  ©2ß.  (faft.  ^2B.)    1  aJiilreis  =  1000  9iei5  ober  3tealen  = 

4,536  3J?.   1  ^apier=3JJiIreis  =  3,60  M. 
mumänien  ^) :  ©2B.     1  fiei  =  100  »ani  =  81  g5f .   1  Garolb'or  =  20  fiei 

==  16,20  33?. 

SHuftlttttb:  ©2ß.  1  SilberruBel  =  100  Äopefen  =  2,16  33?.  1  imperial  = 
15  9{ubet. 

6^toeben  unb  9}otioegen  mu  ^änemar!. 

S^wetj^):  !D2ß.'  (fa!t.  ©2ß.)  1  ^ranfrzlOO  Gentimes  (3loppen)  = 
81  ^f. 

Serbien'):  3)2ß.   1  2Dinor  =  100  ^ara  =  81  ^f. 

Spanten  2):  :D2ß.  (faft.  ^233.)   1  ^cfeta  =  100  6:entimo5  =  81  ^f. 

dürfet:  ©2ß.   1  ^iafter  =  40  ^ara  =  18,44  ^f.   1  33?cbf(^ibie  ober  türf. 

^funb  =  100  ^iafter  ©olb  =  18,44  33?.  1  SiIBermebj(^ibie  =  20  ^i= 

after  =  3,597  33?.   1  58eutel  =  500  ^iafter. 
Uruguay:  ©2B.   1  ^efo  (©olb)  =  100  Gentimos  =  4,34  33?. 
©ereittigte  Staoten:  ©2B.  1  !DoIIar  ($)  =  100  Gents  =  4,198  33?.  1  Sagte 

(jpri^:  igt)  =  10  2)oIIars. 

ein  großes,  übet  ben  befte^enben  nationalen  Staaten^ 
gebilben  auftauc^enbes  3beal  ift  bei  (Sebanfe  eines  allet  Kultur- 


^)  a3?it  t^tantuxd)  in  33?ün5union. 

2)as  33?ün3n)ejen  ift  bem  frana.  nai^gebilbet. 
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völUxn  gemeinfamen  SBcItgcIbes,  einet  tnternatxönalen  3JIün3s 
etn^ett,  oettreten  tDotben.  ^^^^  58annfrexfe  ber  liberalen 
3beenn3elt,  geförbett  burc^  bas  in  ben  1860  er  Sauren  auf  bem 
©ipfelpunft  feiner  SJla^t  unb  feines  ^Infe^ens  fte^enbe  frangö^ 
fif(^e  Äaifertum,  tourbe  bie  ^ßerioirfUi^ung  biefes  ©ebanfenö  von 
granfreid)  aus  in  Singriff  genommen  burt^  bie  1865  erfolgte 
©rünbung  beslateinif^en  ^ün3bunbe5,ber  Union 
monetaire  latine.  IDiefelbe  umfaßte  granfreiiJ),  3tctlien,  SBel= 
gien,  bie  Si^toeis  unb  fpäter  noä)  ©rie^enlanb.  Danach  fottte 
bas  ©elb  bes  einen  Staats  oline  oor^erige  Umprägung  au^  in 
ben  anberen  ber  Union  5uge^i)rigen  Staaten  als  3t^f)lung5mittel 
üerroanbt  u)erben  fönnen.  !Diefer  aKün3bunb  befte^t,  u)enn  au^ 
in  etwas  oeränberter  gorm,  noä)  ^eute.  (Bs  airfulieren  in  granf- 
xdd),  als  ben  ^eimifc^en  3Kün3en  glei^mertig,  bie  ©olbmünsen 
oon  Bulgarien,  ^Rumänien,  Serbien  unb  Spanien,  bie  nii^t  3ur 
Hnion  gepren,  aber  basfelbe  3Jlün3f^ftem  f)aben.  2)er  ©ebanfe 
eines  3ßeltgelbes  ift  bann  in  ben  folgenben  Zal)x^tl)nten,  als  bie 
^i^ige  Äonfurrena  bie  Spannung  3tDif(^en  ben  großen  9^ationen 
ber  Srbe  n)ieber  oerme^rte,  oerblagt  unb  in  ben  §intergrunb 
getreten.  Die  S(^n)ierigfeit  feiner  33ern3irfli(^ung  ift  unter  ben 
heutigen  33erpltniffen  ni^t  3U  leugnen. 

2ßir  fa^en:  S^bes  33olf  f)at  feine  befonbere  3Kün3einl)eit. 
2Benn  man  ba^er  ins  5luslanb  reift,  fo  mu^  man  fic^  gunä^ft 
bei  einer  Sanf  bas  f)eimif^e  ©elb  in  bas  frembe  umu)e(^feln 
laffen  ober  genauer  ausgebrüht,  mit  bem  ^eimift^en  ©elbe  bas 
frembe  faufen,  benn  bas  le^tere  ift  bei  uns  $ßare.  IDabei  aber 
ift  bas  SBertoerpltnis  ber  HJlünsen,  3.  ^.  ber  Waxl  3um  gran!, 
fein  n3illfürli(^es.  J)ie  Sßä^rung  bes  eines  ßanbes  fte^t  3U  ber 
bes  anberen  in  einem  gan3  beftimmten  33er^ältnis.  9Kan 
nennt  ben  Sßert  ber  9Jlün3en  refp.  bie  Sßä^rung  bes  eig= 
nen  ßanbes  im  5ßerglei(^  3u  ber  bes  ^uslanbes  23  a  l  u  t  a  unb 
benjenigen  Sßert,  ujeli^er  angibt,  roieoiel  9Kün3en  bes  eignen 
fianbes  man  aus  benen  bes  anberen  machen  fann,  menn  man  fie 
umprägen  lä^t,  bas  ^  a  r  i  ober  ben  (5lei(i)U3ert.  !Der  Xages^ 
ober  Äurstoert  ber  9Jlün3en,  bie  man  fid)  auf  ber  Sanf  ein- 
XDed)\dt,  brautet  mit  biefem  ©lei^mert  nit^t  überein3uftimmen. 
2)enn  über  ben  erfteren  entfi^eibet  Slngebot  unb  DTa^frage. 
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5lber  ber  Äurstnert  penbelt  bo^  um  bas  $art  bes  aKetalltnettes 
^crum. 

IDte  folgenbe  3ufammenfteIIung  gibt  eine  itbexfi^t  über 
bte  9Jlün5paritäten. 


1  aJl.  x]t  in        grembe  3Jlün5parttät:  3)eut[^e  SDTünsparttät: 

englanb                =  11,75    d  (^cnce)  1  £  rz  20,43  SK. 

35cretntgte  Staaten   =  23,82     c  (Gents)  1  $  =  4,1979  „ 
t^xantxzxä),  Setgtenl 

S(^n)et3,  Stalten .  .  i  =  1,2345  Fr  (gtanfen)  1  Fr  0,81  „ 
©nec^enlanb  .  .  .  .J 

^ollanb                   =  0,5926  fl  (©ulben)  1  fl  =  1,6874  „ 

9lufetanb                 =  0,4629  Rbl  (9{uBeI)  1  Rbl  =  2,16  „ 

Öfterret^=Ungarn  .  =  1,1756  K  (fronen)  1  K  =  0,85 

Sfanbinaoien .  .  .  .   =  0,888   K  (fronen)  1  K  =  1,125  „ 

Snbien                   =  0,7342  Rp  (SRupten)  1  Rp  r=  1,362  ^)  „ 

3apan                    =  0,4778  Y  (?)en)  1  Y  =  2,0925  „ 

ajlejtfo                    =  0,4771  $  (^ejos)  1  $  =  2,0989  „ 


3n  biefer  ^tabelle  tft  bere(^net,  in  oeliJiem  SBertoerptts 
niö  beutf^e  unb  auelänbifi^e  aKüngen  sueinanber  fte^en  unb 
nmge!e^tt. 

!Die  meiften  3ci^Iungen  im  internationalen  §anbel  volU 
sieben  (t(^  aber  nii^t  in  ber  Sßeife,  bafe  man  mit  ^)eimi^(^em 
frembe5  ©elb  tauft  unb  bies  nai^  bem  5luölanbe  f^itft,  benn  bas 
tDürbe  t)iel  5u  foftfpietig  fein  —  [onbern  bur(^  2B  e  ^  { e  l  t)on 
fürserer  ober  längerer  Umlauföseit.  (£ö  »würben  ungtaubli^e 
Summen  baren  (Selbes  notmenbig  fein  unb  f)in=  unb  ^ergefi^id^t 
merben  müffen,  mmn  3.  58.  !Deutf(^Ianb  unb  ©nglanb  bie  gegen- 
fettigen  33erpfli(^tungen  in  bar  becilei^en  uDoIIten.  ^od)  ^eute 
bient  ber  2jGe(^feI  im  33erfef)r  ber  33ölfer  untereinanber  bem 
3n)e(f e  ber  (5elbübern)eifung.  ©r  erfpart  ben 
58argeIbtranöport.  Das  wai  unb  ift  feine  urfprüng^ 
liä)\tz  unb  U3i^tigfte  gunftion. 

9Ka(^en  oir  uns  bie  5lbn)irftung  ber  3ct^)tung5t)erpftic^s 
tungen  5unä(^ft  gmeier  ^erfonen,  bie  in  oerfi^iebenen  £änbern 
ujo^nen,  an  einem  Seifpiele  flar. 

^)  3lupien  im  Sßeite  oon  IV3  SKart  prägt  au^  bie  beutjt^e  Sie« 
gierung  für  bas  oftafrifanif^e  St^u^gebiet.  !Die  SHupie  ift  überhaupt  bie 
t) erbreit etfte  Silbermünae  ber  2ßelt.  Sie  ^at  gans  5lfien  als  ilmlaufss 
gebiet. 
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SBenn  in  Berlin  eine  Beftimmte  Summe  naä)  £onbon, 
5.  5B.  für  empfangene  Sßaren  3u  5af)len  ^abe,  ]o  toürbe  es,  oie 
f(^on  angebeutet,  u)ittf^aftU^  fal}(^  lein,  u)enn  \d)  auf  eine  ^anf 
ginge,  mir  bort  mit  beutf^em  ©elbe  englift^es,  b.  ^funb  Ster^ 
ling  faufte  unb  biefe  na^  ßonbon  f^irfte.  ^as  roäre  t)iel  3U  um- 
ftänblii^  unb  teuer.  roenbe  mi(^  t)ielme^r  f)ier  an  einen  an^ 
bern,  ber  aus  (Snglanb  ©elb  5U  empfangen  ^at  unb  er(u(^e  biefen 
um  einen  SBei^jel.  5(n  33erfäufern  foI(^er  Sße^fel  fe^It  es  nii^t. 
©5  finb  bie  (gjporteure,  bie  SBaren  na^  ßonbon  ausgeführt  unb 
bafür  (Selb  aus  Cnglanb  3U  erfialten  ^aben.  !Die  Sci^Iung 
DoEaie^t  fi(h  alfo  in  ber  2ßeife,  ba^  iä)  einen  ober  melirere  jolc^er 
oon  ben  (Sjporteuren  in  englifi^er  33aluta  ausgeftellte  Sßet^fel 
in  Berlin  !aufe,  b.  Sßei^fel,  bie  auf  englifi^e  Sßä^rung  lauten 
unb  in  fionbon  aa^Ibar  finb,  unb  biefe  bort^in  fi^itfe.  gibt 
natürli^  auä)  noä)  anbere  2JlögIi^!eiten.  3<h  ^(^^^  ^te  Sc^ulb 
5.  and)  bur(h  einen  SBei^fel  begleii^en,  in  bem  ber  Se- 
5ogne  bin  unb  ben  x6)  mä^  erfolgtem  5l!gept  na^  £onbon  Jcnbe, 
u)o  er  oon  bem  5lu5fteIIer  bisfontiert  roerben  fann,  unb  ber  bann 
einem  beutfc^en  ©laubiger  als  S^hlung  übergeben  ujirb,  bis 
er  3ur  ©inlöfung  3U  mir,  bem  ^Ifgeptanten,  fommt. 

Um  ben  23organg  ber  Äompenfation  oon  Sci^Iungen  bur(^ 
2ße(hfel  3u  cerbeutlii^en,  nehmen  roir  nun  ftatt  atoei  oier  ^er^ 
fönen  an,  bie  in  ©ef^äftsoerbinbung  fte^en.  A  in  fionbon  ^at 
an  B  in  Berlin  ein  beftimmte  Summe  3u  galten  unb  D  in  ^Berlin 

A  B 
London  Berlin 


D  C 
Berlin  London 


an  C  in  2onbon  benfelben  betrag,  bann  ga^It  einfai^  A  in  £on= 
bon  an  C  in  ßonbon  unb  D  in  Berlin  an  B  in  ^Berlin,  ober  C 
in  £onbon  (^usfteller)  aie^t  auf  D  in  Berlin  (23e3ogner)  ben 
betrag  ga^Ibar  an  bie  Drber  bes  B  in  Berlin  ((Empfänger). 
!DeögIei(^ten  traffiert  B  in  Berlin  (als  ^usfteller)  auf  A  in 
£onbon  (als  ^egogner),  ga^Ibar  an  C  in  2onbon,  ben  ©laubiger 
bes  D.  l)iefe  335e(h{el  nennt  man  Deoifen. 
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iDetJtfe  tottb  Bei  uns  gcnonnt 

IDcr  2Be(^|cl  auf  ein  ftcmbcs  ßanb, 

SBorausgcjc^t,  bofe  ausgeftellt 

2)er  3Be(^jeI  i[t  in  frcmbem  Gelb, 
(gs  gibt  immer  ©laubiger  englt|(^er  6(^ulbner,  alfo  23  e  r  ^ 
f  ä  u  f  e  r  von  SBe^jeln  auf  £onbon,  anbererfextö  S(^ulbner  eng= 
liftfier  ©laubiger,  alfo  Käufer  von  Sßei^feln  auf  2onbon.  Der 
SJlarft,  wo  ftetö  grofee  Beträge  auf  ßonbon  5U  f aufen  unb  ju  t)er= 
laufen  finb,  tft  bte  ^  ö  r  f  e.  !Die  ^erfonen,  bte  bie  33ermittlung 
übernehmen,  finb  bie  Sßei^felmafler.  Sie  faufen  Sße^fet  von 
benjenigen,  bie  ©elb  3U  empfangen  Jiaben,  unb  oerfaufen  fie  an 
bteiemgen,  bie  ©elb  5U  aa^Ien  ^aben. 

Der  ^reis  für  biefe  SBei^fel  reguliert  nun  bur(^  einge- 
bet unb  9Ta(hfrage.  Sßerben  me^r  Sßei^fel  auf  ßonbon  g  e  f  u  t , 
al5  angeboten  ujerben,  \o  fteigt  ber  Äurs.  Xlmgefe^rt,  ift  bas 
5lngebot  an  Demfen  größer  al5  bie  9^a^frage,  fo  finft  er. 
Der  Sßei^fetmafler  oerlangt  alfo  in  erfterem  galle  von  ben= 
ienigen,  bie  SBec^fel  faufen,  einen  p^eren  ^reiö,  ein  5lgio. 
3J?an  nennt  ben  SBei^jelfurö,  ber  über  ^ari  fte^t,  alfo  ein 
5lgio  aufoeift,  ungünftig.  Diejenigen,  für  bie  ein  foI(^er 
^urs  in  2ßirfli(^feit  ungünftig  ift,  finb  bie  2ße(J)feIern)erber, 
bie  3.  als  3wiporteure  frember  Sßaren  ©elb  an  bas  5lustanb 
3u  beaa^Ien  ^aben.  Sür  biejenigen  aber,  bie  00m  ^uslanbe 
©elb  empfangen,  ift  biefer  p^ere  Äursftanb  günftig,  benn  fie 
treten  ja  als  23erfäufer  auf  unb  befommen  infotgebeffen  me^r. 
Der  3luöbrutf  ungünftiger  SBei^fenurs  entftammt  no^ 
ber  merfantiliftif^en  Denfn)eife  bes  17.  unb  18.  Z^l}x^unhext^, 
bie  baoon  ausging,  ba^  im  ßeben  ber  33ölfer  unb  Staaten  alle 
aWa^nalimen  als  günftig  gu  beseii^nen  feien,  bie  ©elb  ins  £anb 
bringen,  unb  als  ungünftig  biejenigen,  bie  einen  3lbfluö  an 
^Bargelb  herbeiführen.  Da  nun  f)of}^  SBethfelfurfe,  roie  u)ir 
nod)  fehen  u)erben,  Iei(f)t  3um  ©elbejport  führen  fönnen,  fo 
nannte  man  fie  ungünftig.  (gs  ift  alfo  ein  h^ftorififier 
©runb,  ber  biefe  ^Besei^nung  noä)  h^ute  fortbefte^en  läfet. 
3n  ben  5lbern  unferer  3^it  fliegt  noch  ^iit  gto&er  Zeil 
merfantiliftifihes  ^lut.  2Bir  alle  finb  Äinber  ber  33ergangen= 
heit  unb  nur  fihroer  unb  langfam  emansipiert  fich  bie  3Jlenf(h= 
heit  oon  SSorftellungen  au^  auf  bem  ©ebiete  bes  ^anbels,  bie 
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^eute  feine  (gjxftensberei^tigung  meJir  ^aBen.  Sin  anberes  ^ei= 
fpiel  für  bas  geftfiatten  an  \olä)zn  alten  Xrabitionen  ift  bie  ^e^ 
tei^nung  t)on  Stücfsinfen,  bie  beim  (gffeftengefi^äft  in  3lftten 
Biö  5um  31.  !De5ember  1912  beftanb  unb  auf  bie  njir  an  anbetet 
Stelle  nä^et  eingel)en. 

3m  33otJ)etgeI)enben  ^aben  toit  geßeigt,  ba^  bet  Äute  bet 
2)et)ife  ßonbon  fteigt,  töenn  bie  ^ai^ftage  nad)  \ol^m  2Be^= 
fein  gtog  ift.  2Bit  Jiaben  nun  nod)  ben  snieiten  Sali  5u  be:= 
tta^ten,  bei  bem  bae  3Ingebot  von  2ße^feln  auf  ßonbon  gtöget 
ift  alö  bie  9^a(f)ftage.  3^  biefem  galle  bleibt  bem  2KafIet  nii^tö 
anbeten  übtig,  als  ben  Äuts  ^etuntetgufe^en.  (Sö  entftefjt  ein 
2)i5agio  obet  n)ie  man  ^ietfüt  geujö^nlic^  fagt,  ein  günftiget 
Sßet^felfutö.  ©ünftig  ift  biefet  niebtige  SBei^ifelfutö  füt  bie= 
ienigen,  bie  als  2Be(^feIfäufet  (3mpotteute)  auftteten,  un= 
gilnftig  abet  füt  bie  58etfäufet  (Sjpotteute). 

5In  bet  ^ötfe  töetben  nun  bie  Sßei^fel  üetfi^ieben  nottett, 
je  na^bem  fie  nut  no^  fut5e  3^it  umlaufen  obet  länget.  3Jlan 
untetf^eibet  Sße^fel  mit  fütßetet  Umlaufsseit 
(ac^t  2age)  unb  2Be(^feI  mit  langet  Xlmlauf^jeit 
(Btoei  obet  btei  SJlonate)  unb  fptii^t  bann  3.  ^.  von  bet  Deoife 
lfut5  obet  lang  ßonbon. 

!Die  9^atietung  biefet  Äutfe,bieanbet  ^Bet^ 
linet  58ötfe  ujö^entli^  bteimal  etfolgt,  nämlii^  am  2)ien6tag, 
IDonnetetag  unb  Sonnabenb,  roollen  toit  uns  sunä^ft  etmas 
nö^et  anfe^en.  Äutößettel  xoxxh  angegeben,  töieoiel  in= 
Iänbif(f)eö  ©elb  16)  füt  einen  beftimmten,  auf  bem  2Be(^feI 
angegebenen  ^ettag  auslönbifi^eö  3u  3aI)Ien  f)abe,  3.  ^.  toietiiel 
9Katf  füt  100  ©ulben,  gtanfen,  Ätonen,  £ite,  ^efetas  tefp.  füt 
1  mixe'iB,  1  ^funb  Stetling,  1  !DoIIat.  Die  inlänbif^e  5öaluta 
toatb  alfo  als  t)etänbetli(^,  bie  au^Iänbifc^e  abet  als  feft  an= 
genommen.  3Kan  nennt  bies  bie  „bitefte  9^otietung" 
im  ©egenfa^  3U  fionbon,  too  bet  ßanbesmünsfug  als  feft  unb 
bas  ftembe  Sßä^tungsgelb  als  oetönbetlii^  bettai^tet  mitb. 

Die  etfte  Spalte  bet  ^ubtif  SBet^fellutfe  im  ^uts3ettel 
entpit  ben  ^la^,  auf  ben  bet  2Be(^feI  sa^Ibat  ift  (3lmftetbam, 
^tüffel  ufu).),  bie  smeite  bie  5ßaluta  (ben  Sßä^tungsbettag)  bes^ 
felben,  bie  btitte  bie  Ilmlaufsseit  (8  bis  14  Xage  —  futse  Si^t, 
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2  hw  3  SHonate  —  lange  3iti  etfteren  gälte  tft  ber 

fontabsug,  toeil  es  um  tDefentlic^  füraere  3ett  bis  gum  33er= 
fallötag  ^anbelt,  geringer  als  bei  einem  2=ober  3=3nonat5rDe(^{eI; 
ba^er  \td)t  ber  furae  Sßei^fel  etn^as  pJier  im  ^urfe  als  ber 
lange.  !Da5  balb  5aJ)Ibare  ©elb  f)at  eben  einen  p^eren  2ßert 
als  bas  fpäter  aa^lbare.  33erglei(^e  ^ierau  au^  bie  fpäteren 
5lu5fü^rungen  beim  2ße(^feIbi5fontgef(^äft.  !Die  vierte  91ubri! 
entpit  bie  ber  33aluta  bes  fremben  ^la^es  entfpret^enbe 
Summe  beutf(^en  (Selbes,  m.  a.  3ß.  ben  ^5rei5  bes  SBetfifelö. 
Die  baneben  fte^enben  Sui^ftaben  beuten  auf  5lngebot  unb 
3Za^frage  ^lin: 

b  heheuUt  bega^It,  b.  %  ungeföbre  ©Iei(^f)eit  von  ^nge= 
bot  unb  9^a(^frage. 

B  (^rief)  bebeutet  einen  reinen  SBeififelangebotöfurs  (33er= 
fauföofferte). 

G  (©elb)  bebeutet  einen  reinen  ^Ra^fragefurs,  b.  l).  eine 
Äaufofferte,  bei  ber  aber  ein  n)ir!Ii(^er  ^auf  ni^t  suftanbe  !am, 
loeil  entn)eber  feine  SBei^fel  ba  n)aren,  ober  bas  ©ebot  bem 
33erfäufer  5U  niebrig  wax. 

bz  B  bebeutet  n)irfli^  besa^Iter  Äurs  bei  übertoiegenbem 
3lngebot  an  SBei^feln  auf  ben  betr.  ^la^. 

bz  G  bebeutet  besa^Iter  Äurs  bei  überu^iegenber  ^Ra^frage 
nac^  2ße(%feln  auf  ben  betr.  ^la^. 

Db  nun  ber  Äurs  ber  SBec^fel  aufs  ^luelanb  auf  $ari  fte^t, 
ob  barüber  ober  barunter,  pngt  oon  ber  Sd^tungsbilans  5U)eier 
£änber,  b.  J).  bem  SSerpItnis  i^rer  fämtlid)en  ©elboerbinblii^^ 
feiten  in  einem  gegebenen  3^itpunft  ab,  mä)t  ber  ^anbelsbitans, 
xüie  man  es  pufig  lieft,  b.  t).  bem  33erpltnis  bes  SBarenim^ 
unb  -ejports.  3u  ber  bur(^  bie  Sßaren  bebingten  33erf(^ulbung 
fommen  bei  ber  3ci^)lungsbilan5  no^  -^apitalnu^ungen  unb 
5lrbeitsleiftungen.  SBenn  bas  3nlanb  bem  einstaube  me^r 
fi^ulbet,  als  umgefe^rt,  bann  liegt  eine  „ungünftige"  ober  paffioe 
3a^lungsbilan5  für  bas  Sntanb  oor  unb  bie  golge  ift  ein  p^er, 
ein  „ungünftiger"  Sßec^jelfurs.  Sinb  3.  ^.  bie  3ö5Iungst)er= 
binbli(^feiten  granfreii^s  an  (Snglanb  in  einem  gegebenen  3^it= 
punft  fe^r  groge,  oeil  bie  (Snglänber  oiel  2ßaren  nai^  granfreic^ 
Derfauft  pben,  bann  u)irb  an  ber  ^arifer  ^örfe  ein  tebpfter 
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^aufbebarf  an  Sße^feln  auf  fionbon  von  fetten  bex  Zmpoxttmt 
ftattftnben.  Snfolge  btefer  ftatfen  9^a^frage  njexben  bte  Sße^fel 
auf  ßonbon  teurer  ht^a^li  toerben  müffen.  hingegen  rottb  eine 
günfttge  ober  altxm  Sö^Iungsbilanj  einen  niebrigen  2Be^fel= 
fürs  3ur  Solge  ^aben.  3ft  bie  5ßerfi^ulbung  beiber  £änber  bie 
glei(^e,  bann  tnirb  ber  2ße^felfur5  auf  $ari  fte^en,  b.  f).  er  ujirb 
ft(§  alfo  Iebigli(^  nad)  ber  ©leii^ife^ung  ber  SHünsroerte  rii^ten. 
hingegen  tritt  ein  5lgio  ein,  wenn  ein  größerer  ©elbioert  ein= 
geführt  als  ausgefüJirt  ift.  biefem  3lgio  aber  liegt  ein 
p^erer  ©eujinn  für  ben  (Sjporteur;  benn  auger  bem  greife  für 
bie  SBaren  befommt  er  no^  ein  5lgio  auf  ben  Sßertbetrag  ifirer 
5luöfu^r.  ^Inbererfeits  ujirft  bas  ^o^e  5lgio  beprimierenb  auf 
ben  (5en)inn  bes  Smporteurs,  benn  er  Jjat  für  bie  Sesa^Iung 
ber  eingeführten  SOßaren  biefes  5lgio  5U  tragen.  (Ss  ift  basier 
eine  längft  bekannte  Xatfai^e,  ba^  ein  l)ol)ex  2ße(^fel  = 
fürs  in  berfelben  Sßeife  eine  (Ermunterung 
5ur  5lu5fu^)r  in  fid)  f(^Iie&t,  toie  ein  nieb- 
riger  einen  5lnrei5  5ur  (ginfufir. 

Die  ©rense  aber,  bis  5u  u)el(f)er  bie  ^eglei^ung  ber  inter= 
nationalen  Sßertübertragung  bur(^  Sße^fel  erfolgt,  n)irb 
marfiert  bur(^  bie  fogenannten  ©olbpunfte,  bie  freilii^ 
!eine  unoerrüdbaren,  ein  für  attemat  feftfte^enben  ©rengen  be= 
äeii^nen.  Sßerben  bie  SBei^fel  aufs  5lu5lanb  nämlit^  5U  teuer, 
bann  u)irb  es  n)irtf(haftli(^er,  ©olb  in  2Jlün3en  ober  Marren 
3u  oerf(hi(fen.  Die  Soften  t)ierfür  betragen  im  SSerfe^r  ber  euro- 
päifi^en  fiänber  untereinanber  ungefähr  V2  %  Sßeififetpari. 
gür  bie  Deoife  £onbon,  bie  mit  20,43  Watt  auf  ^ari  fte^t,  mürbe 
mit  etma  20,53  Watt  ber  obere  ©olbpunft  errei^t  fein,  bei  beffen 
itberf^reitung  fi^  bie  $ßerf(^iffung  oon  (Sbelmetall  nat^  £onbon 
bittiger  als  ber  5ln!auf  bes  Sßet^fels  ftettt.  Umgefe^rt  mirb  für 
biejenigen,  bie  in  Deutf(J)Ianb  Sße^fet  auf  £onbon  oerfaufen, 
ein  ^urs,  ber  unter  ben  unteren  ©olbpunft  oon  20,33  herunter^ 
finft,  fo  niebrig  fein,  ba^  fie  es  ooraie^en,  ©olb  oon  ßonbon  na(§ 
Deutf^tanb  fommen  3u  laffen.  Diefe  beiben  greife  20,53  unb 
20,33  3eigen  bie  ©rense  für  ben  (Export  beutf(^en  unb  ben  Smport 
englifd^en  ©olbes  an.  Die  ungefähren  ©olbpunfte  für  'StanU 
rei(h  finb  (na^  Stooboba)  81,40  unb  80,55.       befte^t  alfo  na^ 
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oben  ein  —  t:^eorettf(^er  —  ©otbausfuJjtpunft,  nad) 
unten  ein  —  t^eoretif^er  —  ©oIbeinfuf)rpun!t. 

Db  biefer  (Sjport  refp.  Si^^P^tt  in  ber  ^rajis  eintritt, 
pngt  von  ben  33erpltniffen  ab.  So  überf^ritten  5.  ^.  na^ 
3lu5btui^  ber  ruffif^en  ^eoolution  bie  Sße^felfurfe  in  ^eters^ 
bürg  auf  SBerlin,  ^ariö,  ßonbon  ben  oberen  ©olbpunft,  o^ne 
bafe  ein  ftarfer  ^bflu^  an  ©olb  naä}  bem  ^luslanb  ftattfanb. 
Die  ruffifc^e  9iei(^5banf  toar  imftanbe,  i^n  5U  oer^inbern.  (Sben^ 
fo  tritt  bei  uns  bie  9lei^6banf  als  5lbgeberin  oon  2)et)ifen  auf, 
toenn  bie  2ße(^felfurfe  fo  ^0^  fteigen,  ba^  (Solbejport  bro^t. 
2)enn  fie  ift  ja  bie  S^ü^erin  ber  ^eimif^en  ©oIbn)ä^rung  unb 
mu6  SJia^regeln  (aufeer  ber  genannten  aui^  2)i5fonterpJ)ungen) 
treffen,  um  ben  ©olbabftu^  3U  oer^^inbern. 

(g$  ergibt  fi^  aus  bem  (Sefagten  folgenbe  ^Regel  für  ben 
Sße^felfurs:  3lgio  roie  2)iöagio  toerben  in  i^rer 
^ö^e  beftimmt  buri^  bie  ©olbpunfte.  9Tur  um 
V2  %  bes  (5Iei(^tDert5  roirb  \xd)  ber  2[ße(^fetfur5  naä)  oben  ober 
unten  00m  ^ariftanbe  entfernen.  3ft  ber  SBe^fel  teurer,  als  ber 
©elbtransport  fommen  foEte,  bann  \^idt  ber  S^ulbner  lieber 
bares  ©elb  ins  5tu5lanb.  IDie  ©olbpunfte  be3ei(^nen 
ba^er  bie  ©rensen,  inner^ialb  beren  \iä)  bie 
fremben  SBe^felfurfe  ber  ^egel  nad^  be  = 
u)  e  g  e  n. 

2Bir  fönnen  aus  bem  bur^f(^nittli(^  niebrigen  Staube 
unfrer  2ße(^felfurfe  fr^Uefeen,  ba&  2)eutf(^Ianb  eine  günftige 
(aftioe)  3aJ)Iungöbitan3  ^at,  b.  l).  ba^  un|ere  Sorberungen 
an  bas  3lu$Ianb  größer  finb  als  bie  gorberungen,  bie  bas  ^lus^ 
lanb  per  Salbo  an  uns  ^at.  Steigen  jeitmeilig  bie  2)eoifen!urfe 
über  ben  ©olbpunft,  u)ie  bas  in  ben  legten  Sahiren  öfters  ber 
galt  getoefen  ift,  fo  ift  bas  ein  3eid}en  bafür,  ba^  unfere  S^ulben 
an  bas  3luelanb  größer  finb  als  bie  bes  ^ustanbes  an  uns. 

2ßir  fönnen  alfo  aus  bem  jeweiligen  Staube  ber  Sße^jet? 
fur|e  erfe^en,  ob  ^Petersburg,  fionbon,  ^aris  ober  Sßien  in 
einem  gegebenen  5lugenblirfe  me^r  ober  oieniger  3U  beaa^Ien 
^at,  als  roh  i^nen.  9)at  ^lufelanb  eine  brillante  $Hoggenernte 
gemalt,  ujirb  ber  Äurs  ber  ruffif^en  9^oten  unb  SBec^fel  auf 
Petersburg  ufu).  an  ber  berliner  SBörfe  fteigen.  !Denn  fteigen- 
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ber  ^mpoxt  treibt  bte  Sßei^felfuxfe  auf  bas  betr.  £anb  in  bie 
§ö^e  unb  umgefeJ)rt. 

aHebem  ergibt  \xd),  ba^  bie  58eoba(^tung  ber  S(f)tr)an= 
fungen  ber  SBe^felfurfe  Don  großer  2Bi(^)tigfeit  ift,  ba  fie  ein 
^Barometer  für  ben  ©rab  ber  33erf(J)uIbung  3n)eier  ßänber 
bebeuten. 

So  fann  bas  Stubiunt  ber  2Be(^feIfurfe  toi^tige  ^luf- 
f^lüffe  über  bas  toirtf^aftlii^e  £eben  geben. 

6dd  und  Prd0. 

(£ö  ift  f^on  früher  ^eroorge^oben  toorben,  baß  ber  2ßert 
bes  ©elbes  äußerlit^  5um  ^lusbrutf  !ommt  in  feiner  Äauffraft. 
über  feine  ^eftimmungsgrünbe  gibt  es  5n)ei  X^eorien,  bie  toir 
:^ier  erörtern  müffen,  toeil  o^ne  fie  ein  33erftänbniö  ber  Wdf)- 
rungsfrage  unmögli(^  ift.  Diefe  beiben  X^eorien  finb 

1.  bie  ^robu!tion5foften=XJ)eorie, 

2.  bie  Guantitäts-  ober  9Kengen=X^eorie. 

58eibe  X^eorien  oerfolgen  bas  S^^h  ßi<^t  5u  bringen  in 
bie  ^reiögef(^i(^te,  große  Sßarenpreiöfteigerungen  unb  4^nfungen 
3U  erflären. 

!Die  ^robuftionsfoften^X^eorie  le^rt,  baß  ber 
2auf(^roert  bes  (Sbelmetalls  refp.  bes  ©olbes,  wie  ber  jeber 
anberen  Sßare  oon  feinen  ^robuftionsfoften  ober  ri^tiger  auö= 
gebrücft  oon  feinen  ©eu)innung5foften  abpnge.  (Sin  Sinfen 
ber  Sßarenpreife  u)ürbe  banai^  eintreten,  toenn  bie  $robuftion5= 
foften  ber  SBaren  ftärfer  gefallen  finb  als  bie  bes  ©olbes  ober 
überhaupt  gefallen  finb,  roö^renb  biefe  unoeränbert  blieben. 

!Diefe  X^eorie,  bie  guerft  oon  bem  englif(^en  9^ationaI= 
öfonomen  Senior  unb  ut^ter  anberen  oon  ^arl  9Jlarj  oertreten 
lüurbe,  oerlegt  atfo  bie  Urfat^en  ber  ^reisbilbung  auf  bie 
SOßarenfeite. 

!Die  3U)eite  große  Xf)eorie  bes  ©elbes  ift  bie  auerft  oon  bem 
S^ationalöfonomen  S^icarbo  entujitfelte  unb  fpäter  oon  anberen 
toeitergebilbete  Quantität^tfieorie.  Sie  oerlegt  bie 
Hrfa^en  ber  ^reisbilbung  in  entgegengefe^ter  ^i^tung  auf  bie 
©elbfeite,  inbem  fie  einen  3ufammen^ang  3U)if^en  ber  3Kenge 
beö  in  einer  33oIf5U)irtf(^aft  5ir!ulierenben  in  (Selb  ausgeprägten 
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©belmetalls  unb  ber  Summe  ber  umsufe^enben  Sßaten  fonftxu= 
iert.  Unter  fonft  g(et(^btetbenben  SSerpItniffen  b  e  b  e  u  t  e  t 
banai^  eine  ©elbü  etme^tung  eine  Steige- 
rung, eine  ©elbcerminberung  aber  eine  Sen  = 
fungberSßarenpreife.  Die  SBarenpreife  unb  bie  Äurfe 
ber  5lftien  finb  bana^  in  iJ)rer  Xenbena  von  ben  9Kengen  ab- 
pngig,  in  benen  bas  ©olb  bem  SBelt^anbel  augefü^irt  u)irb.  ift 
bies  ber  ujic^tigfte  (Slementarfa^  in  ber  X^eorie  bes  (Selbes,  o^ne 
ben  tDir  feinen  Si^Iüffet  Jiaben  5um  33erftänbntö  ber  übrigen. 

2Bir  toollen  uns  nun  einmal  an  ben  Xatfa(^en  ber 
©ef^ic^te  ber  SBarenpreife  biefen  von  ber  3Jlengent^eorie 
behaupteten  Sujammen^ang  anfe^en.  ^Blitfen  U3ir  ^mM,  \o 
fönnen  mix  brei  marfante  ^erioben  unterf(^eiben,  in 
benen  eine  enorme  (gbelmetalberme^rung  einen  ^uff(^n)ung  ber 
greife  im  ©efolge  ^atte: 

1.  bie  3^it  beö  16.  unb  17.  Sa^r^unberts, 

2.  bie  3eit  von  1850—1873, 

3.  bie  3ßit  von  1890  bis  3ur  ©egenmart  mit  furser  Untere 
brec^ung  in  ben  Sauren  1901  unb  02,  ]owu  08  unb  09. 

!Da5  16.  Sci^^^unbert  bebeutet  belanntlic^  einen  2ßenbe= 
punft  in  ber  2ßeltgef(hi(hte,  nij^t  ujegen  ber  ^Reformation,  bie 
toir  nai^  unferer  5luffaffung  nur  als  eine  golgeerfc^einung  einer 
großen  Umoiäljung  betrachten.  2)ie  §auptfa^e  max  bie  33er^ 
legung  ber  Sßelthanbelsftrafee  aus  bem  30TitteImeer  na^  bem 
5lttantif^en  Dgean  infolge  ber  (gntbecfung  ber  9Teuen  Sßelt 
(5lmeri!aö)  unb  ber  ^uffinbung  bes  Seetoegs  nath  Dftinbien 
bur(h  Umf(hiffung  bes  Äaps  ber  guten  Hoffnung  (Süboftpaffage). 
Snfolge  biefer  SSerfi^iebung  oeröben  bie  3JlitteImeerIänber,  unb 
bie  ßänber,  bie  oon  ben  Sßetlen  bes  5ltlanti{(hen  Daeans  befpült 
toerben,  treten  in  ben  SKittelpunft  ber  SEeltgefi^i^te.  !Da5  erfte 
33oIf,  bas  aus  biefer  aJia(htoer|(hiebung  S^u^en  30g,  waxm  bie 
^ortugiefen  unb  Spanier.  Sie  entfeffelten  infolge  ber  ^lus^ 
beutung  ber  amerifanift^en  3Jlinen  einen  Silberftrom,  ber  h^r= 
überfam  na^  Europa  unb  ben  kontinent  gleii^fam  mit  einer 
bünnen,  toenn  au^  freili^  nxd)t  überall  gleii^en  Silberbetfe 
übergog.  !Die  Sßeltprobuftion  an  Silber  betrug  nad)  ben  Be- 
regnungen bes  ßbelmetallftatiftifers  Soetbeer: 

©ttflid^,  ©elb-  unb  Sanfioefen.  9 
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oon  1493—1520  im  2)ur(^j(f)nttt  47  000  kg  \äi)xlx^ 
„    1521—1544  „  „         90  200  „ 

„    1545—1560  „  „        311600  „ 

2)te  3ci^Iungömtttel  puften  ft(%  in  ^utopa  unb  i^t  Sßert 
[auf  tote  ber  SBert  jebes  ©ute5,  bas  ftatf  angeboten  toirb.  2)te 
golge  toax  eine  allgemeine  $rei6xet)oIution,  bie  mit  i^ren  2ßir= 
fangen  bae  16.  unb  3um  Xeil  bas  17.  Sa^r^unbett  erfüllt  unb 
beunru^^igt.  2)a5  ftarfe  Steigen  ber  SBarenpreife  ^atte  für  bie 
bamalige  3^it  ettoas  ©e^eimnisnoßes.  9Han  fagte,  es  tüäre  eine 
Neuerung  ausgebroi^en.  SJlit  biefem  X^ema  beft^äftigten  fi^  bie 
fir(^li(f)en  unb  u)eltli(^en  Si^riftfteller,  bie  ^olitifer,  bie  glug^ 
blätter  unb  bie  ganse  ^gitationöUteratur  jener  3^it. 
SJlit  ber  Xatfa^e  ber  allgemeinen  ^reiefteigerung  fte^t  aut^ 
bie  6ef(^itf)te  ber  9teformation5beu)egung  in  einem  inneren 
^onnej. 

!I)ie  3U)eite  gro^e  ^reisreuolution  fte^t  im  3ufammen^ang 
mit  ber  ^ntbedung  ber  faIifornif(^en  unb  auftralif(^en  ©olbfelber 
in  ben  S^flten  1848  unb  1851.  ^alb  barauf  fi^üttete  fi^  ein 
©olbregen  über  bie  SKenf^^eit  au5.  ben  beiben  Sa^rse^nten 
von  1851 — 1871  rourben  3,8  SJlillionen  kg  ©olb  probusiert,  tt)ä^= 
renb  in  ben  3  V2  3a{)r^unberten  feit  ber  (Sntbedung  ^Imerifas 
im  ganßen  nur  4  3JliIIionen  kg  geu)onnen  roorben  voaxm.  2)ie 
©olbauöbeute  betrug  im  !Dur(^f(^nitt  ber  Sa^re  (naä)  Soetbeer) : 

1841—1850     54  759  kg  im  Sßerte  von  152,8  SOJinioncn  matt 

1851—1855    199  388  „      „      „       „  556,3 

1856—1860    201750  „      „      „       „  562,9 

um  bann  attmä^Iii^  u)ieber  gu  finfen. 

!Diefer  §ereinbru(^  beö  faIifornif^=auftraIifi^en  ©olbes  t)er= 
anla&te  in  !Deutf(^tanb  einen  toirtfi^aftli^en  5luffi^u)ung,  ber 
einige  20  Sa^re  anfielt,  von  1850—1872.  3^  jener  3^it  ent* 
toirfelte  \xd)  bie  Änofpe  bee  beutfi^en  Kapitalismus  3ur  ^lüte. 

töaren  bie  glittern)0(^en  ber  beutfi^en  ©roginbuftrie,  nur 
getrübt  hmä)  bie  Gntfte^ung  eines  in  tiefem  (SIenb  lebenben 
Proletariats  —  bie  Ke^rfeite  ber  2HebaiIIe.  ^Die  fteigenbe 
Konjunftur  brütfte  bamals  bas  9^  i  0  e  a  u  ber  Sßarenpreife  in 
bie  §öf)e,  oJ)ne  baß  bie  £ö^ne  gans  ä^nli^  toie  in  ber  9iefor- 
mations3eit  biefem  3luff(^tt)ung  in  bemfelben  äflafee  gefolgt 
u)ären.  Darin  aber  ^aben  toir  eine  bebenfli^e  S^Ige  ber  ©elb= 
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üetme^rungen  erblttfen,  bte  tüir  am  S^Iug  no^  nä^et  be= 
^anbetn  toerben. 

Stiren  ^ö^epunft  crtet(^te  btefe  ^eriobe  bei  uns,  al5  na(^ 
bem  granffurter  Stieben  granfrei^  eine  gen)altige  ^rieg5= 
föntribution  in  relatit)  furßet  3eit  sci^lte,  bux^  bie  ber  bamals 
nur  1,4  SJiilliarben  aJlatf  betragenbe  beutf(^e  ©elbumlauf  t)er= 
breifai^t  n)utbe.  !Diefe  5  SJlilliatben,  bie  üon  ben  einen  als  be- 
fru(^tenber  ^egen,  t)on  ben  anbeten  als  Danaetgef^enf  betta(^tet 
njutben,  ^ben  ^max  bie  Dut^fü^)tung  bet  ©olbtoä^tung  et- 
tei^tett,  bie  9lüdf5af)Iung  bet  Staatsfi^ulben  bes  9^otbbeutf(^en 
^unbes  unb  bet  ©inselftaaten  geftattet  unb  bie  ^ecölfetung 
einige  3eit  vox  neuen  Steuetn  hmaf)xt,  fetnet  bie  3lufbe[fetung 
bet  ^eamtenbefolbung  \oxdu  bie  Anlage  einet  5ln5a:^t  von  gonbs 
(9lei(^6int)aIibenfonbö,  Dlei^eftiegsji^a^  ufu).)  3ut  golge  gehabt 
—  anbetetfeit5  abet  bo(^  ben  ©tünbungsf^njinbel  von  1871 — 73 
foloffal  gefötbett  unb  5u  bet  ungefunben  ^teisfteigetung  bet  fos 
genannten  ©tünbetßeit  t)iel  beigettagen. 

!Die  btitte  unb  le^te  ^etiobe  tiefiget  Gbelmetallptobuftion 
beginnt,  raenn  wxx  von  bem  tangfamen  allmäf)li(^en  5lnfteigen 
feit  1883  abfegen,  mit  bem  ©nbe  bet  1880  et  tefp.  bem  Einfang 
bet  1890  et  3aJ)te.  3^te  lltfai^e  finb  bie  5lu6beutung  bet  f  ü  b  = 
aftifanifi^en  ©olbminen  (be$  Dlanb)  unb  bie  (5oIb= 
genjinnung  in  51 1  a  s  f  a ,  im  33etein  mit  bet  5ß  e  t  b  e  f  f  e  t  u  n  g 
bet  metallutgif^en  Xe^nit  ^ine  neue  ©olb^iauffe 
fe^te  ein. 

Die  X^eotie  bes  ©eologen  S  u  e  ,  bet  in  gUDei  auffeJ)en= 
ettegenben  6(^tiften  beJjauptet  ^atte,  ba^  in  bet  ©tbtinbe  Xat= 
fa^en  t)et5ei(^net  ftänben,  bie  auf  eine  balbige  ^tft^öpfung  bes 
tjot^anbenen  (5olbt)ottate5  fi^Iiefeen  tiefen,  mu^te  ad  acta  gelegt 
tüetben. 

!Die  gewaltige  (Sntmitflung  bet  fübaftifanif^en  (Solb^ 
getDinnung  batiett  etft  au5  bem  Z^ljxe  1888.  Stoat  wax  \d)on 
üiel  ftü^et  befannt,  ba^  bie  (Stbe  beö  XtanstJaal  ©olb  entfiielt. 
5lbet  biö  5um  Z^l)xe  1868  töat  bie  SJlinenatbeit  übet^aupt  t)et= 
boten.  Die  ^uten  ttiaten  ein  teines  5lgtatt)oIf.  „!Det  ©ebanfe, 
but(^  9^upatma^ung  etmaiget  5Bobenf(^ä^e  i^ten  Sßo^Iftanb  3U 
üetme^ten,"  fagt  S^meiffet,  „lag  if)nen  fetn,  et  tüat  i^inen  vex- 

9* 
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^)a^t  Sic  für^teten,  bafe  ber  ©olbburft  ber  aJlenf^en  eine  um= 
faffenbe  3uu)anbexung  von  ^(uslänbcrn  betöitfen  unb  bte  Un= 
abpngtgfett  be5  £anbeö  gefä^irben  mö^te."  (£rft  bur(^  ftnan= 
Stelle  Si^tütertgtetten  gestoungen,  eröffnete  bie  9iegierung  bte 
©olbf elber  ber  Ausbeutung.  Die  Auffinbung  ber  Main  Reef 
Formation,  bie  ben  ^Inftofe  3ur  (Erbauung  ber  erften  §äufer  von 
Johannesburg  gab,  bebeutet  bie  ©eburtsftunbe  ber  ©oIbminen= 
inbuftrie  Sübafrifas.  5lber  bereits  1889  tüurbe  bie  junge  3^^= 
buftrie  hmä)  einen  9Kinenfra(^  erf^üttert,  eine  golge  ber  t)or= 
hergeJ)enben  überfpefulation.  1893  trat  bann  mit  ber  Einlage 
von  Deep  levels  (Xiefbauminen)  ein  x)oIIftönbiger  Xlmfi^töung 
in  ber  Art  bes  Abbaus  ein.  3Jlan  ernannte,  ba&  bie  (^rjabern 
n)eiter  in  bie  Xiefe  erftretfen.  2)ie  erften,  bie  biefe  (Sntbecfung 
nta(^ten,  toaren  Ingenieure  bes  £onboner  ginans^aufes  Sßerns 
J)er,  Seit  &  ^o,  3^^fölgebeffen  faufte  Seit  in  aller  Stille  gro^e 
Claims  (©olbfelber)  auf  unb  legte  bamit  ben  ©runb  5U  feinem 
heutigen  ^iefent)ermögen. 

Die  '^ad)xid)Un,  bie  bamals  aus  Sübafrifa  famen,  mußten 
biejenigen  beunruhigen,  bie  mit  Suefe  an  eine  balbige  (£r= 
fi^öpfung  bes  (5oIbrei(^tums  ber  (Srbe  glaubten.  Um  Klarheit 
über  biefe  33erf)ältniffe  3u  fi^affen,  fanbte  ber  bamatige  §anbels=: 
minifter  grei^err  t)önSerIepf(^ben  Sergrat  S  ^  m  e  i  f  f  e  r 
na^  Sübafrifa,  um  bur^  Hnterfuthung  eine  Safis  für  eine  ejafte 
Seurteilung  ber  grage  5U  geu)innen.  1894  erf^ien  fein  grunb^ 
legenbes  SBerf:  „über  Sorfommen  unb  ©etpinnung  ber  nu^= 
baren  SJlineratien  in  ber  fübafrifanif(^en  ^Hepublif".  Die  feit 
jenem  3eitpun!t  erfolgte  Steigerung  ber  ©albgen)innung  ift 
befannt. 

Selbft  ber  Suren!rieg  t)ermo(^te  einen  9iütfgang  ber 
Sßeltprobuftion  ni^t  herbeisuführen,  toenn  er  aud)  für  Sübafrifa 
eine  erheblii^e  $Rebu!tion  mit  \xä)  brai^te.  Diefer  Ärieg,  buri^ 
ben  bas  Solfsempfinben  in  Deutf^Ianb  5ugunften  ber  Suren  ]o 
aufeerorbentlith  irregeführt  toorben  ift,  max  nii^ts  anberes  als  ein 
Äampf  ber  hoi^fapitaliftif^  enttöicfelten  ©rofeinbuftrie  bes  2Bei6= 
toafferranbes  gegen  bie  Seoormunbung  hnxä)  bie  in  agrarifcher 
Denfroeife  lebenben  Suren,  in  beren  §änben  bie  Sermaltung  bes 
©olbgebiets  tag.    3^  oertoeife  auf  bie  intereffanten  Si^ilbe- 
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tungen,  bie  9^  e  b  e  I  in  feinem  58u^e  „!Dte  Xtanscaalfp^inj" 
gibt.  !Dte  5Buren  f)atten,  um  (Selb  3U  befommen,  für  ben 
tott^ittgften  §tIföftoff  ber  SKineninbuftrte,  bas  T)9namit,  ber 
SKobbexfontetner  gabrtf  ein  aJlonopot  eingeräumt. 
Snfolgebeffen  u)urbe  ber  ^reis  biefes  Sprengftoffs  ein  fe^r  ^oJier. 
Der  von  ben  58uren  eingeführte  §o(^f^u^3oIItarif  biefes  5lgrar= 
lanbeö  verteuerte  au^erbem  ber  3Jlineninbuftrie  ben  gefamten 
fiebensunter^att,  \o  ba^  man  in  S^^annesburg  etwa  breimal 
teurer  lebte  ale  in  £onbon.  !Die  (ginaetejiftena  ber  patriar^ 
^alifc^en  ^Burenrepublifen,  fomie  bie  ganae  Ärügerfd^e  5lb' 
f^lie^ungepolitif  roar  burt^  bas  (Soib  unb  bie  Diamanten,  bie 
Gifenba^nen  unb  bie  Dampff^iffe  fon)ie  ben  Sinn)anbererftrom 
unmögli^  geroorben.  Das  alles  brängte  nai^  5lnf(^Iu&  an  bie 
fapitaliftif^e  Sßeltmirtf^aft.  Seit  ber  im  ^^re  1902  erfolgten 
^eenbigung  bes  Krieges  haben  fi(^  biefe  ^Serpltniffe  von  ©runb 
auf  geänbert.  Die  (Snglänber  Ijahen  bas  Dgnamitmonopol  be^ 
feitigt,  ben  3oIttarif  reribiert  unb  bie  ßöfung  ber  für  bie  3Hinen^ 
inbuftrie  \o  au&erorbentIi(^  ü)i(^tigen  5lrbeiterfrage  begonnen. 
Darauf  !ann  f)ux  nx^t  näher  eingegangen  u)erben.  Sßorauf  es 
anfommt,  ift  3U  seigen,  ba^  mit  bem  Eintreten  Sübafrifas  in  bie 
9leihe  ber  golbprobuaierenben  ßänber  eine  für  bie  näd^fte  3u!unft 
rei(^Ii(^  flie&enbe  Quelle  ber  ©olboermehrung  in  Xätigfeit  ift. 
5lu5  biefem  ©runbe  aeigt  bie  Statifti!  ein  ftarfes  3lnfteigen  ber 
©olbprobuftion  ber  5D3eIt. 

(Sö  ujurben  geu)onnen  im  ^at)xtQhuxä^\^nitt  ber  ^eriobe 


1886—1890 

169  869  kg 

©olb  im  SBertc  von  474  aHilUoncn  Waxt 

1891—1895 

245170  „ 

w        n  ff 

ff  684 

1896—1900 

387  257  „ 

ff        ff  ff 

„  1082 

1901—1905 

484  639  „ 

ff        ff  ff 

„  1352 

1906 

605  632  „ 

ff        ff  ff 

„  1691 

1907 

621375  „ 

ff        ff  ff 

„  1734 

1908 

666  318  „ 

ff        ff  ff 

„  1858 

1909  ^ 

683  331  „ 

ff        ff  ff 

„  1907 

1910 

684  176  „ 

ff        ff  ff 

„  1910 

1911 

692  000  „ 

ff        ff  ff 

„  1929 

19121) 

707  000  „ 

ff        ff  ff 

ff  1972 

0   Die  ©olbausBcuten  oon  1910,  1911  unb  1912  Berufen  auf  t)or= 
läufiger  S(^ä^ung  bes  anieri^antji^en  aJlünsbireltois. 
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2ßte  t)et5ielten  nun  gegenüber  btefer  rteftgen  ©oIb= 
probuftton,  bte  3U  einem  XetI  in  ©elb  umgen)anbelt  tourbe,  bie 
Sßatenpteife?  Sine  ^InttDott  geben  uns  bieStibejaiffetn 
bes  englifi^en  Statiftifete  Sauerbecf^).  Sie  bafieten  auf 
45  SBelt^anbelöattifeln,  beten  greife  !ombiniext  unb  im  !Dux(^= 
f(^nitt  ber  '^ai)xt  1867—1877  gtei^  §unbext  gefegt  finb.  3)ana^ 
[teilen  fi^  bie  ©enetal=3nbej  S^umbers,  bie  natütli(^  nxä)i  etoa 
ben  tDixfli^en  ^xeiöftanb,  fonbexn  nux  bie  ^xeistjexänbexungen 
illuftxiexen,  töie  folgt: 


1870 

96 

1885 

:  72 

1900 

75 

1871 

100 

1886 

:  69 

1901 

70 

1872 

109 

1887 

68 

1902 

69 

1873 

III 

1888 

:  70 

1903 

69 

1874 

102 

1889 

•  72 

1904 

70 

1875 

96 

1890 

:  72 

1905 

72 

1876 

95 

1891 

:  72 

1906 

77 

1877 

94 

1892 

:  68 

1907 

80 

1878 

87 

1893 

68 

1908 

73 

1879 

83 

1894 

:  63 

1909 

74 

1880 

88 

1895 

:  62 

1910 

78 

1881 

85 

1896 

:  61 

1911 

80 

1882 

84 

1897 

.  62 

1912 

85 

1883 

82 

1898 

:  64 

1884 

76 

1899 

•  68 

§iexau9  exgibt  fi^,  bag  bie  ^xeisfteigexung  exft  in  bex 
SJlitte  bex  90  ex  Zaf)xe  einfe^t.  2ßix  ^aben  von  1895—1900  eine 
in  bex  ö!onomif(^en  SBelt  an  bie  ©lansjeit  bex  50  ex  unb  60  ex 
3aJ)xe  exinnexnbe  ^luffi^oungspexiobe  gehabt,  bie  bann  bux(^ 
eine  Äxife  in  ben  hdhen  folgenben  Sölten  abgef^n)ä(^t  tüuxbe, 
um  1903  —  ein  3a^x  mit  I)of)en  Hmfä^en,  abex  gexingem 
9^u^en  —  ujiebex  einex  5lufu)äxt5beu)egung  $Ia^  5U  machen,  bie 
nux  von  ben  beiben  Äxifenja^xen  1908  unb  1909  untexbxcK^ien, 
bis  ie^t  (1913)  angehalten  ^at.  !Da^  ^eute  bie  ©elbmenge  nii^t 
mefix  töie  no^  um  bie  SJlitte  bes  19.  Jct^i^^liinbextö  fofoxt  auf  bie 
^xeife  einroixft,  hängt  offenbax  mit  bex  immex  oeitexen  5luös 
bilbung  bex  ^xebitu)ixtf(haft,  vox  allem  mit  ben  golbexfpaxenben 
3ahIung$methoben  5ufammen,  bie  voxx  fxü^ex  fennen  gelexnt 
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^aben.  !Dte  2J?engent^eorie  bebarf  ba^er  ber  ^orteftur.  (Sine 
etnge^enbe  frtttfi^e  Se^anblung  finbet  ber  £e|er  in  meinem 
3luffa^:  „!Die  Quantitätst^eorie  ber  flaffift^en  "iRatiomU 
öfonomie"  in  ber  geftf^rift  „5luö  ber  §umboIbt=^fabemie", 
Berlin  1902,  S.  114  ff. 

2ßir  ^aben  im  SSor^erge^enben  nur  bie  ^erioben  finfenben 
©elbn)ert5,  b.  l),  fteigenber  Sßarenpreife,  fennen  gelernt.  Sßeiter 
in  biefen  Stoff  einsubringen,  njürbe  ^lier  5u  u)eit  führen.  3^ 
mö^te  nur  ern)ä^nen,  ba^  man  in  ben  Semegungen  ber  33atuta 
fogar  einge((^i(^tn(^eö(SrfIärungöprin5ip  erblitft 
^at.  Sin  märfif(^er  ^aftor  namens  5lbotf  3  ö  g  e  r  Jiat  in  feinem 
Sut^e:  „!Die  fosiale  Srage  im  2xä)t  ber  Offenbarung  in  ber  (5e= 
f^ii^te  ber  5ßölfer  unb  im  3rrli(%t  ber  3eit"  (9^euruppin  1891) 
t)erfui^t,  einen  ^arallelismus  5U)if(^en  (Selbn^ert  unb  U3irtf(^aft= 
Ii(^en  unb  foaialen  3uftänben  3U  fonftruieren.  !Danai^  forre^ 
fponbiert  fultureller  gortf^ritt  mit  finfenbem  unb  S^iebergang 
ber  Kultur  mit  fteigenbem  ©elbmert.  Sei  ber  ^onftruttion 
fol(^er  3ufammenpnge  ift  jeboi^  nxd)t  3U  t)ergeffen,  bafe  ftets  eine 
Summe  non  Hrfai^en  bas  5luffteigen  unb  Sinfen  einer  Kultur 
bebingt,  unter  benen  ber  Stanb  ber  33aluta  eben  nur  eine  ift. 


!Daö  :^eute  bie  SKünsprägung  ber  fortgef(f)rittenften  £änber 
ber  SBelt  befierrf^enbe  SKetaE  ift  bas  von  ben  ^apiergelb= 
t^ieoretifern  ftar!  oerleumbete  ©olb.  (£ö  fjai  eine  ^ei^e  wtxU 
volUx  Gigenf^aften,  bie  wh  an  anbrer  Stelle  fennen  lernten. 

ift  feiten  unb  hod)  weit  verbreitet.  (£5  fommt  vor  in  ben 
meiften  Sanben  unb  gelöft  in  bem  Sßaffer  unferer  glüffe  unb 
Daeane.  3lber  mir  ^aben,  vorläufig  menigfiens,  feine  te(^nif(^en 
33erfa^ren,  um  es  aus  ber  ungeheuren  33erbünnung  3U  geminnen. 
!Der  golb^altige  Sanb  bes  ^l^eins  entpit  0,000  000 12  % 
!Daö  Problem  ber  ©olbgetoinnung  aus  bem  SKeermaffer  geprte 

^)  5)teje  Angaben  über  bie  Xci^ntf  entnehme  xä)  ben  ausgeaett^neten 
tötf[enj(^aftlt(^en  Klaubereien  oon  9>an5  Dominik  im  ^BerUner  XaQzUatt 
vom  7.  geBruar  1904. 
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5U  ben  fiteblingsibeen  von  Sßerner  Siemens,  bes  ^egrünbers  bet 
Befannten  großen  eteftrtsttätsgefettfi^aft. 

Xt^ni]^  möglich  totrb  bte  ^lusbeutung  bee  ©olbes  etft 
bort,  too  es  ft(^  in  größeren  SJlengen  finbet,  jei  es  im 
lorferen  Sanbe,  [ei  es  im  feften  ©eftein.  Um  bas 
©olb  au5  bem  Sanbe  3U  eliminieren,  gibt  es  än)ei  SKet^oben: 
bas  5(uöle}en  mit  ber  §anb  unb  bas  SBaf^en. 
3m  erfteren  gaße  fann  es  fi(^  nur  um  grofee  Stütfe  ^anbeln. 
!Der  größte  ©olbflumpen,  ber  bisfier  gefunben  ujurbe,  roog 
1300  kg  unb  brai^te  feinem  Sefi^er  ein  33ermögen  von 
3,6  SJlimonen  9War{,  bas  Kilogramm  5u  2790  Tlaxt  geregnet. 
-Stumpen  von  70 — 100  kg  rourben  \oxvof)l  in  3luftraUen  mu  in 
Kalifornien  in  großer  9Jlenge  gefunben;  f leiner e  Stütfe  oon 
:&afelnu6=  bis  S^^i^ftgrö^e  gepren  in  jenen  natürUtfien  ©olb^ 
fanben  nxä)t  3U  ben  SeltenJ^eiten. 

gür  fleinere  ©otbpartifel  f reili^  ift  bie  5lu5s 
lefe  mit  ber  §anb  nit^t  möglii^.  3Kan  ujenbet  bann  bas  2B  a  f  * 
»erfahren  an.  2)er  golbpltige  Sanb  n>irb  geft^Iämmt  unb 
bie  ferneren  ©olbteil^en  fe^en  fi(^  an  ben  ^oben  ber  D^inne  ab. 
IDiefe  beiben  ©eminnungsmet^ben  berupn  auf  ber  niä)t  lapu 
taliftif^  aufgeregten  fleinen  Unternehmung  bes  einseinen  ©olb- 
gräbers,  ber  o^ne  -Kapitel  in  ber  2age  ift,  mit  gang  primitiven 
SRitteln  ©olb  3U  getoinnen.  9Kit  bem  33erlaffen  ber  St^Iämm? 
golbgebiete  ift  jebo^  biefe  ©eujinnungsmet^obe  fo  gut  roie  ans^ 
geftorben. 

2ßo  heute  ©olb  geuDonnen  roirb,  ba  finbet  es  fi(f)  oergefell^ 
f^aftet  mit  ©eftein  unb  SKetallen  oerf^iebener  3lrt,  entuDeber  in 
©ängen  (©anggoib)  ober  aber  in  9^eftern  ober  fleinen  Stäubtfien 
eingefprengt  ins  ©eftein.  Um  bas  ©olb  3U  getoinnen,  mufe  ber 
Cluar3  erft  in  ^re^=  unb  ^o^merfen  me^anifi^  3ertrümmert 
loerben.  Das  23erpo^en  einer  Xonne  ©eftein  !oftet,  nai^  ber  auf 
6.  135  eruDähnten  Quelle,  in  ben  fübafrifanif^en  ©olbminen 
3irta  20  3Jlarf.  3luö  ber  ^o^trübe  ourbe  bas  ©olb  urfprüngli^ 
hmä)  bas  Quetffilberoerfahten  h^rausgesogen.  ©olb 
hat  bie  (gigenfi^aft,  fi^  mit  Clue#Iber  3U  oerbinben,  3U  amal? 
gamieren.  Das  Quetffilber  n)irb  bann  in  fehr  einfacher  SBeife 
bur^  (Srhi^ung  u)ieber  entfernt.  3)ur^  biefes  33erfal)ren  u)erben, 
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wem  baö  ©olb  fein  t)crtctlt  tft,  50  ^roaent,  im  anbetn  gattc  bis 
3u  90  ^rojent  herausgeholt.  2)ie  Soften  hierfür  ftellen  fi^  auf 
5trfa  5  Tlaxt  pro  Xonne.  Die  ©efamtfoften  ber  Bearbeitung 
einer  Xonne  golb^altigen  ©efteins  betragen  bemnai^  naä)  bem 
Hg=33erfahren  3irfa  25  Waxt  Um  alle  Soften  3U  betfen,  müffen 
ihr  minbeftens  10  g  ©olb  ä  2,50  2Jiar!  entaogen  ujerben.  (£nts 
hält  bas  ©eftein  roeniger  ©olb,  bann  lohnt  fi(h  bie  ©erainnung 
ni^t.  Bei  12  g  beginnt  bereits  ein  Profit  h^rausaufpringen, 
bei  15  ober  20  g  toirb  bie  ©efeKf^aft,  bie  bie  3Jline  ausbeutet, 
raf(h  frei,  b.  h-  fi^  ^^tiit  Ö^ofee  Dioibenben  oerteilen. 

§eute  ift  jebo^  ein  anberes  Verfahren  eingeführt,  mit  §ilfe 
beffen  99  ^roaent  bes  ©otbes  aus  bem  ©eftein  extrahiert  werben 
fönnen:  bas  3t)cxniboerfahren.  39önfalium  ift  ein  no(h  befferes 
©olblöfungsmittel  als  Quetffilber.  !Diefes  Verfahren  foftet  pro 
Üonne  nur  2,50  3Jlarf;  mit  ihm  toerben  faft  bie  legten  ©oIb= 
ftäubi^en  aus  ben  bereits  bur(h  Que^filber  ausgelaugten  Sanb^ 
bergen,  bie  ettoa  no^  1,5  bis  2  g  ©olb  pro  Xonne  enthalten, 
herausgeholt. 

3Jlit  ben  foftfpieligen  (Einrichtungen  ift  an  Stelle  bes 
hanbmerfsmäfeigen  ber  fapitaliftif^e  ©ro^s 
betrieb  getreten.  iDie  ©olbreiihtümer  ber  (Erbe  liegen 
heute  in  ben  §änben  großer  5lftiengefellf^aften.  Da^ 
mit  txitt  ber  ©olbbergbau  in  eine  neue  ©po(he,  bie  au(h  f  o  5  i  a  l 
oon  hö(hfter  Bebeutung  ift.  IDas  ©rünben  oon  ©olbminengefells 
fihaften  u)irb  3U  einem  befonberen  (Srtoerbsameig.  £ift  unb  Be- 
trug fpielen  hahex  nur  3u  häufig  bie  führenbe  9lolle,  namentli^ 
bann,  toenn  es  ]xd)  um  ©olbminen  h^nbelt,  bie  fein  günf^ien 
©olb  enthalten,  einer  franaöfif^en  ga(h3eitfthrift  (5lllge= 
meine  Bergoierfsrunbfihau)  oeröffentli(hte  oor  einiger  Seit  ber 
aJJineningenieur  Braetfe  einen  ^uffa^  über  bie  SJ^ittel,  bie  beim 
Berfauf  oon  ©olbminen  benu^t  ujerben,  um  ben  Käufer  über 
ben  ©ehalt  bes  ©olblagers  3u  tauften,  ©s  n)irb  eine  ^a^ 
trone  mit  ©olbpuloer  gefüllt  unb  ein  blinber  6chu& 
auf  bas  ©eftein  abgegeben.  IDie  fleinen  ©olbblättthen  legen  fi^ 
bann  in  [ehr  natürli^er  SBeife  auf  ben  Quars  auf  unb  rufen  ben 
©inbrucf  heroor,  als  ob  bas  ©eftein  im  hö^ften  ©rabe  golbhaltig 
toäre.   Bei  fanbigem  ©rbrei^  fpri^t  man  eine  ©olblöfung 
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ein.  Das  3ur  Sprengung  benu^te  ID^namtt  töixb  Dornet 
ptäpattert  unb  mit  ©olbftaub  oerje^t.  ©etDo^n^ettömäfetg 
XDtrb  an  Drt  unb  Stelle  ettuas  mn  bem  £luar5  in  einem  SKörfex 
aerfto^en,  um  na^^er  auf  ©olb  geujaf^en  5U  toerben.  !Da^et 
tüirb  ber  SJiörfer  t)ielfa(^  t)ot^er  präpaxiext,  b.  f).  mit  ©olb  ein^ 
gefettet  ober  es  werben  fleine  Äer^en  in  ber  3Jlörfer!euIe  ange^ 
hxaä)t  unb  in  biefe  ©olbftaub  eingeführt,  ber  bur(^  Ileine  mit 
©rap^it  gef(hu)är3te  3Jlengen  Xon  feftge^alten  wixh.  Sßä^renb 
man  ben  Quarß  gerftöfet,  löft  fii^  bas  ©olb  oon  bem  SKörfer  ober 
ber  Äeule  ab.  ^eim  S  I  ä  m  m  e  n  bes  serftofeenen  Quarses 
fommt  es  oor,  bafe  ber  ©e^ilfe  unter  feinen  ginger* 
nageln  ©olbputoer  oerborgen  pit  unb  es  bei  ber  5lrbeit  in 
bie  $robe  einfi^muggelt.  ^a,  felbft  n)enn  bie  S  ä  (f  e  mit  ben 
für  bie  Unterfui^ung  beftimmten  groben  oerfi^loffen  unb  oer= 
fiegelt  finb,  fo  finb  fie  noi^  immer  ni^t  oor  einer  gälfi^ung  fi^er, 
toeil  mit  einer  9Jl  o  r  p  i  u  m  f  p  r  i  ^  e  eine  £öfung  oon  G^^tor^ 
golb  t)md)  bie  Sßanb  bes  Sacfes  ^ineingefpri^t  toerben  fann. 

3n  mel(^en  £änbern  toirb  nun  bas  ©olb 
geujonnen  ? 

It)ie  (Soib  probusierenben  ßänber  ber  (^rbe  liegen  faft  alle 
an  ber  Peripherie  ber  Kultur,  finb  brei  groge  Quellgebiete, 
oon  benen  ber  ©olbftrom,  ber  h^ute  bie  Sßelt  burc^riefelt,  feinen 
5lu5gang  nimmt,  nämlii^  Sübafrifa,  bie  ^Bereinigten  Staaten 
(5lta5fa)  unb  51uftralien.  3m  Sa^re  1910  betrug  bie  ©olbaus^ 
beute  ber  Sßelt  684 176  kg  im  Sßerte  oon  1,9  9KitIiarben  SHarf; 
baoon  entfallen  nai^  ben  eingaben  bes  amerifanifi^en  9Kün5- 
bireftorö  auf 


3n  toeitem  ^Ibftanbe  folgt  bann  D^u^Ianb  mit  53  535  kg. 

3n  Sübafrifa  beläuft  fi(h  bie  3cihl  '^^^  SKinengefellfi^aften 
auf  659,  intl.  ber  £anb=  unb  (Sjplorationögefellf^aften.  2)iefe 
©efellfi^aften  werben  größtenteils  fontrolliert  oon  ae^n  großen 
g  i  n  a  n  3  h  ä  u  f  e  r  n ,  bie  bie  gefamte  tec^nif^e  unb  finanaieEe 
ßeitung  in  ber  §anb  Reiben.  ©5  finb  folgenbe: 

1.  bie  SBern^er '  ^eit  =  ©ruppe  (fie  ift  an  74  SKinengefeH^ 


5lfri!a   

33ereinigte  Staaten 
^luftralien  


263  602  kg 
144  853  „ 
98  511  „  , 
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[(^aften  beteiligt.  !Die  leitenbe  ^erfönlic^feit  xoat  bis 
3um  Sömmer  1906  ^^Ifreb  ^eit.  ^intexliefe  bei  feinem 
Xobe  50  miüomn  ^funb  6tetling,  b.  ^.  1000  aJltllionen 
maxt  [1  2JiiEiarbe]); 

2.  bie  5Barnat£i=(5tuppe; 

3.  „  $Robinfon=(5ruppe; 

4.  „  garrar=(5ruppe; 

5.  „  (^onfolibateb  ©olb-gielbs-öruppe; 

6.  „  9Teumann=©ruppe; 

7.  „  ©oer5=©tuppe; 

8.  „  ©enetal  3Kimng=©ruppe; 

9.  „  greeman  (£o^enö=(5tuppe; 
10.   „  9^ataI=(Sruppe. 

(gbenfo  toie  bae  ©olb  im  toefentlii^en  in  ben  §änben  von 
^ef)n  großen  ginanagtuppen  fi^  befinbet,  ift  bet  !Di  am  an  t  = 
grunb  Sübafrifas  buri^  btei  grofee  SJlinengefetlfi^aften 
monopolifiett.  (gs  finb  bies  folgenbe:  bie  !De  ^eex5,  bie  9^eiD 
Sagetöfontein  unb  bie  Premier  !3)iamant. 

Unter  ben  beutf^en  hänfen  fteJien  bem  fübafrifamf(^en 
SKinenmatft  namentUd^  5n)ei  na^e:  nämli(^  bie  !Deutf(^e 
S  a  n  f ,  bie  an  ber  (5oer5=©ruppe  intexeffiert  ift,  unb  bie  ü)  r  e  s  = 
bener  ^anf,  bie  mit  ber  ©eneral  aJltning-ßruppe  in  engerer 
^esie^ung  fte^t. 

!Die  auftralifi^en  3Kinen  finb  ebenfalls  in  ben  §änben 
großer  ^Iftiengefetlf^aften.  Itber  i^re  Qualität  f(^rieb  im  Z^l}x^ 
1899  baö  bebeutenbfte  ginanaorgan  (Snglanbs,  ber  (Scono  = 
mift,  bafe  von  ben  500  3JlinengefeIlf(^aften  3tuftralienö  450 
tDertIoö,30bi5  40  5U)eifet^aft  unb  n u r  10  g u t  feien. 
!Diefe  10  finb  folgenbe:  5lffociateb,  ^algurli,  ßafe  33ien),  '^oan- 
^oe,  ©olben  ^orfes^oe,  Dannaus  ^romn^ill,  ©reat  ^oulber 
proprietäre,  ©reat  ^oulber  ^erfeoerance,  2at>x)  S^enton,  Sons 
of  ©uDalia. 

©5  barf  na^  bem  oor^er  Gefagten  ni^t  n)unberneJ)men, 
bafe  in  ben  einteilen  ber  9KinengefeIIf^aften  unglaublich  fpefu= 
liert  u)irb.  9^i(ht  an  ben  beutfi^en  Dorfen,  mo  2Kinenfhare5  ni(f)t 
3ugelaffen  finb,  mol)l  aber  in  £onbön  unb  Paris,  ^n  2onbon  er= 
fi^einen  befonbere  Blätter  in  beutfi^er  Sprai^e,  bie,  xou  5.  bie 
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£onboner  ^öiienl)alle,  !Deutf^Ianb  oerfanbt  toerben,  um 
bas  ^ubltfum  5ur  Spefulatton  in  SJltnentoerten  anguregcn. 
feinem  SBu^e  über  bie  en9lifd)e  ©olbmineninbuftrie  (Dreeben 
1904)  fagt  aJlaj  (gpftein:  „Die  2änber,  in  benen  bas  ©olb 
gefunben  toirb,  liegen  xoüt  ab;  bie  3ltt  unb  Sßeife  ber  göxberung 
bes  9KetaIl5  Jiaben  für  ben  gernfte^enben  ettoaö  (5ef)eimni5= 
t)ölleö,  man  prt  t)on  SJlinenmagnaten,  t)on  unermefelii^em  9lei(^= 
tum  —  all  bas  fpornt  bie  ^^antafie,  bie  S^eugier  unb  bie  ©e? 
u)innfu(^t;  ber  fogenannte  f leine  3Jlann  ift  u)eit  ftärfer  an 
ber  Spefulation  in  SJlinentDerten  beteiligt,  als  man  t)ermuten 
mö^te."  (33oru)ort.)  Hnb  an  anberer  Stelle  ^ei^t  es:  „Die 
^örfe  unb  insbefonbere  ber  -^affir  (^ircus,  b.  l).  bie  58örfe  mn 
Sß^annesburg,  ift  eine  gefe^Ii(^  ertaubte  SpielpIIe  mit  allen 

ßigentümli^teiten  unb  ^^ac^teilen  einer  fold^en   Drei 

33iertel  aller  2Jlinengef(^äfte  finb  Spielgeft^äfte,  unb  bie  £on= 
böner  ^örfe  ift  in  besug  auf  aJlinenu)erte  ein  großes  SJlontes 
Carlo." 


1)00  tDcrtoct^ältnia  von  ®oId  und  6itbec  und  der 
71u00an00punPt  der  IDä^rungefroge* 

Sßä^renb  im  fiaufe  ber  Sa^rtaufenbe  bie  menfi^Iit^en  ©in^ 
ri(^tungen  unb  23erpltniffe  üon  ©runb  auf  umgeoianbelt  er^ 
fi^einen,  f}at  bas  ^ertoerpltnie  3U)if(^en  ©olb  unb  Silber 
ujenig  geänbert.  ift  eine  gerabesu  erftaunlii^e  Xatfa(^e,  ba^ 
man  5u  ben  Seiten  ^Ibrapms  mit  einer  ©eu)i(^t5menge  ©olb 
etxoa  ebenfoüiet  Silber  taufen  tonnte,  toie  7000  ^a^xen, 
5Biö  5um  beginn  ber  1870  er  S^^^te  penbelte  bie  Äauffraft  bes 
©olbes  in  be5ug  auf  bas  Silber  nur  in  gan3  engen  ©rensen.  3m 
alten  SBab^Ionien,  voo  bie  (SbelmetaEe  ©olb  unb  Silber  suerft  bie 
5lIIeint)errf(^aft  als  ©elb  geujannen,  ftanben  fie  im  Sßerpltnis 
üon  1  : 13  V3,  ebenfo  bei  ben  3tffr)rern,  bie  oon  ben  Sab^Ioniern 
biefeö  Sßertoerpitniö  übernahmen.  3n  ©riei^entanb  beftanb 
für  bas  ^ai)x  400  0.  G^^r.  eine  Dietation  —  mas  basfelbe  toie 
SBertoerpItniö  bebeutet  —  t)on  1  : 12.  3^t  9lom  betrug  5ur 
3eit  ber  ^epublif  bas  gefe^Ii^  beftimmte  Sßertoerpltniö 
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1  : 11,9.  3m  3KitteIaIter  hielten  bte  2ßertf(^tr)anfungen  bex 
hdhm  metalU  atotf^en  1  : 10  unb  1 : 12.  3m  16.  3a5t^unbert 
tritt  bann  eine  Steigerung  auf  1 : 15  ein.  3n  ben  etften  fei^s 
3a5r3e^nten  be5  19.  3c^^i^^unbett5  ben)egte  \xä)  bie  Delation  in 
engen  ©rensen  um  1  : 15,5. 

~  3luö  biefen  eingaben  ex^eEt  beutlii^,  n)ie  augeroxbentlic^ 
gering  bie  2ßertf(^u)anfungen  im  Sßexlaufe  von  na^eau  fieben 
3af)xtaufenben  gexoefen  finb. 

2ßie  fam  es  abex,  ba^  bexeitö  bie  alten  ^abr)Ioniex  5U 
einex  3eit,  bie  \o  U)eit  5uxütfliegt,  bas  2ßextt)expltniö  von  ©olb 
xinb  Sitbex  bexaxtig  xi^tig  gef(^ä^t  ^aben? 

!Die  5lntn)oxt  auf  biefe  gxage  f)at  uns  bie  neu  exe 
DxientuDiffenf^aft  gegeben,  ift  eine  Sßeltanfi^auung, 
bie  bem  SBextoexpItniö  von  1  : 13  3ugxunbe  liegt.  !Die  ^ab^= 
loniex  platten  eine  gans  anbexe  5lxt,  bie  2)inge  ausuferen  unb  gu 
beroexten,  u)ie  n)ix.  I)ie  ixbif(^en  Sxf^einungen  loaxen  füx  fie 
gexDiffexmafeen  ein  5lbglan5  bex  ^immlif(^en.  Miltes  Seienbe  unb 
(5e}(^eJ)enbe  fü^xten  fie  auf  biefelben  Säumen  unb  ©efe^e  ^mnd. 
3^xe  Hxxeligion  toax  bie  ©eftixnanbetung.  3^^  x)exeJ)xten  fie 
bxei  ßenfex  bes  StexnJ)immeIö:  bie  Sonne,  ben  3Jlonb  unb  bie 
3ftax.  IDie  gaxbe  bex  Sonne  abex  ift  bas  Golb,  bie  gaxbe  bes 
SKonbeö  ba5  Silbex,  bie  gaxbe  bex  33enu9  bas  Äupfex.  !D  a  5 
^Bex^ältniö,  in  bem  bas  ©otb  5um  Silbex 
fte^)t,  mufe  ba5ex,fo  fi^Ioffen  fie,  basfelbe  fein,  xoie 
bes  Sonnen=  unb  SKonbumlaufs.  2)ex  le^texe  um^ 
fa&t  na^  ben  bamaligen  fc^on  siemlii^  genauen  ^exe^nungen 
27,  bex  Sonnenumlauf  360  ^age.  27  :  360  abex  oexpit  fi(^  n)ie 
1  : 13  Vs-  3)ie  ^xieftex,  bie  an  ben  ppn  Stätten  bes  3Jionb:= 
lultue  unb  bex  ©eftixne  beteten  unb  augleii^  bie  gunftionen 
bex  5Iftxonomen,  5lftxoIogen,  (Si(^ungöbef)öxben,  Äaufleute  unb 
S^otaxe  ausübten,  alfo  etu)aö  üielfeitigex  u)axen  als  unfexe 
heutigen  ©eiftli(^en,  ptten  \ä)on  lange  bas  5ßexpltniö  oon 
1  : 13  Vs  f^ftgefe^t  unb  bie  3ci^)^taufenbe  oexmoi^ten  baxan  nux 
toenig  5u  änbexn. 

9Ta^bem  fo,  roh  mix  gefeften  pben,  ben  Stüxmen  bex 
3eiten  txo^enb,  bas  2BextoexpUniö  3n)if(^en  ©olb  unb  Silbex 
toenig  gef(^u)anft  Jiatte,  änbexte  fii^  bas  mit  beginn  bex  1870  ex 
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Sa^re:  (Sin  unet^iötter  ^retsftura  bes  StIBer5,tr)te 
if)n  bte  Sßett  Bisset  ni^t  gefeiert,  fe^t  ein  unb  fprengt  bas  alte 
Jlaffifc^e  3ßettt)erpltni5  oon  1  : 15  V2,  ^cis  granfrei^  1803  bur^ 
fein  berühmtes,  and)  für  anbete  Staaten  corbilblic^  gemotbenes 
3Kün3gefe^  gef^affen  Jjatte.  3Kit  einem  Kilogramm  ©olb  fann 
man  von  3a^t  3U  3a^r  immer  me^r  Silber  faufen.  !Die  Sßert- 
relation  5U)if^en  beiben  SKetallen  betrug  im  !Dur(f)f(^nitt  ber 
Sa^re^): 


1871—1875 

1 

:  15,97 

1876—1880 

1 

:  17,81 

1881—1885 

1 

:  18,63 

1886—1890 

1 

:  21,16 

1891—1895 

1 

:  26,32 

1896—1900 

1 

:  33,54 

1901—1905 

1 

:  36,20 

1906—1910 

1 

:  35,68 

1911 

1 

:  38,21 

1912 

1 

:  33,60. 

9Jlit  biefem  Sinfen  ber  Silberpreife  fte^it  nun  bie  grage 
im  Sufammen^ang,  bie  feit  ben  1870  er  Z^l)xtn  in  ber  gangen 
Äulturmelt  biöfutiert  unb  beJianbelt  töorben  ift,  bie  ä3äf)  = 
rungsfrage.  Unter  2Bäf)rung  üerfte^t  man  ben  als  ©in= 
^eit  aufgefaßten  Snbegriff  bes  ©elbeö  eines  beftimmten  Staates 
ober  einer  beftimmten  Staatengemeinf^aft  (§elfferi(^)  ober  bie 
von  ber  9le(f)töorbnung  anerfannte  (Sigenf^aft  bes  ©elbes,  refp. 
ber  SKünge,  als  gefe^lit^es  3ci^Iung5mitteI  —  ujir  fügen  noä) 
i)xn^n:  bei  3£iJ)Iungen  in  jeber  beliebigen  §äf)e  —  5U  bienen 
(Sßagner). 

^un  f^eint  mir  aber  mit  biefen  beiben  ^Definitionen  bas 
Sßefen  ber  Sa^e  noi^  nit^t  genügenb  flargeftellt.  Um  bas  5U 
tun,  müffen  roir  an  bie  Sßorterflärung  felbft  anfnüpfen.  2ßäJ)= 


^)  Der  Silberprcts  totrb  auf  bem  fionboner  Tlatti  in  pence  (d) 
pro  Unse  Stanbarbftlbcr  (oz.  st.)  notiert.  Um  bte  ^lelatioga^I  gu  ermitteln, 
bioibiert  man  bie  942,  995  ober  runb  943  bur^  ben  ßonboner  Silber^ 
preis.  Äoftet  bie  Unse  Stanbarbfilber  27  d,  bann  Berechnet  ]xä)  bas  SBert* 
üerpitnis  toie  folgt:  943  :  27  =  34,92.  Wan  tarn  bei  ber  5Bere^nung  au^ 
ben  Hamburger  Silberpreis  gugrunbe  legen.  T>a5  SBertoerpItnis  ift  hann 
bei  einem  6ilberpreife  oon  80  Watt  pro  kg  unb  einem  unoeränberli^en 
©olbpreis  von  2790  3Karf  pro  kg,  2790  : 80  =  34,87,  b.  ^.  1 : 34,87. 
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tung  fommt  von  toä^ren.  Sßä^ren  Reifet  \o  ütcl  tote  beharren, 
]xä)  gleich  bleiben.  3ßa5  \oll  fi^  glet^  bleiben?  ^Intoort:  Der 
SBertmafeftab,  b.  f).  baö  ©elb  eines  £anbeö.  9^un  I)aben  tüir 
früher  gefefjen,  bafe  ber  Sßett  be$  ©elbes  \xä)  nxd)i  glei^  bleibt. 
Seine  Äauffraft  fteigt  unb  finft.  2Bir  leben  je^t  in  einer  ^e= 
riobe  finfenben  ©elbmertes.  2)ie  ^onftana  bes  ©elbtoerteö  ift 
bes^alb  ni(J)t  Dot^anben,  oeil  bie  ^tobuftionebebingungen  ber 
(gbelmetalle  sinberungen  unterliegen.  Xro^bem  liegt  allem 
©elbgebrani^  bie  giftion  ber  (grl)aben^eit  feines  SBertes  über 
9iaum  unb  3eit  sugrunbe  unb  bie  ©efe^gebung  unb  Sßirtfi^aft 
ift  beftrebt,  i^n  md)  aJlögli^feit  3U  ftabilifieren.  Dies  {ui^t  man 
babur(^  5U  erreichen,  ba^  in  ©olbroa^rungslönbern,  wo  ber  Sßert 
bes  ©olbeö  fi(^  gleii^  bleiben  fotl,  biefes  einen  feften 
$  r  e  i  5  erpit,  mä^renb  alle  anberen  3JletaIIe  im  greife  oaxU 
ieren.  Sßä^rung  fieigt  bemnai^  im  !Deutf(^en  9lei(^:  es  tüerben 
geu)ä^rt  für  1  kg  ©olb  2  784  aj^arf .  ©olb  ift  bie  einsige  2ßare, 
beren  ^reis,  mag  fie  oiel  ober  toenig  angeboten  toerben,  oom 
Staate  geujü^rt,  b.  ^.  ftabilifiert  ift. 

2ßir  unterfi^eiben  5U)ei  grofee  SBä^rungsfi^fteme:  2)ie 
(£in^eit5rDäf)rung  auf  ber  einen  unb  bie  2)  o  p  p  e  I  = 
tö  ä  l)  r  u  n  g  auf  ber  anbern  Seite.  2)ie  für  bie  ©egenuDart  roii^^ 
tigfte  (ginfieitsmä^rung  ift  bie  (5oIbn)äJ)rung.  ^ei  if)r  u)irb  ber 
©elbraert  bur(^  bas  3u  einem  feften  greife  frei  aueprägbare  SKe^ 
tall  ©olb  beftimmt,  ujä^renb  Silber  einen  §anbelöartifel  mit 
[(^manfenbem  ^^reife  barftellt,  ben  ber  Staat  oerpflii^tet  ift, 
als  3Jlün5e  in  ©olb  eingulöfen.  3ur  (gin^eitömäf)rung  geprt  au^ 
bie  Silberroä^rung,  bie  früher  in  ^reugen  unb  anbern  beutf(^en 
Staaten  beftanb.  3n  bem  3Kün3gefe^  oom  5.  War  1857  fiie^  es: 
„!Der  Silberujert  ber  ©olbmüngen  loirb  lebiglii^  t>md)  bae  33ers 
pltniö  bes  ^Ingebots  3ur  S^ai^frage  beftimmt,  unb  es  ift  3U  beren 
5lnna^me  an  Stelle  ber  lanbeegefe^lii^en  Silbern)äf)rung  nie= 
manb  oerpflii^tet."  Sei  ber  !DoppeltDä^rung  hingegen  finb 
©olb  unb  Silber  gefe^lit^es  3cx^Iungömittel,  fie  finb  burij 
ein  gefe^li(^  feftgelegtes  SBertoerpltnis  gu  einer  ©in^eit  oer^ 
bunben  unb  fönnen  fi(^  ba^er  gegenfeitig  oertreten.  Söeibe 
3JJetalle  finb  frei  ausprägbar,  b.  5.  man  fann  foujo^l 
©olb  als  au^  Silber  auf  bie  aJiünae  tragen  unb  bort  gegen 
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einen  beftimmten  ^rets  in  (5elb  umroanbeln  laffen.  ^eibe 
müffen  bis  5u  jebex  beliebigen  §ö^e  in  3ci^Iung  genommen 
toerben. 

Der  9^i(^teingen)ei^te  auf  bem  Gebiete  bes  ©elboefens  oitb 
nun  fagen:  ift  hod)  gang  gleit^gülitg,  oh  nur  ©olb  ober  ba^ 
neben  and)  noä)  bas  Silber  gefe^Ii^e  3ciI)Ifraft  bis  5U  jeber  be^ 
liebigen  §ö^e  ^at,  ob  Prägungen  in  unbegrenjtem  SKa^e  nur 
für  ©olb  ober  für  beibe  3JletaIIe  befielen  .  .  .  2ßer  fo  benft 
unb  fpri(^t,  für  ben  finb  bie  großen  2ßäf)rungöfämpfe  ein  ^nä) 
mit  fieben  Siegeln.  2ßir  toollen  im  folgenben  unterfu(^en, 
toarum  es  nid)t  gleii^gültig  ift,  ob  mix  nur  mit  ©olb  ober  ha- 
neben  nod)  mit  Silber  ^ai)Un,  unb  toarum  ber  Streit  ber  ^ar^ 
teien  barüber  fo  ^jeftig  entbrannte. 

Hm  ben  ^ern  ber  SBä^irungsfrage  5U  entn)itfeln,  fe^en  roir 
uns  bie  3lnfi^ten  ber  beiben  Parteien,  ber  SKonometalliften,  b.  f). 
ber  3lnpnger  eines  nur  auf  e  i  n  e  m  3JletaII,  ^eute  bes  ©olbes, 
bafierten  ©elbf^ftems,  unb  ber  Simetalliften,  b.  f).  ber  5lnpnger 
ber  Doppelwährung,  etu^as  na^er  an.  ^eibe  gef)en  oon  einem 
feften  $unft,  ber  Silberentu)ertung,  au5,  beibe  aber  erflären  bie 
Hrfai^en  unb  Sßirfungen  oerfi^ieben. 

2>ic  Utfoc^en  und  KDirFun^en  der  6ilbcrcntu>ettun0* 

Die  Simetaltiften  fe^en  bie  Hrfai^e  ber  ungeheuren 
Sitberentmertung  in  ber  bem  n)ei6en  9Ketatt  feinblit^en  (Sefe^^ 
gebung  feit  ben  1870  er  Sauren,  ^iö  ba^in  ujaren  es  eigentli(^ 
nur  5n)ei  Staaten,  bie  bie  ©oIbn)äJ)rung  eingeführt  hcttten,  näm^ 
Ii(h  (Sngtanb  unb  Portugal,  b.  h-  nur  50  SJliUionen  9Kenf(hen. 
^ei  allen  übrigen  33ölfern  aber  mafe  man  ben  SBert  ber  Sßaren 
mit  ©olb  unb  Silber  ober  mit  Silber  allein.  3n  ben  1870  er 
Jahren  jeboih  hatte  ber  SBarenumfa^  ber  tonangebenben  23öl!er 
Europas  einen  $unft  errei^t,  ber  einen  Übergang  3ur  ©olb^ 
n)ährung  geboten  erfiheinen  lie^.  (£r  roar  fo  groö  gen)orben, 
ha%  es  für  ben  §änbler  läftig  n)urbe,  ein  15  fa^  größeres  ©e- 
xs)xd)t  als  ©olb  in  ©eftalt  oon  Silbermünßen  bei  fich  3U  führen. 
Das  Silber  trat  baher  5urütf  unb  bas  ©olb  mehr  in  ben  X^orber^ 
grunb.  Der  geringere  Xransportraiberftanb,  ben  bas  foftbarere 
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©olb  im  ©egenfa^  3um  Silber  bei  ber  33er|enbung  auf  größere 
(Entfernungen  leiftete,  mai^te  ben  Übergang  3ur  ©olbujä^rung 
notu)enbig.  T)ie  güJirung  übernahm  !Deutf(^Ianb.  ^Ingeregt 
buri^  bie  fran5öfif(^e  5=aJliIIiarben=^ontribution  ging  es  von 
1871  bis  1873  öon  ber  bisher  in  ben  einaelnen  beutfi^en  Staaten 
:)or^)anbenen  Silbertüäfirung  gur  ^infenben  ©olbtüä^rung  ^) 
über,  unter  33orna^me  umfangrei^er  33erfäufe  von  Silber  auf 
bem  £anboner  9Karft.  53i9  1879  u)urbe  eine  Quantität  im 
Sßerte  von  640  aKillionen  3Kar!  (1  : 15  V2)  t)er!auft.  (Eine 
ganae  5lei^e  anberer  £änber  f^Ioffen  )i(^  biefem  ^eifpiele  an. 
Snfolgebeffen  mu^te  ber  ^^reis  bes  Silbers  er^ebli^  finfen, 
benn  bas  eingebet  übertraf  bei  u)eitem  bie 
a    f  r  a  g  e. 

^Inbers  erflären  bie  9Jlonomet allift en  bie  Silber^ 
entujertung.  Sie  fui^en  ben  ©runb  in  erfter  £inie  in  ben  t)er= 
änhextm  $robuftion5t)er^äItniffen.  !Die  (5min- 
nung  bes  Silbers  ift  in  t)iel  ftärferem  SKa^e  getoai^fen,  als  bie 
bes  ©olbes.  Die  erftere  betrug  im  2)ur^f(^nitt  t)on  1866  bis  1870 
1339  085  kg  jä^rlii^  im  Sßerte  von  239  SKillionen  3Jlarf;  ^in= 
gegen  nai^  ben  Seri^ten  bes  amerifanifi^en  3Jiün5bire!tors  im 
3aJ)re  1900  5399299  kg  im  2ßerte  von  452  TOItionen  3Jlarf  s). 
2)ie  ©rünbe  für  biefe  Steigerung  liegen  einmal  in  ber  5luf= 
finbung  neuer  ©änge  unb  bann  in  ber  33erbefferung  ber  metallur^ 
gifi^en  Xei^nif.  !Diefe  foloffale  9Kenge  mugte  ben  ^reis  bes 
Silbers  ^erunterbrütfen.  !Die  Hrfai^e  bes  ^reis  = 
ft Urses  liegt  alfo  in  ben  ©eu^innungsoers 
^ältniflen  biefes  3KetaIIs  fetbft. 


^)  „2ßte  bas  !Deutf(^e  5let^  mit  bem  5BIute  erj^Iagener  ^^inbe  ge^ 
tauft  tDUtbe,  ]o  haftet  bei  ©olbtoä^tung  ber  S^tmbus  ber  Kriegsbeute,  ber 
3KiUiarben  an.  J)ie  ©olbmä^rung  ift  für  2)eutjd)Ianb  eine  3lrt  Siu^mes* 
^aUe  —  [ie  ift  eine  Kriegstropfiäe.  Hnb  mas  tut  man  nxä)t  aUes,  um 
Kriegstroppen  oor  bem  SJiober  ber  33ergef[en^eit  3u  f(^ü^en,  mas  mirb 
JDeutf(^Ianb  niä)i  aUes  tun,  um  bie  ©olbmä^rung  oor  bem  3ujammenbru(^ 
3U  bema^ren."  (SÜDio  ©efelt:  5lctit)e  Sßä^rungspolitif,  Berlin  1909  S.  80). 

2)  ^eute  t)at  bas  2)eutf(^e  9iei(^  mä)  Gingie^ung  ber  Xaler  bie  reine 
©olbujä^rung. 

^)  3tn  Za^)te  1905  Belief  fii^  bie  Silbergeminnung  ber  SBelt  auf 
5  275  800  kg,  1910  auf  6  932  478  kg. 


(Stillte^,  ®elb=  unb  S3anfttie|en. 
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Gbenfo  tote  in  begug  auf  bte  Hrfa^en,  biffcrieren  au^  in 
beaug  auf  bie  Sßirfungen  bie  9Jletnungen  ber  ^Inpnget  ber 
©olbujä^rung  von  benen  ber  !DoppeItöä^rung.  !Dte  ^  t  m  e  t  a  I  ^ 
H  ft  e  n  ftü^en  hierbei  auf  bte  Quantttätst^eorie.  Sie  ma^en 
bie  (ginfü^rung  bet  6olbu)ä^rung,  refp.  bie  33etbxängung  bes 
Silbers,  für  ben  S^iebergang  ber  SBarenpreife  feit  ben  1870  er 
3af)ren  t)eranta)ortU(^.  2ßeit  bae  Silber,  bas  t)orf)er  gemein= 
fam  mit  bem  ©olbe  bie  5lrbeit  ber  SEertbemeffung  ber  SBaren 
ausführte,  nunmefir  tjom  Sßä^rungöt^rone  gefto^en  ift,  ift  3u 
tDenig  ©elbba.  !Die  (^ol^e  ift  eine  (Selbcerteuerung.  ^n- 
folgebeffen  mußten  bie  SBarenpreife  finfen.  2Bir  fa^en  bereits, 
bag  bas  ^reieniDeau  ber  Sßaren  bis  1896  eine  finf enbe  X  e  n 
b  e  n  3  I)atte,  t)on  ba  an  aber  in  3ufammen^ng  mit  ben  unge^ 
teuren  ©olbauflüffen  UDieber  fteigt. 

!Die  ^imetalliften  behaupten  ferner,  baß  bie  mit  teurem 
©otbgelbe  aa^Ienben  ©olbujä^rungslänber  tüie  IDeutfi^Ianb,  (Sng- 
tanb,  Sfanbinat)ien,  §oIIanb  in  iJ)rem  §anbel  mit  foli^en  2än- 
bem  gefi^äbigt  toerben,  bie  eine  unterujertige  23aluta 
(Silber  ober  auf  Silber  bafiertes  ^apiergelb)  befi^en,  wie  3.  ^. 
^rafilien,  C^ina,  5lrgentinien.  IDer  ©jporteur  bes  fianbes  mit 
{(^töanfenber  33atuta  traffiert  auf  ben  Jmporteur  bes  ©olb= 
tDä^rungelanbes  unb  befommt  bann  bei  ber  Diöfontierung  ber 
auf  ©olb  lautenben  Xratte  im  eignen  2anbe  infolge  bes  Sinfens 
ber  Statuta  melir  ©elb  in  Silber,  als  er  erhalten  u)ürbe,  toenn 
er  bie  2ßare  im  S^^^t^nbe  abgefegt  ^ätte,  benn  er  besa^It  bie 
g^robuftionsfoften  in  ber  untermertigen  £anbe5n3är)rung.  3ßa0 
er  aber  md)  bem  ^luslanbe  oerfauft,  bafür  ujirb  i^m  ber  ^auf= 
preis  ber  p^ermertigen  ©olbtoä^irung  berei^net.  2)aJ)er 
toirft  bie  fallenbe  33aluta  eines  ßanbes  tote 
eine  Sjportprämie. 

Hmgefe^rt  liegen  bie  2)inge  bei  ber  ^lusfu^r  oon  SBaren 
3.  5B.  oon  einem  ©oIbtoäJ)rungsIanbe  na^  G^ina.  2)ann  roirb 
3.  bem  beutft^en  Kaufmann  bie  2ßare  im  entu)erteten  Silber- 
gelb  bere(^net,  toä^renb  er  fie  3U  §aufe  mit  ©olb  h^af)li  befommt. 
Gr  toirb  fie  alfo  lieber  nx^t  naä)  einem  Silbertoä^rungslanbe 
ausführen.  2)ie  fteigenbe  23alutabes  ©olbroa^rungs^ 
lanbes  (gefe^en  oon  einem  Silberu)ä^rungslanbe  aus)  to  i  r  U 
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ba^et  tote  eilt  Sd)U^^oll  auf  bett  (gjport.  Sie 
f^äbigt  bie  (^ipottfraft  uttfeter  Sttbufttie, 
töä^tettb  ber  t)ott  uitö  aus  gefeierte  fitt^ettbe 
Silbertoett  bex  afiatif(^ett  ßäitber  bie  toeft^ 
eutopäi|(^e  Äoitfuxretta  aus  bettt  gelbe  ]^läqt 

3Katt  itettttt  biefe  3:^eotie  bie  33alutabifferett3:: 
1 5  e  0 1  i  e.  Sie  gilt  an^  für  ^apiertDä^tuitgslättbet,  toie  5.  ^. 
5lrgetttiitiett,  bas  ^eute  ber  beutf^ett  fiattbtoirtft^aft  eitte  gatta 
gefä^rlii^e  Äottfurretta,  natneittti(^  iit  2ßei3ett,  bereitet.  5lrgett^ 
tittien  ^at  ttontittett  ©olbtoäfirung,  itt  2ßirfli(^feit  jebo^  ^errfi^t 
ber  ^apierpefo.  ^oä)  (£nbe  1896  belief  fii^  bas  ©olbagio  auf 
196  V2  %•  1899  tüurbe  batttt  buri^  bas  Äottoerfioitsgefe^  bas 
2ßertr)erJ)ätttti$  ber  ©olbpefoö  3u  bett  ^apierpefos  gefe^ti^  feft^: 
gelegt:  0,44  ^efoö  (44  G^etttat)o$)  itt  ©olb  gleid^  1  $e[o  itt  ^a= 
pier.  (5oIb  J)at  beitttta^  eitt  3lgio  von  127,27  %,  eitt  Sa^,  ber 
feit  bettt  3a^re  1903  3ieittli^  ftabil  gebliebeit  ift. 

5)iefe  Stabilifieruitg  ber  33atuta  ift  itt  ber  2[Beife  buri^s 
gefüJirt,  bafe  bie  5legieruitg  eitte  ^otttjerfioitsfaffe  eittri(^tete, 
bie  bett  ^apierpefo  jeberäeit  3U  eiitettt  feftett  ©olbpreife  fauft 
unb  abgibt.  2)abur(f),  bafe  ftets  Rapier  itt  ©otb  eingetöft  roerbett 
fatttt,  ift  es  tttögli(^  geroorbett,  eittetit  ujeiterett  Steigett  bes  ©olb^ 
preifes  ober,  toetttt  titait  bas  (5olb  als  feft  attttitittttt,  eitteitt  toeite^ 
rett  Siitfen  bes  ^apiergelbes  ©itt^ialt  3U  bieteit. 

IDie  3KottotitetaIIiftett  leugtteit  bie  oor^er  gefeitit^ 
3ei(^ttete  5lttf(^auuitg.  Sie  fagett:  (Ss  gibt  ©elb  geitug.  (Sitte 
©olboerteueruttg  befteJit  ttii^t.  3uttt  $8etoei{e  bafür  oertoei[ett 
fie  auf  bie  riefig  gefteigerte  ©olbprobuftioit,  bie  toir  att  attberer 
Stette  fettttett  lerttteit,  weiter  barauf,  ba^  eine  ©elbfnapp^eit, 
bie  eilt  Siitfen  ber  Sßarenpreife  im  ©efolge  ^abett  mügte,  oor 
atteitt  in  einer  (Srf)öt)ung  bes  ^anJbisfonts  3um  5lu5bru(f 
fommen  müffe,  fotoie  in  einem  Sinfen  ber  metallif(^en  !Detfung 
für  ^anfnoten.  !Den  ^reiöfaE  ber  Sßaren  feit  ben  1870  er 
Sauren  erf tdren  bie  3KonometaKiften  buri^  au^er^alb  ber 
(Selboerpltniffe  liegenbe  ^ebingungen,  oor  allem  b  u  r  ^  bie 
^ßerbiUigung  ber  ^robuftion,  bie  33eroon  = 
fommnung  ber  Xe(^nif,  bie  (Snttoidlung  ber 
33erfe^römittel  ufu). 

10* 
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2ßir  ^aben  im  t)orJ)etgeJ)enben  bte  tJ)eorettic^en  ©runb= 
lagen  bet  ^etoetöfii^tung  ber  5lnpnger  ber  !DoppeItDa^rung  auf 
ber  einen  unb  ber  5lnJ)ängex  ber  (5oIbn)äJ)rung  auf  ber  anberen 
Seite  fennen  gelernt.  Unfere  ©ele^rten  ftreiten  ^erum, 
u)el(^e  von  beiben  Xf)eorien  bie  ri(f)tige  fei,  ober  nod)  genauer 
gefagt,  toeli^e  ben  pJjeren  ©rab  von  SBa^r^eit  befi^e.  Sie  unter- 
fuiiien  bas  $ro  unb  kontra  unb  poftieren  fitf)  f(^liefelii^  auf  ber 
einen  Seite  ober  es  fommen  Äompromiffe  5uftanbe,  bie  beiben 
X^eorien  eine  geu)iffe  9ii^tigfeii  5ufpre(^en.  5lIIein  man  toirb 
m.  (g.  im  3iöeifel  barüber  fein  fBnnen,  ob  man  bamit  ber  grage 
tr)iffenf(^aftIi(J)  auf  ben  ©runb  gegangen  ift.  glaube,  man 
tüirb  ba5U  erft  imftanbe  fein,  u)enn  man  bie  beiben 
X^eorien  bes  Simetalli^muö  unb  9Jlonos 
metalliömuö  auffaßt  als  bie  geiftigen  Sßiber- 
fpiegetungen  entgegengefe^ter  u)irtf(f)aft  = 
Ii(^er  Sntereffen.  Das  Sßäljrungsproblem  u)irb  erft  in 
bem  3lugenblic!e  in  bas  ßii^t  u)iffenf(^aftli(^er  (Srfenntniö  ge= 
rütft,  vomn  es  gelingt  gu  aeigen,  bafe  bie  X^eorie  bes  ^imetallis^ 
muö  unb  bieSBiebereinfe^ungbes  Silbers  mit  ben  wixU 
f(f)aftli(^en  Sntereffen  einer  beftimmten,  ^eute  nii^t  mefir  au5- 
fi^Iaggebenben  ©efeEf(^aftöf(^i(%t  oerbunben  ift,  unb  u)enn  es 
toeiter  gelingt,  biejenigen  klaffen  aufaufinben  unb  namf)aft  5U 
ma(J)en,  beren  S^tereffen  mit  ber  (5oIbn)äJ)rung  5ufammenfaIIen. 
2)amit  fommen  voll  au  ben  ioirtf(^aftIi(^en  ^lafjengegen^ 
fä^en,  bie  einanber  entgegengefe^te  S^tereffen  in  \xä)  fc^Iiegen. 
!Diefe  arbeiten  fi^  allmä^li(^  nai^  ber  Dberfläi^e  buri^  unb 
refleftieren  \xä)  bann  in  ber  Sßiffenf^aft.  (^5  entfpinnen  fi^ 
geiftige  kämpfe,  benen  man  auf  ben  erften  ^litf  i^re  §erfunft 
gar  nii^t  anfielt.  3^^^  33ertreter  fteJ)en  aufeer^alb  ber  Strö= 
mungen  ber  großen  n)irtf(J)aftIi^en  S^^tereffenorganifationen,  fie 
eru)etfen  pufig  buri^  ifire  5lnal^fe  ben  ©lauben,  als  ob  es  fi^ 
um  bie  §erau6arbeitung  rein  objeftioer  über  allen  Parteien 
fte^ienber,  falter,  leibenf^aftslofer  2Ba^rpiten  Rubele.  !Do^ 
bas  ift,  n)ie  ic^  eben  aeigte,  eine  feine,  xo^nn  au^  pft)^oIogif(^ 
begreifli^e  Xäuft^ung. 
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Gegner  und  /Jn^otigcc  dct  ißoldtoät^cung* 

2ßel(^e5  ftnb  nun  bie  ©cfellfi^aftöfi^ti^ten,  bie  füt  ben 
^Bimetalltsmuö  eintreten,  b.  bie  gorberung  ergeben,  ba^  bas 
Silber  burc^  internationalen  33ertrag  lieber  rehabilitiert,  b.  ^. 
neben  bem  gelben  SJletall  als  gefe^Iit^es  Sa^Iungemittet  3U 
einem  feften  Sßertoerpitniö,  über  bas  man  fi^  bis  je^t  nxdjt 
geeinigt  Jiat,  eingefe^t  n)erbe? 

!r)ie  gorberung  beö  ^Bimetalliemus  l)at  in  !Deutf^Ianb  nur 
eine  eingige  Partei  n)ieberhoIt  erf)oben,  nämli^  bie  ton- 
f  e  r  t)  a  t  i  0  e ,  bie  bie  S^tereffen  ber  £anbtt)irtf(^aft,  im  engeren 
Sinne  bes  ©rafegrunbbefi^es  vertritt  unb  in  beren  ©efolge  baö 
ebenfalls  antifapitaliftift^e  Kleinbürgertum,  vox  allem  ber  §anb= 
toerfer  erfc^eint  J)ie  £anbn)irtf(^aft  befanb  infolge  ber 
feit  (Snbe  ber  70  er  S^^^e  eingetretenen  ^reisbef aben3  in  einer 
f^n)eren  £age.  !Die  ©etreibepreife  gingen  ftarf  gurütf.  Der 
U  r  f  a  ^  e  n  5ufammenJ)ang  3n)if^en  bem  Sinfen  ber  (5etreibe= 
preife  unb  ber  !Demonetifierung  bes  Silbers,  b.  f).  ber  Sntfleibung 
feines  ©elb^arafters  ift  in  ber  £iteratur  Jjäufig  be^anbett 
tDorben.  2ßieber{)oIt  t)erfu(^ten  bie  Konferoatioen  au^  im 
Parlament  SSorftöge  3ugunften  ber  ©infüJirung  ber  !DoppeI= 
töä^rung  —  bisher  o^^ne  ßrfolg.  3a,  man  ging  fogar  fo  ujeit, 
bie  Einführung  ber  ©otbmährung  in  !Deutf(^Ianb  als  einen 
Sßerfto^  gegen  bie  göttlii^e  SBeltorbnung  htn3u== 
ftelten.  3n  einem  ^ui^e  von  ^rofeffor  SBilms:  „33om  f raufen 
unb  gefunben  Staat  ober  oom  Sßefen  ber  Sßäfirung",  1898  er= 
f^ienen,  Reifet  es  S.  17:  „3n  Xor^eit  unb  33erblenbung  haben 
mix  gegen  ©ottes  Sßeltorbnung  gefreoelt,  inbem  mir 
bas  Silber  ausf(J)Ioffen,  unb  barum  fielen  mir  unter  bem  glu(he 
ber  Ungere(htigfeit."  !Dur(f)  bie  Einführung  ber  !Doppetmährung 
glaubte  man  in  ber  £anbmirtf(^aft  bie  ©etreibepreife  mieber 
heben  3u  fönnen. 

2ßie  fteht  es  nun  mit  ber  Snbuftrie?  5lu(h  über  fie  hxa^ 

^)  Stehe  mein  5Bu^:  „3)ie  polttij^en  ^arteten  in  T)eutj(hlanb", 
I.  58anb:  „J)ie  ^onferoatioen.  Gine  iDif[en|(haftIi(he  3)arfteIIung  ihrer 
©runbjä^e  unb  gef(hi(htli^en  ©nttoitflung."  Seipsig  1908.  SBerlag  oou 
Dr.  SBerner  ÄUnfharbt. 
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in  ben  70  er  unb  80  et  Sauren,  al$  bte  5lufttäge  ftocften  unb  bte 
3Käxfte  üBerfätttgt  toaren,  eine  ^teisebbe  herein.  5lber  fie  mx^ 
moi^te  im  großen  unb  ganaen  alle  Si^roietigfeiten  finfenbet 
Sßarenpreife  buxi^  Steigerung  ber  ^tobuftion  unb  33erbiIIigung 
bes  ^robuftionsproseffes  au55uglei(^en,  unb  in  legtet  3^it  buxi^ 
feftgefügte  Kartelle,  b.  %  Hnternelimeroerbänbe  5ut  9lege- 
lung  t)on  $rei5,  $tobu!tion  unb  5lbfa^,  ben  ^xeis  u)ieber  in  bie 
§ö^e  5U  fe^en.  Diefe  SJlittet  an3uu)enben  blieb  ber  2anhmixU 
f(^aft  t)erfagt.  DaJier  ^aben  ]xd)  bie  S^^buftriellen,  fotoeit  fie  nic^t 
§anbu)erfer  finb,  mit  ber  Xatfat^e  bes  Sinfens  ber  SBarenpreije 
in  jener  ^eriobe  (1873—1896)  ausgefö^nt. 

33orteite  von  ber  (Sfief^eibung  3U)if(^en  ©olb  unb  Silber 
unb  bem  bamit  cerbunbenen  Steigen  ber  ^auffraft  bes  ©ölbes 
:^aben  ferner  alle  biejenigen  gehabt,  bie  über  gro^e  (5elb= 
fapitalien  verfügen  ober  mit  iJ)nen  arbeiten:  Die  Haute  finance, 
hänfen  unb  Dorfen,  benn  für  iJ)r  ©alb  tonnten  fie  je^t  meJ)r 
!aufen  als  früher. 

5lu^  bie  beutf^e  ^eamtenf^aft  fteJ)t  auf  feiten  ber  ©oIb= 
toä^rung.  Der  33eamte  begießt  ein  feftes  ©e^ialt.  Die  33ers 
Billigung  ber  Sßarenpreife,  fooeit  fie  auf  bie  3lu5f(^altung  bes 
Silbers  5urü(f3ufü^ren  ift,  bebeutet  für  xf)n  eine  ©e^alts^ 
erf)öf)ung. 

33or  allem  aber  ^lat  bie  (Sinfü^rung  ber  ©olbu^ä^rung  au(f) 
für  bie  beutf^e  5lrbeiterf(^aft  33orteiIe  mit  fi^  gebrai^t.  Der 
Slrbeiter  lebte  nunmehr  im  allgemeinen  bittiger  als  früt)er.  (Sin 
geringerer  Xeil  feines  Sinfommens  ging  in  ben  legten  brei 
Deaennien  für  ben  Sinfauf  ber  u)i(^)tigften  UnterJ)aItömittet 
(^rot,  Betreibung  ufu).)  ab.  2ßir  t)aben  ^ier  einen  jener  gätte, 
u)o  fi(^  bie  3ttt^i^^ff^tt  ber  ßo^narbeit  mit  benen  bes  mobilen 
Kapitals  berühren.  Die  Soaialbemofratie  ift  3lnpngerin  ber 
(5otbn)ä^rung.  greili^  ift  ni^t  3U  überfe^en,  bafe  biefe  Stettung= 
nafime  bur(^  bie  ^eriobe  finfenber  greife  bebingt  ift,  bie  fii^  an 
bie  (£infüJ)rung  ber  ©oIbn)ä^rung  anfi^Iog  unb  bie  in  i^rer 
erften  §älfte  fi(^erli^  buri^  bas  Steigen  ber  Äauftraft  bes 
©elbes  mit  bebingt  tourbe.  Seit  SJlitte  ber  90  er  ^afjxe  ^at  fi^ 
biefe  Situation  geänbert.  2ßir  leben  ^eute  in  einer  ^eriobe 
finfenber  Äauffraft  bes  (Selbes.  Db  biefe  Xatfat^e  eine  ^eoifion 
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in  ber  Stellung  ber  cinaelnen  Staffen  5ut  ©olbtoä^rung  3ur 
gotge  ^aben  toirb,  bleibt  abaumaxten. 

!Damit  ^aben  roir  ben  S^IüHet  5U  ber  grage,  maxum 
S)eutf(^Ianb  [einexseit  einem  neuen  Sßä^xungsfriftem  übexging. 
(£5  x)oIl3og  biefen  xtbexgang,  benn  ex  lag  im  3ntexef{e  bex  aJla- 
joxität  bex  ©efellf^aft.  9^i(f|t  in  ben  köpfen  bex  X^eoxetifex, 
fonbexn  in  ben  xealen  33exf(^iebungen  bex  öfonomif^en  Sntexeffen 
^at  bie  mobexne  ©otbn)ä^xung  i^xen  Uxfpxung.  Daau  !am,  ba& 
IDeutfc^Ianb  in  feinex  Gntraitflung  Dom  5Igxax=  gum  3nbuftxie= 
ftaat  bux(^  bie  ©infü^xung  bex  ©o(bu)äJ)xung  5lnf(^Iu6  an  ben 
intexnationalen  $ERaxft  ex^ielt.  !Die  beutf^e  Sßä^xung  exlangte 
^uxö  auf  bem  Sßeltmaxft.  !Dex  Sa^mQ5müd)x  3Xoi}(^en 
IDeutft^Ianb  unb  bem  ^uslanbe  bxau(^te  nxä)t  me^x 
t)oxroiegenb  bux(^  bie  §änbe  fxembex  33exmittlex  (bex  (Snglänbex) 
3u  ge^en.  So  fte^t  al\o  bie  (Sinfü^xung  bex  (5oIbü)ä^xung  an^ 
mit  ben  Si^texeffen  bex  inbuftxieftaatlii^en  (£ntu)icflung  Deutf(^= 
lanbs  in  Sufammen^ang.  !Damit  abex  üexliext  bie  5tgitation 
bex  ^imetalliften  immex  me^x  an  ^oben  unb  gegenraäxtig  ift  bex 
23imetaEiömu5  nx^t  me^x  ein  aftueUes  ^xoblem  bex  beutf^en 
?^oIitif. 

„^5  gibt",  jagte  bex  gxei^iexx  von  ©amp^SHaHaunen  1908 
in  bex  ^Banfenquete  (S.  158),  „^eute  im  5lei(^5tag  feinen  ein^ 
3igen  5lbgeoxbneten  me^x,  bex  bie  Golboä^xung  befeitigt  fe^en 
mö(^te  unb  bex  ni(^t  bie  monetäxe  ßage,  xou  fie  entmidelt 
^at,  als  ©xunblage  anexfennt." 


2)a5  ©elb  ^at  nxd)i  nux  gxeunbe,  fonbexn  an^  5  e  i  n  b  e , 
bie  es  am  liebften  abf(^affen  motten.  5lxieg  bem  f)eutigen  (5elb= 
f^ftem,  ift  i^xe  ^axole.  !Die  exfte  3Jiifea(^tung  beö  ©elbes,  bie  im 
folgenben  befpxoi^en  toexben  folt,  txitt  uns  entgegen  in  ben 
Staat5xomanen  bes  16.  Sa^x^unbextö.  (Ss  ift  bas  eine  S^it,  in 
bex  bie  (5elbn)ixtf(^aft  bie  alte  9^atuxaln3ixtf(^aft  absutöfen  be= 
gann.  3tt  f^tnex  Utopia  ex5äJ)It  X^omaö  9Koxu$,  toic 
gexing  bie  Utopiex  bas  ©olb  unb  Silbex  fi^ä^ten.   Sei  i^nen 
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ftänben  bteje  betben  (gbelmetalle,  bem  ©ebrau(^6tr)erte  mä), 
unter  bem  ©tfen,  unb  es  fei  nut  bie  Xot^eit  ber  9Jlen{^en,  bte 
t^rer  Seltenfiett  einen  [o  ^o^en  3[ßett  beilege.  Hm  i^re  33et= 
at^tung  bes  ©olbes  gu  bofumentieren,  ^aben  bie  Htopier  in 
i^tem  fommuniftif(^en  ©emeininefen  folgenbe  Ginrit^tung:  „!Da 
fie  au5  giDar  fe^r  gierIi(J)en,  aber  billigen  tönernen  unb  irbenen 
©efäßen  effen  unb  trinken,  {o  oerfertigen  fie  aus  ©olb  unb  Silber 
9Ta(^tgef(^irre  unb  anbere  gum  niebrigften  (5ebrau(^e  hz- 
ftimmte  ©efäge,  für  bie  gemeinf^aftli(^en  fallen  fooo^I  als  für 
g^rioatpufer.  Hberbies  u)erben  Letten  unb  birfe  g  e  f  f  e  I  n 
für  S  f  I  a  0  e  n  aus  biefen  SJietaUen  gefertigt.  (Snbli(^  werben 
allen  benen,  bie  huxd)  ein  33erbre^en  ehrlos  geoorben  finb, 
galbene9tingeinbie  DI)ren  gelängt,  golbene  gingerringe 
angeftetft,  eine  golbene  Äette  um  ben  §als  getan  unb  um  ben 
Äopf  u)irb  i^nen  eine  golbene  6(^nur  gebunben.  So  forgen  fie 
auf  aEe  SBeife  bafür,  ba^  ©olb  unb  Silber  bei  i^nen  eine 
f(f)impfli(^e  ^lolle  fpielen,  unb  fo  fommt  es,  ba^  biefe 
SKetalle,  bie  fi(^  anbere  33ölfer  nur  unter  Si^mergen,  als  ob  es 
ifire  eigenen  (gingeroeibe  u)ären,  entreißen  laffen,  für  nii^ts  ge= 
a^tet  u)erben  unb,  ujenn  bie  Utopier  einmal  alles  Golb  unb 
Silber,  bas  im  ßanbe  ift,  ^ergeben  müßten,  fein  eingiger  er= 
a^ten  u)ürbe,  er  ^abe  besnjegen  aui^  nur  ein  5ls  (urfprüngtii^e 
SJlünge  oon  48  Pfennig,  fpäter  aber  oon  nur  4  Pfennig)  oer= 
loren"  SJlit  biefen  Sßorten  f)at  ber  größte  Staatsromantifer 
bes  16.  Sa^r^unberts  bas  ©olb  oer^ö^)nt  unb  feine  (Sntbe^rlii^s 
feit  in  ber  fommuniftif(f)en  Sßirtfi^aftsorbnung  gefenngeicfinet. 
ßr  ge^t,  u)ie  mix  fe^en,  baoon  aus,  baß  ber  aSert,  ben  bie 
$!)?enf(^en  bem  ©olbe  beilegen,  ein  übertriebener  fei. 

Seitbem  ^at  es  ^^fieoretifer  unb  ^raftifer  gegeben,  bie  aui^ 
bas  (Selb  oerurteilen.  !Der  englifi^e  -^ommunift  ^Robert 
Dxotn  oertrat  bie  5lnfi(^t,  baß  nic^t  bas  ©elb  ber 
natürli^e  SJlaßftab  bes  SOßertes  ber  ©üter  fei, 
fonbern  bie  ^  r  b  e  i  t.  Um  bie  (Sntbefirlii^f eit  bes  ©elbes  gu 
geigen,  errit^tete  er  18B2  in  £onbon  eine  5lrbeitstauf^  = 
b  a  n  f ,  auf  ber  bie  §anbu3erfer  für  ir)re  5lrbeitsprobufte  ^e- 

^)  Ü^omas  Woxus:  „Uiopxa",  überfc^t  oon  Dr.  Sßeffclr),  SKüni^en 
1896,  S.  93. 
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f^einigungen  erhielten,  bte  auf  5lrbeit5ftunben  lauteten.  Die 
3lrBeiter  Ratten  ansugeben,  tüel(^e  ^Itbettögett  bas  ^tobu!t  ge^ 
foftet  ^atte;  au^c^rbem  loaren  bejonbere  Xajatoren  angeftellt  für 
bte  5lbf^ä^ung  ber  buri^f^nittUt^en  5lrbett53eit.  gür  bte  ge= 
Itefetten  ^Irbettserseugntffe  fonntett  anbete  ©egenftänbe  mttge= 
nommen  tüetben.  IDiefe  !tauf^banf  flotterte  anfangs  gans  gut. 
3n  ben  etften  vier  3Konaten  t^res  ^BefteJiens  mürben  bereits 
Sßaten  im  betrage  t)on  445  501  5trbeitöftunben  bei  iJ)x  beponiert 
unb  int  betrage  oon  376166  ^Itbeitsftunben  eingetaufi^t 
5lber  tto^bent  fonnte  bie  ^anf  ni^t  f)alten.  Sie  bra^  5u= 
fammen.  (£5  n)urben  3U  t)iele  toenig  ober  nii^t  begehrte  unb 
ba^er  fi^tüer  abfe^bare  Sßaren  probusiert.  2)er  33erfu(^,  bie 
5Irbeit  3unt  aEeinigen  Sßertmafeftab  3U  matten,  mißlang,  unb 
5U)ar  beö^atb,  toeil  in  einer  inbit)ibualiftif(^en  ©efettf^aft  an^ 
ber  ©rab  ber  Xaugli(f)!eit  über  ben  Sßert  ber  2ßare  entfi^eibet, 
ni^t  aber  allein  bie  barauf  Derujanbte  ^Irbeitsseit. 

©in  anberer  ©egner  bes  ©elbes  toar  ber  fran3öfif(^e  5ln= 
ar(^ift  ^roubf)on.  ©r  erbMte  in  ber  ©jiften3  bes  ©elbes 
ben  ©runb  ber  fo3iaIen  aJlifere.  5l^nli^  xou  Doen 
tüoEte  auiJi  er  bas  ©elb  abf(^affen.  3u  biefem  3tDecfe  eröffnete 
er  1849  in  ^aris  eine  „33  0  I  f  0  b  a  n  f bie  ben  bireften  Xaufi^ 
t)on  5)3robuft  gegen  ^robuft  x)ermitteln  follte,  o^ne  bas  !Da' 
3n)if(^entreten  bes  ©elbes.  Sebent,  ber  taufi^en  lüollte,  foKte 
biefe  ^an!  offen  fteJien.  3^^^^  \oUU  unentgeltli^  IDarle^n  von 
xf)x  erhalten.  f^on  mit  bem  II)rutf  ber  Xauf(^bon5  begonnen 
toar,  mufete  ^roub^on  megen  feiner  ^Verurteilung  oon  bem 
Unternehmen  3urütf treten;  infolgebeffen  fam  bas  ©an3e  über 
ben  3lnfang  ni^t  Jiinauö. 

^iö  3U  feinem  Xobe  bonnerte  in  ^Hufelanb  ber  ©ruf 
!toIftoi  gegen  bas  ©elb  als  bie  Quelle  aller  Übel. 

5lu(^  in  2)  e  u  t  f  I  a  n  b  ift  oiel  gegen  bas  ©elb  gef^rieben 
ujorben.  oerlocfenben  garben  f^ilberte  1838  ber  eJiemalige 
S^neibergefelle  SBil^elm  SBeitling  bie  23orteiIe  eines  gelblofen 
Suftanbes  ber  ©efellf^aft:  „^Re^men  xoix  an,  i^r  Jiättet  im  Su- 
ftanbe  ber  gefellft^aftlii^en  ©Iei(^J)eit  euer  Xageoerf  ooltbra^t, 

^)  J)ie^I:  „über  Sozialismus,  Kommunismus,  ^luar^tsmus." 
Scna  1906,  S.  118. 
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fo  pttet  i^r  bann  nt(^t  nötig,  5u  toarten,  toas  t^r  bafür  Be- 
fommt,  fonbern  nur  5U  nehmen,  toaö  tf)r  braucht.  3^^^  loollt 
5.  na^  eurem  ©ef^matf  unb  5lppettt  jpetfen.  !Da5  fönnt  t^r 
täglt^,  o^ne  ©elb  nötig  3U  ^aben.  Z^x  woUt  in  ©efellf^aft  mit 
anbern  5U  ^ier  ober  2ßein  ge^en.  !Da5  fönnt  i^r  tägli^,  o^ne 
©elb  nötig  3u  ^aben  .  .  .  5lIIe  Xage  fönnt  i^r  2:^eater  unb 
^öEe  bejui^en,  wenn  ifir  roollt.  3ft  bas  nii^t  ebenfogut,  als 
tüenn  i^r  je^t  alle  Xage  bie  Xaf^en  voll  ©elb  pttet,  toas  xl)x 
md)t  l)abt?  S^r  feib  gro&e  ßieb^aber  mn  Reifen,  ©ut,  reifet. 
3^r  fönnt  alle  Xage  nad)  ber  5lrbeitö5eit  eine  fleine  5ieife 
malten  ...  Unb  toel^er  ©elbmann  fönnte  je^t  auf  feinen 
Reifen  me^r  33ergnügen  J)aben  als  i^r,  bie  i^r  überall  gamilien^ 
tafel  unb  ^rubergru^  finbet?" 

5lber  ni(^t  nur  ^^ilofop^en  unb  9tet)otutionäre;  fonbern 
anä)  praftif^e^anfierö  finb  gegen  bas  ©elb  aufgetreten. 
1903  erf(^ien  in  5.  Auflage  in  Berlin  bas  33u(^  von  3  u  I  i  u  0 
§ude  über:  „3)aö  ©elbproblem  unb  bie  fo3iaIe 
5  r  a  g  e",  in  bem  bie  aEmä^Ii(^e  3lbf(^affung  bes  ©elbes  unb 
fein  (Srfa^  „bur^  eine  u)eniger  betrüglii^e  (Sinrii^tung"  verlangt 
töirb.  3nt  folgenben  voolUn  xoix  uns  mit  ben  3been  biefes  ^ui^es 
etraas  nä^er  befannt  matten,  ba  es  m.  (S.  eine  prinsipielle 
roiffenf^aftli^e  ^ritif  bes  heutigen  ©elbujefens  entpit. 

§urfe  gef)t  von  ber  ^epuptung  aus,  bag  ber  ftaatti^ 
fixierte  9^ennu)ert  bes  ©efbes  ein  ungepuer  l)ol)n  fei.  2)ieö 
^abe  3ur  golge  riefige  ©olbimporte,  mit  anberen  Sßorten,  eine 
toa^fenbe  33erme^rung  bes  ©elbumlaufs.  !Da5  in  ©elb  oer- 
toanbelte  ©olb  aber  teile  \xä)  bem  33erfe^r  ni^t  gleicfimä^ig  mit, 
fonbern  bisproportional,  augunften  ber  oberen  unb  3uungunften 
ber  unteren  klaffen.  Darin  liege  feine  ^usbeutungsfraft,  wdä)t 
ben  5lrbeitern  i^ren  5lnteil  an  ber  ©üteroerteilung  oerfürae. 
2)ie  3Kenge  bes  ©elbes  mügte  ba^er  eine  im  ^rinsip  fontingen^ 
tierte  fein,  am  beften  aber  toäre  feine  DoIIftänbige  5lbf(^affung. 
2Bir  u)oEen  biefe  ©runbgebanfen,  bie  §urfe  in  geiftreii^er  Sßeife 
auä)  in  feinem  legten  Sßerf  ^)  befjanbelt  unb  bie  eine  oon  ber 


^)  ^urfe:  „2)te  ^anbelsBilans  unb  no(^  t)ter  5lB^anbtungen."  2.  5luf- 
läge,  Serlin  1906. 
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heutigen  ©elbliteratur  überfe^ene  ßütfe  ausfüllen,  nod)  ettüas 
nä^er,  tetitüetfe  txxü\ä),  betrai^ten. 

Sßä^rcnb  jebe  anbete  SBare,  Behauptet  §urfe,  nur  b  e  n 
^retö  ersiett,  ben  fie  nai^  x^rem  (5ebtau(^$n)ert  unb  na^  bem 
©efe^  t)on  eingebet  unb  9^a(^fxage  5U  erringen  vermag,  ^at  bas 
^belmetaU,  aus  bem  mix  unfere  ©olbmünsen  ^lerftellen,  einen 
ein  für  aßemal  beftintmten  ^oJ)en  Äun  ftp  reis.  !Die 
^lei^sbanf  ^at)lt  jebem,  ber  i^r  ©olb  überbringt,  1392  Tlatt  für 
bas  $funb  fein.  !Diefer  S^ein^  ober  ^feubooert  bes  ©olbes 
aber  entfpri^t  ni(^t  feinem  ©ebraui^sroert  in  ber  3nbuftrie,  wo 
es  3u  S(^mu(ffa(^en,  in  ber  S^^utei^nif  ufu).  verarbeitet  unb 
t)eru)enbet  toirb.  2lu(^  als  f  e  1 1  e  n  e  0  3Jletatl  f ann  es  bei  ber 
riefigen  ©olbprobuftion  ber  ©egenn^art  nx6)t  meJir  be5ei(^net 
Beerben  unb  feine  Dauer^aftigfeit  unb  ^lufbeiöa^rungsfä^igfeit 
unb  bie  anberen  (Sigenfi^aften,  bie  mir  fennen  lernten,  können 
nxä)t  einen  \o  ^o^en  ^lusmünaungspreis  rei^tfertigen. 

§ier  U3irb  freilii^  m.  (S.  überfe^en,  ba^  für  ben  ^reis  nx^t 
allein  ber  ©ebraui^öroert  entfc^eibet,  fonbern  and)  bie  $ro= 
buftionsfoften,  b.  I).  ni(^t  nur  ber  von  ^Ingebot  unb  3^a(f)frage 
abpngige  fubjeftioe,  fonbern  and)  ber  oon  ben  (5en)innung5= 
foften  abfiängige  objeftioe  Sßert.  Sßürben  bie  ©olbminen  bes 
SBfiittüaterranb  oor  ben  Xoren  ^Berlins  liegen,  fo  n)ürben  fie  — 
xoexl  f)ux  oiel  ^ö^ere  ^Irbeitslö^ne  in  ^Betrai^t  fommen  —  toa^r^ 
f(^einli(^  gar  nii^it  betrieben  toerben  fönnen,  bemerft  9^ebel,  ein 
guter  Äenner  Sübafrifas,  in  feiner  „Xransoaalfp^inj".  !Da5 
aber  überfieJit  §utfe. 

I)iefen  na^  §utfe  5U  ^o^en  ©elbreiö  mai^en  fii^  nun  bie 
©olbimporteure  3unu^e.  Snfolgebeffen  0  e  r  m  e  ^)  r  t  fi^  ber 
©olbumlauf  (9Kün5en=  unb  ^Notenumlauf)  oon  Z(^f)x  5u  Sa^ir. 
gür  baö  importierte  (Selb  müffen,  ba  es  nxd)i  gratis  abgegeben 
toirb,  2ßaren  ober  anbere  Sßerte  exportiert  u)erben.  Sou)eit  bies 
©olb  3U  6elb  ausgeprägt  roirb,  toirft  es  aber  gelboerme^renb. 
„!Der  ©olbimport  oerf(^Iu(ft  2ßare  unb  fpeit  ©elb  aus"  (S.  46). 
3u  ben  ©olbimporten  gefeilt  fii^  als  toeiteres  SJlittel  ber  ©elb= 
umlaufsoerme^rung  bas  „^rebitgelb"  (Sße^fel  unb  S(^e(fs),  bas 
genau  im  Umfang  feiner  (grfparung  an  ©elbbeftänben  eine  33er= 
me^rung  im  ©elbumlauf  hmxxtt  !Die  ujirffamften  33eranftalter 
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ber  ©elbumtauföoetme^rung  finb  bte  3^ttelbanfen,  bie  ja  auc^ 
has  ©ölb  importieren. 

2)te  3SertetIung  biefer  ©elboerme^rung  ift 
ein  f^röieriger,  tjertoitfelter  unb  ft^roerfälliger  ^rose^.  Sie  er- 
folgt ni^t  gleiifimä^ig  über  ben  gefamten  Xaufi^oerfe^r,  meU 
mef)x  teilt  fie  ben  oerfi^iebenen  SBarengebieten 
unglei(^mäöig  mit.  2ßo:^in  fie  aber  fommt,  ba  ft  e i g  e r  t 
jiebie^^reife.  !Da  biefe  Steigerung  nur  gruppentoeife  er^^ 
folgt,  fommen  in  bie  ©efamt^eit  bes  Xaufi^oerfe^rs  fünfte 
lic^e  SBertmafeoerf^iebenJieiten.  2)ie  ©elbumlaufeoer^ 
me^rung  toirft  oor  allem  auf  bie  tote  2Bare 
fi^neller  als  auf  bie  lebenbige.  „Das  ift  bie  böfe 
Seite  jeber  ©elbumlaufeoerme^rung,  bafe  fie  fii^  bem  greife  ber 
lebenbigen  $DTenf^enn)are,  alfo  oor  allem  bem  5lrbeitöIoJ)n,  am 
atterfpäteften  unb  f(^u)erften  mitteilt"  (S.  79).  Saft  jeber  2of)n^ 
ermeiterung  geJien  fio^nfämpfe  ooraus.  gür  ben  5lrbeiter  bilbet 
bie  ©elbumlauföoerme^rung  glei(^fam  ben  SBall,  ben  er  erft 
langsam  unb  mü^fam  erflimmen  mug.  Deutfi^Ianb  J)at  fi(^ 
in  25  Zal)xm  ber  ©elbumlauf  um  minbeftene  200  ^roßent  oer^ 
me^rt.  (Sin  £oI)n,  ber  früfier  3  Wart  toar,  mü^te  fic^  je^t  auf 
9  aKar!  beaiffern.  !Die  £ö^ne  finb  5U3ar  geftiegen,  toenigfiens 
nominell,  aber  biefe  Steigerung  ift  real  ungenügenb.  2)enn 
eine  beftimmte  ©elblo^nmenge  bebeutet  bo(^  bei  oerboppeltem 
©elbumlauf  nur  ^alb  fooiet  Sßertlo^n  als  bei  einfa^em  ©elb= 
Umlauf. 

58ei  biefer  ^Betrachtung  aber  läfet  §ude  bie  ^eoolferungs- 
oermeJirung  auger  ai^t.  1870  5äf)Ite  ba$  ©ebiet  bee  heutigen 
Deutfi^en  3lei^5  40,8, 1910  aber  airfa  65  aKillionen  Cinujo^ner. 
(Ss  ptte  ba^er  bie  3unaJ)me  ber  ^eoölferung  mit  ber  3una^me 
bes  ©elbumlaufö  oergli^en  u)erben  müffen.  (Sine  £o^nfteige= 
rung  roürbe  freilief)  aui^  bann  als  notu^enbig  fi^  ergeben,  nur  in 
etioas  geringerem  33erpltni5  als  in  bem  obigen  ^eifpiel. 

!Diefe  regellofe  ©elbumlaufsoermeJirung  ift  ein  großer  \o' 
3ialer  Übelftanb;  fie  ift  bie  Urfai^e  bafür,  ujarum  bie  ^robu- 
5enten  bie  SBaren  nit^t  los  UDerben,  obglei^  anbere  3Kenfd)en 
baran  SKangel  leiben.  !Denn  bie  33eränberungen  bes  Xaufc^oer^ 
mittelungsinftrumentö  im  SSerfe^r  be^  (5xo^tapitals  unb  ber 
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©ro&probuftion  unb  [ein  (Slet^bletben  bei  ben  axbeitenben 
5llaffen  fü^rt  3u  einet  ^robuHionsertoeitexung  auf 
ber  einen  unb  au  einer  Äonfumtionsoerminberung 
auf  ber  anberen  Seite.  !Dieregeno|e33erteiIungber 
©elbnerme^rung  ift  al\o  baran  f(^ulb,  bafe  auf 
ber  einen  Seite  5U  x)iel  probuaiert,  auf  ber 
anberen  aber  3U  toenig  !onfumiert  n)irb.  „(£5 
fann",  fagt  ^ud^,  „feine  u)irffamere  9Ket^obe  5ur  23erme^rung 
be5  SIenbö  unb  ber  33erarmung  geben,  als  bie  J)eutige  ^anb- 
^abung  bes  ©elbuDefens.  Sie  ift,  mmn  nxä)t  bie  einaige,  fo  bo(^ 
bie  n)irffamfte  Hrfai^e  bes  Pauperismus;  benn  fie  üeraerrt  unb 
üerrenft  ben  Xauft^prose^  unb  beraubt  bie  aJlenf(f)^eit  ber  mit 
ber  5lrbeitöt)erteilung  cerfnüpften  33orteiIe."  (S.  93.)  Duri^ 
ben  unglei^mäfeig  t)erteilten  (SelbmeJirumtauf  U3irb  bem 
5Irbeiter  fein  5lnteil  an  ber  nationalen  ©üterüerteilung  oerfürst. 
Snfolge  biefer  regeltofen  ©elbumlauf$t)ermej)rung,  bie  fi(^  ben 
eingelnen  Sphären  bes  Xauf(^t)erfeJ)re  ungleii^mä^ig  mitteilt, 
töirb  ber  ganse  Xauf(^üerfe^r  in  9^ebel  geJ)üIIt  unb  ber  Preis 
xoirb  3U  einem  Srrlii^t. 

Soll  bas  ©elb  aber  ein  formaler  SSertoergleic^er  ujerben, 
ber  3n)ar  bie  SBertoeränberungen  ber  SBaren  angeigen,  ]xd}  aber 
in  \xd)  felbft  im  gansen  ni(^t  t)eränbern  barf,  fo  muß  bie  ©  e  I  b  - 
menge  fontingentiert  n^erben,  benn  regellofe  ©elbum^ 
laufsoerme^rungen  t)erfälf(^en  ben  Xaufif)  unb  betrügen  bie 
SJIe^r^eit  5um  9^ai^teile  ber  SKinber^eit,  —  „beffer  u)äre  es 
freiUif),  bas  (Selb  fönnte  aus  ber  Sßirtfi^aft  überJiaupt  ^inaus= 
geu)orfen  toerben"  (S.  326).  2)a  bas  aber  in  unferer  Jieutigen 
Sßirtfd^aftsorbnung  nii^t  angebt,  fo  mü^te  n)enigftens  bie  regele 
lofe  33erme^rung  bes  ©elbumlaufs  in  3ufunft  eingeftellt  roerben. 

33on  einer  gan3  anberen  Seite  ^er  als  §utfe  befämpft 
Siloio  ©efen,  ebenfalls  ein  praftif(^er  Kaufmann,  bas 
©elb.  Seine  X^eorie  ge^t  oon  ber  ^eobad)tung  aus,  bafe  bas 
©elb  t)on  anberen  SBaren  eine  23or3ugsfteIIung  inne  ^at,  bie 
barin  beftefit,  ba^  es  nii^t  bem  materiellen  3tngebots3U)ang  untere 
liegt.  3^^^  anbere  2ßare  mufe  angeboten  uierben,  fonft  ent^ 
n)ertet  fie,  beim  ©elb  jebo^  ift  bies  ni^t  ber  gaK.  SBenigftens 
gilt  bies  oon  bemjenigen  Xeil  bes  ©elbes,  ben  5lboIf  Sßagner  bas 
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^robuaentcngelb  genannt  ^at,  nii^t  in  ber  gleichen  2ßetfe  mm 
^onfumentengelb,  bas  bet  täglt^en  prbaten  ^ebütfntsbefriebi^ 
gung  btent.  2ßer  nun  ©elb  braucht,  ntu&,  um  es  5um  5lngebot 
3u  tjeranlaffcn,  einen  Xribut  aalten.  2)ie}er  Xtibut,  ben  bie 
5Itbeit  beut  ^efi^er  ber  ©elbforberung  5U  galten  f)at,  ift  ber  Sine. 
Sträuben  fii^  bie  Sßaren,  biefe  5lbgabe  su  besaJiIen,  \o  t)eru)eigert 
bas  ©elb  bie  ^Vermittlung  bee  !tauf(^e5  unter  ^Berufung  auf  feine 
33or5üge  unb  33orrec^te,  b.  f).  es  ujartet,  bis  ba&  bie  9iücf= 
fi(^t  auf  ben  G^^iaraÜer  i^rer  ^robufte  bie  Sßarenbefi^er  mürbe 
ma^t. 
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Dieser  Zdlel  gilt  mit  den  nebCDan  Dcrzelchneten  Zusdilag- 
söfien  Im  Bandcl,  an  den  Slodishassen  und  Dor  Geridil: 

Ein  Bundert  fDark 


Des  ßcichsgeldciBi. 


©elingt  es  nun,  ein  (Selb  3U  finben,  bas  gegenüber  anberen 
Sßaren  nic^t  prit)ilegiert  ift,  bae  alfo  mit  anberen  SBorten  roie 
jebe  geu)ö^nli(^e  2ßare  bem  ^Ingebotsaroang  unterliegt,  fo  ift 
bamit  na^  ©efeU  bas  ©elbproblem  gelöft.  3^  bem  fogenannten 
pf^^fiofratif^en  ©elb  Jiat  er  nun  ein  biefen  ^Inforberungen  ge= 
nügenbes  flaffifi^es  ©elb  gefunben.  Sein  Sßefen  liegt,  äugerli^ 
betrautet,  barin,  bafe  es  feinen  inneren  2ßert  befi^t,  benn  es 
befte^t  aus  Rapier,  t)or  aKem  aber  barin,  ba&  fein  Äurs  finft, 
je  länger  ber  Sefi^er  es  jurücfplt.  ßäfet  man  alfo  einen 
§unbertmarff^ein  14  2age  3u  §aufe  liegen,  fo  oerliert  er 
10  Pfennig,  in  oier  Sßo^en  40  Pfennig  ufu).,  in  einem  Zal)x^ 
5,10  aJlarf.  aJlan  ^at  alfo  im  33erfe^r  in  §ö^e  biefer  Summen 
auf  ben  ftaatlii^  fixierten  9^ennn)ert  einen  3uf^Iag  3u  leiften. 
IDamit  infolge  bes  IDisagioö  fein  SKangel  an  (Selb  entfielt, 
roerben  am  Snbe  beö  Zaf)xe^  alle  ©elbf^eine  gegen  neue  umge^ 
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taufest,  jebo^  nur  3u  bem  bann  gcttenben  betrage,  unb  bte 
!Dtfferen5  bur^  neues  ©elb  erfe^t.  T)abcx  ma(f)t  bet  Staat  bann 
ein  glänsenbeö  ©efc^äft. 

SJTtt  ber  S3efeittgung  ber  33at3ug5ftettung  bes  ©elbes  \oü 
ber  3tnö  t)exf(^n3inben  unb  bas  9ie^t  bes  ^Itbeiters  auf  ben  oollen 
Slrbeiteertrag  üerattfli^t  n^erben.  5lu(^  ^ier  ^anbelt  es  fitf)  um 
eine  Sogialtefotm,  bie  nom  ©elbe  ^erfommt.  IDiefe  So5iat= 
teform  aber,  bie  bas  arbeitetofe  (£in!ommen  abfi^afft,  ge^t  5U= 
fammen  mit  einer  5inberung  unferer  gansen  33olfött)irtf^aft, 
beren  ©etriebe  ^eute  bur^  ^rifen  erf^üttert  u)irb. 

©efeH  f)at  bas  Ärifenproblem  von  ber  ©elbfeite  ^er  neu  in 
Eingriff  genommen.  (Sr  betrad)tet  bas  ©elb  als  ben  ^Regulator 
ber  ^robuftion.  3tt  ben  (Erläuterungen  5u  feinem  9leformgeIb 
Reifet  es:  „!Die  ©elboerraaltung  ift  cerpf listet,  bie  ©elbausgabe 
(ßmiffion)  ftets  ben  ^ebürfniffen  bes  ganbels  unb  ber  3lrbeit 
anaupaffen,  b.  f).  fo  5U  regeln,  ba^  bie  greife  im  IDurd)f^nitt 
Hieber  fteigen  no^  faüen.  ^Diefe  geftigfeit  ber  greife  (alfo  eine 
wirfli^e  SBäJirung!)  ersielt  fie  baburi^,  ba^  fie  bie  !Dur^f(5nittös 
preife  ber  Sßaren  gum  SJla^ftab  ber  ©elbauögabe  nimmt.  Die 
(5elbt)eru)altung  fe^t  meJ)r  ©elb  in  Umlauf,  fobalb  bie  greife 
fallen  (^aiffe,  Ärife)  unb  gie^t  ©elb  au5  bem  33erfe^r,  fobalb  bie 
greife  fteigen  (§auffe,  :&o(^!oniunftur),  benn  bie  greife  u)erben 
beftimmt  hmd)  bas  33erpltni5  5n)if(^en  Sßarenangebot  unb  ©elb^ 
angebot.  Da  bas  p^i}fiofratif^e  ©elb  bie  Gigentümli^feit  be^ 
fi^t,  immermä^renbe  $Ra(^frage  nat^  Sßaren  im  betrage  feiner 
©efamtfumme  au  erseugen,  fo  ift  biefe  ^Regulierung  ber  greife 
unbebingt  toirffam." 

Diefe  X^)eorie  ift  einer  ber  intereffanteften  33erfu(^e,  bas 
arbeitölofe  ^infommen  unb  bie  Ärifen  burd)  eine  ©elbreform 
5u  befeitigen.  Sie  rufjt  pft)(^ologif^  auf  einer  ungeheuren  iiber= 
ft^ä^ung  ber  aJiat^t  bes  ©elbes.  Sie  überfielt,  abgefe^en  oon 
ber  praftif(h  fe^ir  oerroirfelten  ^anb^abung  eines  bifferenaiellen 
©elbes,  bag  eine  fortmä^renbe  5lnpaffung  ber  ©elbmenge  an 
ben  ^reiö  tet^nifc^  mit  ben  größten  S^oierigfeiten  oerfnüpft 
ift,  unb  man  mu^  es  betöunbern,  5U  n^elt^  originetten  33orf(^lögen 
©efett  in  bem  ^Ringen  mit  biefem  ^^roblem  gefommen  ift.  Die 
greife  fönnen  aber  anä)  nxä^t  allein  buri^  bie  ©elbmenge  ftabili- 
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ftert  toerben,  ba  fte  no^  von  einet  ^ei^e  anbetet  gaftoten  (^In* 
gebot,  $Ra(^ftage,  ^tobufttonsfoften)  abpngen. 

IDte  tmmet  röxebetfe^tenben  23etfu(^e,  bas  ©etbtüefen  5U 
tefotmieten  unb  umsugeftalten,  betu^en  auf  bet  Xatfac^e,  ba& 
3rDif(^en  bem  ©elb  unb  ben  foatalen  unb  toittf^aftlti^en  ^tfi^et^ 
nungen  ein  3u|ammen^ang  befte^t,  bafe  bas  ©  e  I  b  tö  e  j  e  n  mit 
bestimmten  S^ai^teilen  füt  bie  nid^t  befi^enben 
23oIföftaffen  üetbunben  ift.  biefem  Sinne  ge= 
ptt  bie  $Betta(J)tung  ins  ©ebiet  bet  fo5iaIen  S^age.  SJlan  batf 
nut  nii^t  oetgeffen,  bafe  bas  SIenb  bet  unteten  klaffen,  an  beffen 
^efeitigung  eine  9lefotm  bes  ©elboefenö  mitsuatbeiten  Jiat,  eine 
but(^au5  !ompteje,  b.  ^.  aus  einet  gansen  9iei^e  t)on  Htfai^en 
5ufammengefe^te  Stfi^einung  ift. 


II.  Q3<inftoefen* 


Sttllid^,  ®elb«  unb  San!toefen. 
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2ßenn  man  ^eute  in  33erltn  bur(^  bie  Strafen  bet 
griebri^ftabt  ge^t  unb  ben  beraufdienben  5let^tum  bex  ©ro&s 
ftabt  an  jetnem  5luge  üotübersie^en  l'd^t,  bann  tüirb  man  bur^ 
eine  iRei^e  ftolaer  ^aläfte  gebannt  metben,  bie  ganae  33iertel 
auöfütten.  „5luf  riefigen  Quabetn  tuJit  ber  gemaltige  58au,  3U 
bem  breite  Sanbfteintreppen  f)inauffü:^ren.  !Die  fallen  glänaen 
in  buntem  3Jlarmor  unb  golbenen  33er3ierungen.  ©anse  glu(^ten 
von  Kontors  füllen  bie  Stotfroerfe,  in  beren  SJlitten  elegante 
Si^ungsfäle  unb  oorne^im  ausgeftattete  (Smpfangsräume  bie 
Slusermä^Iten  aufnehmen.  3luf  ben  Äorriboren  begegnen 
bie  f)ö(^ften  Sßürbenträger  bes  Staates;  aber  fie  ^aben  in  biefen 
^Räumen  mä)ts  gu  befehlen,  in  benen  Könige  antit^ambrieren, 
um  fi(^  ben  ^ntft^eib  über  £eben  ober  Sterben  3U  fjolen.  2)a5 
finb  bie  neuen  9JlitteIpunfte  ber  SBelt  S^eu^Sansfouci,  9^eus 
SSerfaiUes:  bie  mobernen  ©ropanfen,  bie  Stoingburgen  bes 
Äapitaliömuö,  ber  in  i^nen  mä)t  als  altersfi^ujai^er  ©reis, 
fonbern  als  fraftftro^enber  Jüngling  für  ©enerationen  unb  aber 
©enerationen  bie  §errf(^aft  über  uns  alle  angetreten  :^at,  bie 
mir  arme  §af^erln  finb  mit  unfern  paar  Jbeen  unb  unfern 
paar  ,unpraftifd^en'  ^enntniffen" 

^eim  5lnblitf  biefer  großen  ^aläfte  ergebt  fi(^  von  felbft 
bie  grage:  Sßas  finb  fie  unb  töas  iDollgie^t  fid^ 
hinter  i^ren  oergitterten  genftern? 

^BanEen  finb,  gang  allgemein  gefpro(^en,  (gr  = 
merbsinftitute,  meiftens  in  ber  gorm  ber  TOiengefells 
fi^aft  ober  ber  (ginaelunterne^mung.  Sie  ^aben,  prioatmirt= 
f^aftli^  betrachtet,  bie  5lufgabe,  mi)gli(hftoiel©elb  3U 
oerbienen,  to  make  money.  3lu(h  mo  fie  gelegentli^  ©elb 
für  anbere  als  gefc^äftlit^e  3merfe  oermenben,  ift  bamit  ber  ©e* 
banfe  oerquitft,  materielle  33orteile  3U  erlangen.    So  f^enfte 

SomBart:  „S)te  beutf^e  aSoKsiotttf^aft  im  19.  Sa^r^unbert", 
SBctUtt  1903.   S.  195. 
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etnft  ber  51.  S^aaff^aufenfi^e  ^anfcerein  betn  SmimW^ombau^ 
vndn  in  Äöln  47  ©cmälbe  unb  übertnies  (na^  meinet  ^e= 
te(^nung)  bem  58aufonb$  bes  Kölner  !Domö  t)on  1856—1867 
45  000  Tlaxt;  1857  gab  er  3um  ^au  eines  !Denfmal6  für  griebrii^ 
Sßil^elm  III.  fogar  6000  SJlarf,  1858  als  gonbs  3um  ^au  eines 
§ofpitaIö  für  unheilbar  G;r!ranfte  3000  maxi  5lu(^  3ur  ^e^- 
f ämpfung  bes  (glenbs  inS^bien  —  nidjt  in  2)eutf(^Ianb  — 
^aben  mani^e  hänfen  n)ieber^oIt  größere  Summen  gefpenbet  — 
im  Sntereffe  bes  internationalen  ©ef(^)äft5.  IDas  altes  tut  bem 
(grtüerbst^arafter  ber  Tanten  feinen  5lbbru(^.  Set)tt  bas  (5r= 
loerböintereffe,  löie  3.  ^.  bei  ben  ßanbf^aften,  ben  £anbes= 
frebitf äffen  unb  ^entenbanfen,  bann  ^laben  toir  es  ni^t  mit 
^Banfen  3u  tun. 

Die  51  u  f  g  a  b  e  ber  Tanten  ift  bie  D  r  g  a  n  i  f  a  t  i  0  n 
bes  ^rebits  unb  3ci^IungöDerfe^rö,  unb  3tr)ar 
J)auptfä(^Ii(^  für  bie  b  e  f  i  ^  e  n  b  e  n  Staffen.  3)ie  ^an!en 
unterf) alten  mit  ben  großen  5lftiengefeIIf(^aften,  mit  ben  (5ro&= 
inbuftriellen  unb  =fommer3ieKen  unb  ben  fonftigen  -^apitaUften 
einen  regen  Ärebitoerfe^r.  Sßeniger  f(^on  fommt  ber  fo= 
genannte  3Jlittetftanb  in  ^etrac^t.  Sßir  toerben  fpäter 
fehlen,  ba^  bie  IDisfonto-Äommanbitgefellf^aft  in  i^rer  erften 
^eriobe  bas  Programm  ^atte,  fteineren  ©efc^äftsleuten  unbv^ 
§anbn)erfern  Sßei^fet  3U  bisfontieren.  (5ar  ni(^/t  befaffen 
fi(^  unfere  5Banf en  mit  ber  ^rebitgeujä^rung  an  bie  b  e  f  i  ^  = 
i  ö  f  e  n  unteren  33oIföf laffen.  1894  oerlangte  ber  Stra^burger 
Sanbetsle^rer  Zeiget  in  einer  ^rofi^üre,  ba&  bie  5lei(^5banf 
mittellofen  jungen  Äaufleuten  „einen  ^tanfofrebit  in  5lnfe{)ung 
unb  na^  SKa^gabe  i^res  ungebetften  ^Tlotenumtaufs  3U)e(fs 
^tablierung  ber  fammer3iellen  Selbftänbigfeit  einräumen  foKe". 
JDas  Problem  ber  -^rebitgemä^rung  an  ^efi^bfe  ift  bisher  nur 
gelegentlich  von  ber  fo3iaIiftif(hen  X^eorie  unb  ^rajis  ange^ 
f^nitten  u)orben,  n)ie  bereits  in  bem  üorigen  Kapitel  geseigt. 

Die  Drganifation  bes  ÄrebitDerfe^rs  für  alle  brei 
(5^xä)Un,  ben  9lei(htum,  ben  SJlittelftanb  unb  bie  5lrmut,  ift 
eine  grofee  5lufgabe  von  nationaler  Sebeutung. 

Diejenigen  ^erföntic^feiten,  bie  ^rebit=  unb  Sti^Iungs- 
gefi^äfte  machen,  nennen  xoix  Sanfiers.    23on  Sanfter 
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\pxiä)t  man,  tüenn  man  bte  ^erfon,  von  ^an!,  roenn  man  bie 
gtrma  meint.    ©5  gibt  jeboi^  sa^Irei^e  t^ott  2ßett= 

bureauö,  33etft(^erungöagenten,  33ermittter  von  !DarIe5en, 
^aöer  t)on  Spritz  unb  !Düngerfabrtfen  bte  ft(^  als  „Sanfter" 
Beset^nen,  um  bamtt  i^ten  9Jittmenf^en  Sanb  in  bie  klugen 
5U  [treuen,  bie  aber  gat  feine  ^anffirma  :^aben.  9^i(^t  feiten 
finbet  man  in  bem  lofaten  Xeit  von  Xagesaeitungen  9^oti5en 
ettoa  fotgenben  Sn^alts:  ^anfier  X.  ift  geftexn  mit  3000  3Katf 
bur^gebrannt,  woran  \xä)  bann,  je  na^  ber  ^^antafie  bes  Be^ 
treffenben  ^Repotters  —  unb  9iepoxter  ^aben  in  bet  ^egel  eine 
fe^r  entn)itfelte  ^fiantafie  —  eine  mef)t  obet  ujeniget  ergreifenbe 
S^ilbetung  bet  näheren  Umftänbe  fnüpft.  Stagt  man  nun 
einen  5Banfier  ober  einen  anberen  gat^mann  über  biefen  neueften 
„3ufammenbru^",  \o  erpit  man  ßumeift  bie  5Intn)ort:  „3<^ 
fenne  biefe  girma  ni^t,  mix  ^ahen  an^  an  ber  ^örfe  nie  mit 
xf)x  ein  ©efi^äft  aBgeft^Ioffen  ufn)."  2)ie  beutf^e  unb  englifi^e 
^anftoelt  J)at  basier  oieberpit  eine  gefe^Iii^e  !Definition  bes 
Sßorteö  58an!  unb  58anfier  üertangt,  oJine  bamit  bispr  bur(^= 
gebrungen  3u  fein. 

2)a5  Cprafteriftifi^e  ber  Tanten  liegt  alfo  in  ben  ©e- 
f^äften,  bie  fte  ma(^en.  Diefe  ©efi^äfte  serfaEen  in  brei  gro^e 
*(5ruppen.  bie  er  fte  ©ruppe  gepren  biejenigen,  Bei  benen 
bie  5Banf  en  ©elb  geben  —  man  nennt  fie5lftit)gef(^äfte. 
Die  SBanf  roirb  ©läubigerin.  Sie  gibt  ©elb.  3n  bie  5  u)  e  i  t  e 
biejenigen,  bei  benen  fie  ©elb  nehmen  —  man  nennt  fie 
$  a  f  f  i  t)  g  e  f  ^  ä  f  t  e.  Die  ^anf  u)irb  S^ulbnerin.  (£0  tnirb 
i^r  ©elb  übergeben.  5lber  nur  äufeerlii^  Rubelt  es  fii^  um  bas 
£ei:^en  bes  ©elbfapitatö,  in  2ßirfli(^feit  um  bie  SKad^t,  anberes 
Kapital  jeber  5lrt  fo  U3eit  5U  faufen,  U3ie  bas  (Selbfapitat  naä) 
bem  befte^enben  9Jlarftpreife  ausreißt.  3^  ^te  b  r  i  1 1  e  ©ruppe 
enbli(^)  gepren  biejenigen  ©ef(^äfte,  bei  benen  bie  ^an!en  uieber 
©elb  geben  no^  nehmen  —  man  nennt  fie  inbifferente 
©ef(^äfte.  Diefe  le^teren  bienen  puptfät^U^  ber  3ci5Iung5t)er= 
mittlung. 

^)  3-  ^.  bie  5Banf  für  Spritz  unb  ^tobuften^anbel,  bie  58an^ 
gef(^äfte,  !Düngerfabrtfcn  unb  ©etretbe^anbel  5U  gtet(^er  3ßit  betreibt. 

^)  ©eorg  Dbft:  „Das  JBuc^  bes  Kaufmanns",  ßetpaig  1905.  S.  451. 
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!Dte  gtofeen  hänfen,  bte  ^eute  über  ba§  gtö^te  ©efi^äft 
oerfügen  unb  alle  33ortetIe,  bte  ber  ©rofebetrieb  aui^  im  $anbel 
hütet,  ausnu^en  fönnen,  toas  ben  fletnen  ^anfiers  nti^t  mög- 
lifi)  ift,  arbeiten  mit  aKilliarben^Umfä^en  unb  mit 
3Jlinionen?©en)innen.  !Der  Hmfa^  ber  2)eut}(^en 
^anf  betrug  im  3a^re  1912  von  einer  Seite  bes  §auptbu(^5 
132  SJiilliarben.  IDie  se^nftellige  3a^I  ift  gerabeau  (^arafteriftif(^ 
für  ben  mobernen  ^anfoerfe^r  geuDorben.  !Diefen  llmfä^en  ent- 
[preisen  enorme  ©eu)inne.  Sie  liegen  einmal  in  J)of)en  ^luf- 
gelbern  bei  t)erf(^iebenen  6ef(^)äften  (5lgio  bei  (Smiffionen), 
ferner  in  ^rooifionen  (^Vergütungen),  bie  ber  ^unbe  5u  ga^Ien 
^at  unb  last  not  least  in  ber  !Differen5  gu^if^en  ben  ^oJien  3tnfen 
bes  aftioen  unb  ben  niebrigen  bes  paffioen  Ärebit5. 

3nbem  bie  hänfen  md)  05eu)inn  trai^ten,  erfüllen  fie 
glei(J)5eitig  bie  t)olfön)irtfc^aftlid^e  3lufgabe,  in  ber  fapitaliftif^en 
$robuftionö=  unb  Sitfulationsfppre  bas  (Selb  richtig  3U  t)er= 
teilen,  ober  bo^  n)enigften6  es  bort  u^egsune^men,  roo 
es  feine  5ßern)enbung  finbet,  unb  es  ba^in  5U 
leiten,  wo  es  gebraucht  u)irb.  Dafier  J)at  man  bie 
5Banfen  nit^t  mit  Hnret^t  bas  §er5  bes  öfonomifc^en  Organismus 
genannt,  ein  33erglei(^,  ber  freili^  infofern  ^inft,  als  alle  i^re 
Regungen  unb  3Jlaöna:^men  auf  falter  ^eret^nung  berufen. 

2)ie  ^Iftiogefd^äfte,  bei  benen  bie  ^Banfen  (Selb  geben  unb 
bur^  bie  fie  if)re  ©elber  plasieren,  finb  folgenbe: 

1.  baö  £ombarbgef(^äft, 

2.  bas  ^^pot^efengefi^äft, 

3.  bas  3)iöfontgef(^äft, 

4.  bas  ©miffionsgefi^iäft. 

!Die  paffioen  ^Iransaftionen,  bur(^  bie  bie  hänfen  Gelb 
er^^alten,  finb  folgenbe: 

1.  bas  !Depofitengef^äft, 

2.  baö  ©irogeft^äft, 

3.  bas  $fanbbriefgef(^äft, 

4.  bas  9Toten  ober  S^ttelgef^äft.    (Sie^e  Seite  50  ff.) 
iDie  in  ber  ^rajis  übli^e  (Einteilung  ber  ^anfgefc^äfte  in 

reguläre  (2ombarb=,  !Di5font-,  !Depofiten=,  ^ontoforrent^ 
unb  ^ommiffion$gef(^äfte)  unb  nit^treguläre  ((Eff eften- 
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unb  ^on]otüah,  b.  f).  5lntet^e=  unb  ©xünbungsgefc^äfte)  tft  5U 
me^anif(^  unb  tottb  tDtffen|(^aftIi(^en  3lnfotbetungcn  ni^t 
gere(^t.  3ebe  $8anf  glet(^t  einem  ©ejt^öpf  mit  5tDei  §änben. 
ffflii  ber  einen  §anb  gibt  es  unb  mit  ber  anbern  nimmt  es  (Selb, 
unb  in  biejer  Kombination  oon  ©eben  unb  9^e^men  liegt  bas 
2ße{entli^e  jeber  ^an!tätig!eit.  5lber  bas  Sibelmort:  „ßag 
bie  ßinfe  nic^t  u)iffen,  mas  bie  9le^te  tut",  gilt  ^iet  ni^t  —  im 
©egenteil. 

!I)er  3toetf  ber  folgenben  Kapitel  befte^t  baxin,  hmd)  eine 
^Inat^fe  ber  gef(^äftli(^en  Xätigfeit  Ginblicf  gu  geminnen  in  bas 
Snnere  ber  $8anfen,  um  bann  prüfen  5U  lönnen,  roie  fi^  i^re 
(gnttöicflung,  gemeffen  an  ben  gef^äftli^en  ©runbfä^en,  volh 
3ogen  ^at.  !Dabur(^  n^irb  es  mögli(^,  Sßa^r^eit  unb  S^ein  oon^ 
einanber  3U  unterfi^eiben.  !Denn  befonbers  im  58anfn)efen  bilben 
mit  bem  Steigen  ber  Kapitalmai^t  [osiat  unb  poIitif(^  intern 
effante  ^eftrebungen  nad)  äu^erlii^er  formaler  ©eltung  eine 
(^arafteriftifi^e  (Srf^einung.  9Ii^t  mit  Unrei^t  fragt  ber  33er= 
faffer  ber  „^Briefe  eines  ^Banfbireftors  an  feinen  So^n"  ((£^^ar= 
lottenburg  1909,  S.  17  unb  18):  „SBes^alb  ift  es  ein  ©lüd  für 
bie  2)eutf(^e  $Ban!,  bafe  einer  i:^rer  !Direftoren  geabelt  roorben 
ift?  Sßeö^alb  aa^Ien  Sanfbireftoren  unbebenflii^  50000  bis 
100  000  Tlaxt  für  einen  Kommeraienrattitel?  Sßesfialb  ^abe 
felbft  einem  be!annten  §ofmann  30  000  3Jlarf  oerfproi^en,  oenn 
er  mir  bas  ©eneralfonfulat  irgenbeines  fübamerifanif(^en 
Staates  oerfc^afft?  Sßes^alb  ^abe  i^  2)i(^  oeranla^t,  Deinen 
e^rfamen  9^amen  „Sacob"  in  „Sames"  absuänbern?  Sßes^alb 
nennt  §err  ^Ibra^amfo^n  oon  ber  9^ationaIbanf  „9Jiarba"? 
Unb  mesfialb  achten  geujiffe  anbere  ©ro^anfen  mit  ben  aKer= 
intimften  ^esie^ungen  aum  3JlorgenIanbe  ängftlii^  barauf,  ba& 
i^re  fämtli(^en  ^örfenoertreter  auf  ^unbert  Schritt  als  33oII= 
blut=5lrier  er!ennbar  finb?  Sßeil  ber  S(^ein  ^eute 
ber  abfolute  :^errf^er  im  ^anftoefen  ift.  ©s 
ift  fo  unenbli^  f^roer,  oon  aufeen  5u  beurteilen,  ob  eine  ^anf 

foliben  ober  nac^  unfoliben  ^rinjipien  geleitet  toirb,  baö 
bas  ^ublifum  ]xä)  an  äußere  SJlomente  fj'dlt  unb  bie  §ö^e  bes 
^ftienfapitals,  Sanbfteinfaffaben,  Xitel  ber  2)ireftoren  ufm. 
als  3Jla6ftab  anfielt." 
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A.  ^antqtf(i)äfit. 

IDas  Sßort  „2omhax  b"  geptt  md)i  bem  ^egriffsreti^s 
tum  ber  beutf(f)en  Sptai^e  an.  3)er  33orItebe,  unjere  Sprai^e 
but(^  5lufnaf)me  frember  SBotte  gu  bereiten,  cerbanft  au^  bas 
Sßort  ßombarb  feine  ßtnfü^rung  unb  |etn  fpra(^It(^e5  ^Bürgers 
te^t.  (gö  ftammt  aus  Stalten,  bem  £anbe,  bas  im  SJlittelalter 
an  ber  Spi^e  ber  Kultur  ftanb.  3m  13.  Sa^r^unbert  toar 
glorena  3JlitteIpunft  ber  ©elbgef^äfte.  Statten  lebten  ba- 
malö  bie  £ombarben,  bie  9^a(^fommen  ber  £ongobarben,  bie 
fi^  t)auptfä^li(^  mit  ber  ^elei^ung  von  SEertobjetten  bef(^äfs 
tigten.  (gö  ift  eine  Sronie  ber  2BeItgef^i(^te,  bafe  gerabe  in 
bem  fir^Iit^ften  £anbe  bas  von  Klerus  unb  Staat  ftreng  vex- 
pönte  ©eben  von  !DarIe^en  gegen  3in5  unb  Unterpfanb  {einen 
5luögang  na^m.  33on  Stalien  aus  brangen  bie  £ombarben  oox 
bi5  in  baö  nörblic^e  (Europa.  91o^  ^eute  erinnert  bie  ßombarb- 
Street  in  £onban  an  i^re  bereinftige  Xätigfeit. 

Hnter  bem  £ombarbgef^äft  cerfte^t  man  bie  (5 e  = 
roä^rung  von  £ei^gelb  gegen  Sau  ftpfanb. 
©5  befte^t  ooxnd)mlid)  in  ber  ^elei^ung  von  Sßert- 
papieren,  in  geringerem  Umfang  au^  von 
2Baren  unb  anberen  beoegli^en  (Segen? 
ft  ä  n  b  e  n  (3Ji  o  b  i  I  i  e  n). 

Sßir  unterf^eiben  basier  5U)ei  Birten  von '  £ombarbs  , 
gef(^äften: 

1.  baö  £ombarbgef^äft  in  Gffeften  mit  ber  Spielart  bes 
9leportgef^äftö; 

2.  bas  £ombarbgef^äft  in  Sßaren  mit  mehreren  Spielarten. 
Das  erftere  ift  bas  ältere.   Um  bie  3Jlitte  bes  19.  ^ai)x^ 

^unbertö  bef^ränfte  fi(^  bie  ^elei^ung  faft  nur  auf  ©f fetten 
unb  ©belmetatte.  Unb  au^  fieute  no^  fte^t  im  SJlittelpunft  bes 
gansen  £ombarbgef(^)äft5  bie  Setei^ung  von  ©ffeften,  b. 
Sßertpapieren,  bie  bem  ©elbbefi^er  als  Kapitalanlage  t)xmtn 
unb  Stufen,  Prämien  ober  !DiDibenben  tragen,  fomie  2ße(^fetn. 

©in  jeb*  Rapier,  in  toelt^em  ftcdt 

Gin  ©elbesroeit,  nennt  man  Gffe!t. 
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!Dtefe  Sßertpaptere  toerben  ber  ^anf,  roeli^e  ben  33oxf^uö 
gctüä^rt,  übergeben  unb  von  biefet  als  ^fanb  surücfbe^alten. 

Dberfter  ©tunbfa^  beö  etgentlt^en  ßombatbgefi^äftö  für 
jebe  ^an!  tft,  fein  ^fanb  voU  3u  beleihen.  Der  fiombarb^ 
tüert  biffertert  me:^r  ober  toemger  von  bent  Sßerfauföinert.  (£tne 
5lu$na^me  t)iexoon  tötrb  nur,  mte  toir  fefien  njerben,  beim 
SReportgef^äft  gemai^t  unb  bei  ben  (Sbelmetallbelei^ungen  ber 
$Hei(^öbanf. 

3n  erfter  ßinie  mafegebenb  für  bie  §öf)e  ber  ^Belei^ung 
tft  bie  Cl  u  a  n  t  ä  t  b  e  ö  g  a  u  ft  p  f  a  n  b  e  6.  2)ie  ^Reii^sban! 
teilt  bie  x)on  iJir  belie^enen  Sßertpapiere  in  sn^ei  klaffen.  3^ 
klaffe  I  gepren 

1.  6(^ulbt)erf^reibungen  bes  9lei^5,  ber  ©inaelftaaten,  5or= 
berungen,  bie  in  bas  $Hei(^ef^uIbbu(^  eingetragen  finb, 
$rot)in5iaI=,  ^reiö=,  Stabtantei^en,  ^entenbriefe  u.  a.; 

2.  Ianbf^aftli(^e  unb  ö^pot^efenpfanbbriefe; 

3.  bis  5.  (Sifenb  a^n=Stammaftien  fotoie  bie  fälf^Ii^  fog. 
'Stamm=$rioritätöaftien  unb  =^riorität5obIigationen. 

!Diefe  Sßertpapiere  u)erben  mit  75%  bes  ^urs^ 
toertes  beliehen.  Snbie  klaffe  II  bes  ^elei^ungsoer- 
3ei(^niffeö  ber  ^Rei^sbanf  geJ)ören  geoiffe  auslänbif^e  2ßert= 
papiere,  nämli^  vom  ruffifi^en  Staat  übernommene  ßifen= 
ba^nobligationen  unb  oon  i^m  bireft  garantierte  Obligationen 
einer  Einsal)!  oon  ©ifenba^inen  fon)ie  oerf^iebene  Rapiere 
(amerüanifj^e  ^onbs,  italienifi^e,  ruffifiJie  unb  anbere  ^In^ 
leiten).  Die  Rapiere  biefer  klaffe  II  toerben 
nur  mit  50%  beliehen,  ©ar  nid)t  beliehen  toerben 
oon  ber  9lei(^6ban!  unfere  Jt^buftriepapiere. 

Die  Strei^ung  eines  Rapiers  au5  bem  2ombarboer5ei^= 
nis  ^lat  in  ber  Flegel  einftfineibenbe  S'Olgen.  dlaä)  ber  ^reffe^ 
fampagne  gegen  bie  ^uffenfonbs  (1887)  orbnete  ber  bamalige 
G^^ef  ber  9iei(^5banf,  gürft  ^ismard,  in  einem  5leffript  eine  ^e^ 
oifion  ber  ßombarbbebingungen  an.  5luf  ©runb  beffen  ftri^ 
bie  9tei^5ban!  bie  ruffif^en  Rapiere  aus  iJirem  Selei^ungsoers 
3ei(^ni5,  b.  f}.  fie  erteilte  barauf  feine  ßombarbbarle^en  me^r. 
Das  ^atte  einen  foloffalen  ^ursftura  ber  ruffifi^en  ^nlei^ien 
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3ur  götge.  1894  töuxbe  mit  5lücfft^t  auf  ben  beutf^=rufftf^cn 
$anbcl5t)ettrag  btefe  fiombarbfperrc  roieber  aufgehoben. 

^et  ben  großen  Sanftnftituten,  tote  ber  ^Deutfc^en  ^anf, 
ber  2)t5fonto=©efeIIf(^aft,  ber  3)te5bner  ^anJ,  bem  Si^aaff^aufen^ 
f^en  Sanfoetetn,  bex  Darmftäbter  ^anf,  bei  33erliner  §anbel5= 
gefellfi^aft,  tft  bte  ^ö^e  ber  58eIetJ)ung  bur(^  eine  SSereinbarung 
—  baö  fogenannte  ÄonbitionenfarteHber  ^Bereinigung 
berliner  Saufen  unb  58anfierö  (Stempeloereinigung)  —  feftge= 
legt.  !Dana(^  werben  belie!)en  münbelfii^ere  Rapiere  bis  5U 
90  %  i^res  ^m^xonUs,  anbere  feftoerainsli^e  Rapiere  bis  3U 
80  %.  gür  bie  nit^t  feftoerßinöli^en  2ßertpapiere  oariiert  bie 
Selei^ungsgrense  mit  bem  Äureftanbe.  (Ss  toerben  belieJien 
5lftien  bei  einem  ^ursftanbe 

unter  300         %  mit  70  %  bes  Kurswertes, 

bei     300—400  „    „  60  „  „ 

über  400  „  „  50  „  „ 
2ßertpapiere,  bereu  Kurs  \xd)  niebriger  als  50  %  ftellt,  ober  für 
bie  nodj  eine  9^a^3aJ)Iungöfrift  befielt,  bgu).  bereu  Sinösa^Iung 
unregelmäßig  ift,  toerben  nid^t  beliehen.  Sei  mä)t  notierten 
Sßertpapieren  unb  Äujen  erfolgt  bie  Selei^ung  nai^  befonberer 
Vereinbarung. 

Xritt  ein  Äursrütfgang  ein,  hann  oerlangen  bie  Saufen 
9^a(f)f(huß.  So  Reifet  es  3.  S.  in  ben  „5lIIgemeinen  Se= 
ftimmungen  über  ben  ©efrfiäftöoerfe^ir  mit  ber  ^ddjshant' 
(49.  5lu5g.  !De3ember  1911  S.  69):  „Sinft  toä^irenb  ber  IDauer 
bes  !DarIef)en5  ber  Kurs  bes  Hnterpfanbes  um  5  00m  ^unbert, 
fo  ift  ber  Serpfänber  oerpflii^tet,  binnen  brei  Xagen  bie  ur^ 
fprünglic^e  Sii^er^eit  babur^  mieberf)er3uftellen,  baß  er  na^ 
Sßa^I  ber  5ieii^6banf  entweber  eine  oerpltnismüßige  5lbf(hlag5= 
Sa^Iung  ma^t,  ober  bas  Unterpfaub  auf  bas  ur}prüngIi(J)e  Ser= 
pltniö  erf)öf)t,  toibrigenfatts  bie  9iei(^5banf,  wenn  fie  ni(^t  bie 
SBieber^erftellung  ber  Sii^er^eit  im  9te(^t5U)ege  oerfolgen  will, 
ieber3eit  bere^tigt,  aber  ni6)t  oerpflii^tet  ift,  fi^  aus  bem  Untere 
pfanbe  be3a5It  3U  mai^en  unb  ben  etwaigen  3luöfaII  oon  bem 
Serpfänber  ein3U3iehen." 

Die  Seleihung$gren3e  rietet  fic^,  wie  im  oor^erge^enben 
geseigt,  in  erfter  2inie  nat^  ber  Qualität  bes  gauftpfanbes. 
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5IIIerbtng5  fpielen  aud)  bie  perjonli^en  3Komente  eine  9loIIe. 
!Die  ßombarbhebtte  toerben  but(^  bie  33etmügenö=  unb  gef(^äft= 
Ii(f)en  ^ßetfiättniffe  bes  Sc^ulbners  unb  feinen  9luf  beeinflußt. 
!Die  9?ei^6banf  gibt  5.  58.  aui^  deinen  £ombarbftebit  an  5luö= 
länbet.  3lEe  großen  inbuftriellen  Unternehmungen,  toie  bie 
A.  E.  G.  ober  £ubn)ig  2oeu)e,  haben  ftets  ein  lombarbfähiges 
Äonto.  !Die  ^Beleifiungsgrenae  toirb  bei  folgen  großen  5lftien- 
gefellf^aften  f)ö^)ex  fein  als  bei  einem  f leinen  (5ef(häft5= 
mann,  ber  ben  fiombarbfrebit  in  3lnfpru(h  nimmt. 

gür  biefen  Ärebit  finb  3  i  n  f  e  n  5u  ga^Ien.  !Der  2ombarb= 
3in5  loirb  aber  ni^t  n)illfürti(h  oon  ben  Saufen  feftgefe^t,  er 
fte^t  oielme^r  in  birefter  5lbpngigfeit  oon  bem  Sanfbistont, 
b.  f).  bem  offiaiellen  SCethfelgins  ber  Diei^öbanf.  3n  ber  9tegel 
ift  er  ph^r  als  biefer.  2)ieö  gilt  oon  ber  ^teit^sbanf  \owol)i 
wie  von  ben  ©roßbanfen.  !Der  fiombarbsins  notiert  l)ux  1  % 
über  Sßeihfelbiöfont.  grüner  Ijat  bie  ^teii^öbanf  beutfd^e 
Staateanleihen,  um  fie  mei)r  5u  Stanbarbpapieren  ber  befi^en= 
ben  klaffen  3u  mai^en  unb  au^  um  ihren  feit  (£nbe  ber  80  er 
3ahre  fattenben  Rms  5U  l)eben,  3u  einem  ^^orsugsfa:^  oon  nur 
V2  %  über  Sanfbiöfont  beliehen.  2)iefeö  £ombarbprioi  = 
leg  ber  l)exmx\ä)en  Staatspapiere  n)urbe  jebo^, 
ba  bie  beiben  3tüß^e  nxdjt  erreiiht  ujurben  unb  bie  ßombarbs 
ftarf  ftiegen,  1897  n)ieber  aufgegeben.  !Die  niebrigften  Sä^e 
hat  bie  S  e  e  h  a  n  b  I  u  n  g.  Sie  oerlangt  für  ßombarbbarlehen 
einen  3in5  in  §öh^  SBeihfelsinfee,  minbeftens  aber  4  %. 
3n  ber  SKitte  ftehen  bie  §i)pothefenbanfen  unb  bie  ^reußenfaffe 
(^reußif^e  G^entraI=©enoffenf(haftöfaffe). 

i)n  £ombarbfrebit  ift  alfo  in  ber  ^egel  ni^t  unerhebliih 
teurer  als  ber  2ße^feHrebit.  2)er  le^tere  ift  für 
ben  (5ef(häft5mann  freilich  niiht  fo  einfaih  3U  erlangen.  Sßir 
haben  3eiten  gehabt  —  19.  Deaember  1900  bis  12.  3anuar  1901 
—  too  ber  Sanfbiöfont  7  %  unb  ber  £ombarb3in5  ber  9tei^ö= 
banf  unb  ber  ©roßbanfen  8  %  betrug.  2)aö  max  ber  33orbote 
3ii  einer  3ßit,  in  ber  es  bereits  in  bem  ©ebäube  ber  §p(h|ons 
iunftur  fnifterte  unb  bie  erften  ^Inaei^en  bes  S^iebergangs  fii^t- 
bar  tourben.  5lm  9.  S^ooember  1907  ftieg  ber  Sße^fetains  fogar 
auf  7^2  unb  ber  ßombarbains  auf  8V2  %»       öu^  bamals 
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fötgte  Balb  barauf  bte  ^ttfe.  2)te  §öf)e  bes  2)arle^n$5inje5  aber 
ift  für  ba5  ganae  Sßirtft^aftölcbett  x)on  großer  ^Bebeutung.  „3^^^ 
Stetgerung  ober  Senfung  bes  fiombarbBinsfu^es",  fagt  Dtto 
2ßarfrf)auer  „übt  auf  bas  SruDerbsIeben  ber  Station  einen 
entfi^etbenben  ©tnflufe  aus;  fte  erfc^ujert  ober  erletdjtert  bte 
^robuftton  fotüo^I,  wie  bie  Spefulatton." 

2Btr  faJien,  ba^  ber  ßombarbfrebtt  ein  teurer  Ärebit  ift. 
JDes^alb  toirb  er  im  praftif^en  ©ef^äft^Ieben  nur  für 
!ür3ere  3ßitin  5lnfprurf)  genommen.  !Die  bur^f(^)nittli(^e 
!Dauer  ber  oon  ber  iRei(f)5ban!  ben  £ombarbeuren  übergebenen 
!DarIeJ)en  betrug  1900  notf)  17  Xage  unb  f^n)anfte  in  ben  legten 
Sahiren  sujif^en  9  (1912)  unb  11  Xagen.  2Bir  Jiaben  es  alfo 
mit  einem  furafr  ift  igen  Ärebit  5u  tun. 

Der  gro^e  toirtfifiaftli^e  ©ebanfe,  ber  bem  2ombarb= 
gef^äft  3ugrunbe  liegt,  befte^t  barin,  ba^  bas  Dbjeft  oerpfänbet 
UDirb,  um  ben  2ßert  be^felben  5irfulieren  5U  laffen.  Der  £om= 
barboerfeJir  beförbert  infolgebeffen  bie  ^robuftion,  unb  be=: 
friebigt  oorübergeJienben  ©elbbebarf.  ^ui^  toer  SJlillionen  be= 
fi^t,  fann  an  beftimmten  Xagen  ©elbmangel  ^aben.  S3er  in 
fotifien  Seiten  Sßaren  ober  Sßertpapiere  lombarbiert,  brauet 
ni(^t  5ur  33eräu6erung  berfelben  oielleii^t  3U  einem  ungünftigen 
^urfe  5u  fi^reiten.  (^r  emanaipiert  fid^  oon  ben  2aunen  ber 
^örfe.  Der  £ombarbfrebit  fann  alfo  bie  ^robuftion  oor 
Störungen  bemaJ)ren,  wie  fie  fonft  bei  (Selbmangel  mögli^  finb. 
(£r  fann  fie  aber  au(f)  fpefulatio  anrei5en,  toenn  bie  ^Banfen 
ben  £ombarbeuren  ©elegenfieit  geben,  ifir  ©ef^äft  er^iebli^ 
über  i^re  SJlittel  fiinaus  ausßube^nen. 

^u^er  bem  Si^ulbner  aber  ^at  an^  ber  ©laubiger  feinen 
9^u^en,  benn  bie  hänfen  siefien  aus  bem  ßombarbgef^äft  groge 
©etüinne.  Die  Deutf^e  ^lei^sbanf  oerbiente  1905  an  ßombarb^ 
3infen  allein  3,5  SJlillionen  SKarf,  im  3a^re  1912  fogar  5,3  miUU 
onen,  obglei^  fie  natürlicf)  ujegen  ber  ^^oteneinlöfungspflii^t  ein 
3ntereffe  baran  ^aben  mu^,  ben  2ombarbfrebit  ni^t  atl3ufel)r 
5U  begünftigen. 

* 
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(gtne  bcfonbere  3lxt  bes  Sßertpapterlombarbs  tft  bas  but(^ 
ben  t)ertDt(feIten  SKet^amsmus  ber  ^örfe  fompüstexte  91 
port:=  obet  Äoftgef(^äft.  untexft^etbet  ft(J)  tion 
bem  eigentüi^en  £ombarbgef(^)äft  fo  fefjt,  ba^  man  es  als  un^ 
etgentltt^es  ßontbarbgefi^äft  anfeilen  mu^,  ia  bie  Suriften  in 
2)eutf(^Ianb  xet^nen  es  überhaupt  nx(^t  5U  ben  33erpfänbung5= 
öef(^äften,  ba  es  nt^t  in  ber  juriftifi^en  gotm  bes  2)atIeJ)n5, 
fonbern  eines  !DoppeI!auft)ertxage5  (33exfauf  mit  9lü(ffauf) 
auftxitt. 

SBilt  jemanb  aus  ixgenbn)el^en  ©xünben  an  bex  58öxfe 
fein  (Engagement  pxolongiexen,  fo  gibt  es  bafüx  t)exf(^iebene 
3JlögU(^feiten  (Sine  baoon  befielt  in  bem  ^bfifilufe  eines 
^Hepoxtgef^äfts.  3n  biefem  5aEe  üexpfänbet  bex  Ääufex,  um 
bas  3UX  ^Ibna^me  bex  getauften  (Sffeften  nötige  ©elb  3U  be= 
fommen,  bie  Stü^e  füx  ben  folgenben  9J?onat  einem  §  e  x  e  i  n  = 
n  e  ^  m  e  X.  IDiefes  !ann  fein  eine  a  n  f ,  ein  Äapitalift,  bex 
fi(^  nai^  einex  t)oxübexget)enben  Einlage  füx  fein  (Selb  fef)nt,  obex 
ein  Saiffiex,  b.  J).  ein  2eexx)exfäufex,  alfo  einex,  bex  Sßextpapiexe 
in  Slanfo  oexfauft  f)at,  b.  l).  Stüde,  bie  ex  gax  nit^t  befi^t,  bie 
ex  abex,  roenn  bie  Äuxfe  it)m  ni(^t  günftig  finb,  bei  bex  ^xo= 
longation  bes  (5ef(^äfts  t)exf(^affen  mufe.  (Sine  biefex  bxei  (Sxup^ 
pen  fungiext  alfo  als  §exeinnef)mex,  b.  f).  txitt  füx  bie  t)oxIäufige 
(Sxfüttung  bes  ©eft^äfts  ein. 

!Die  lombaxbiexten  Stüde  ge^en  nun  —  unb  baxin  liegt 
bex  e  X  ft  e  (^laxaftexiftifi^e  Untexfi^ieb  vom  eigentli(^en  £ombaxb= 
gef^äft  —  in  bas  (Eigentum  bes  §exeinnef)mexs  übet,  ©x 
tann  fie  t)exäufeexn  obex  toeitex  üexmexten.  ©exät  ex  in  Äon- 
fuxs,  bann  f(^eiben  bie  lombaxbiexten  Stütfe  nxd)t  aus  bex 
Äonfuxsmaffe  aus.  !Dex  §exeingebex  befommt  alfo  nii^t  b  i  e  ^ 
f  e  I  b  e  n  Stücf e  ßuxücf,  bie  ex  oexpf änbet  ^at,  wie  bas  beim 
dgentli^en  ßombaxbgef(^äft  bex  S^^K  tft. 

!Dex  §exeingebex  abex  \d)xeht  zweitens  bas  ©efi^äft  bux^ 
33expfänbung  bex  getauften  Stüde  and)  nxd)t  auf  unbeftimmte, 
fonbexn  auf  eine  feft  begxenate  3eit  f)inaus,  nämli^  auf  e  i  n  e  n 
3Jlonat.    ^eim  uneigentli(f)en  £ombaxbgef^äft  ift  alfo  bie 


^)  Ste^e  Stim^:  3)te  5Börfc  unb  x^re  ©ef^äfte  S.  174, 
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Dauer  bes  ^Darle^nsfeft  begrengt.  5lm  S^tuffe  bes 
Häuften  SKonatö  fann  bann  unter  Hmftänben  eine  UDettexe  23et:= 
längerung  bes  (Sngagementö  eintreten. 

3n  britter  £inie  ift  ^arafteriftif^,  ba&  bas  ^fanb 
coli  beliehen  roirb,  b.  i).  ber  !DarIe^n5ne^mer  —  ber 
§ereingeber  ber  Stüde  —  erpit  ben  sollen  Äurs.  3ugrunbe 
gelegt  u)irb  ein  am  brittle^ten  Xage  bes  aJlonats  feftgefe^ter, 
ber  5lbre(^nung  im  Xerminpnbel  bienenber  2)ur(^f^nitt5fur5, 
ber  fogenannte  fiiquibationöfurs.  !Die  näJieren  (^in^zU 
Jieiten  biefes  SKei^anismus  ber  5lbre(^nung  ift  in  bem  bie  $Börfe 
bepnbelnben  58anbe  bargefteltt  (6.  151). 

33 i e r t e n 5  enblii^  ift  (^araf teriftifi^  bieStnssa^Iung. 
!Der  5U  5a^Ienbe  3inö  pngt  ab  von  bem  greife  für  Ultimo- 
gelb.  ^Darunter  oerfte^it  man  ba^jenige  ©elb,  bas  an  ber  ^örfe 
t)on  einem  Ultimo  5um  anbern  Ultimo  geliehen  roirb.  Den  oom 
©etbgeber  gegen  Vereinnahme  ber  Stüde  oerlangten  Sitts  auf 
einen  HJlonat  nennt  man  Deport.  (Sr  toirb  bem  fiiquibation^- 
fürs  5ugef(hlagen.  Sßurben  bie  Stüde  3.  ^.  3um  ßiquibations^ 
!urfe  oon  250  %  mit  1  %  9ieport  Jjereingegeben,  fo  müffen  fie 
3U  251  %  u)ieber  abgenommen  loerben.  3ft  bas  ©elb  fnapp 
unb  bie  Summe  ber  ]^erein3ugebenben  ©ffeften  grofe,  bann  3ie^)en 
bie  9teportfä^e  an;  anbernfalls  geben  fie  naä),  ujenn  bas  ©elb 
flüffig  unb  bie  Stüde  fnapp  finb. 

Umgefe^rt  liegen  bie  Dinge  beim  33erfäufer.  (£r  operiert 
in  ber  2ßei|e,  bag  er  fic^  bie  Stüde  für  einen  9Konat  lei^t.  Der 
Stüdebefi^er  oerfauft  fie  iJim  per  Ultimo  biefes  Womts  unb 
tauft  fie  gleit^seitig  für  ben  Ultimo  bes  nät^ften  SJlonats  »lieber 
3urüd.  Dafür  mufe  ber  (Srroerber,  toenn  u)enig  Stüde  oor^anben 
finb  unb  er  infolgebeffen  S^toierigfeiten  Jiat,  fie  3U  befommen, 
eine  ^onififation  ^ai)Un,  bie  in  einem  5lb3ug  oom  Äurfe  3um 
3lu5brud  fommt  unb  Deport  genannt  toirb.  SBurben  3.  ^. 
Stüde  3um  Äurfe  oon  50  %  :hereingegeben  unb  betrug  ber  De= 
port  V2  ^^^^  erfolgt  bie  ^üdlieferung  3u  49  V2  %•  Diefes 
Jialbe  $ro3ent  ift  gleic^fam  eine  Prämie  für  bas  ßei^en  ber 
Stüde.  5lu(^  bie  ^ö^e  bes  Deports  rietet  fi^  na^  bem  ©elb= 
ftanbe  an  ber  ^örje.  3ft  ber  Sinsfa^  niebrig,  b.  ^,  ©elb  xexd)^ 
Ixä)  oor^anben,  fo  ujerben  bie  ^)erein3unef)menben  Stüde  leicht 


—   175  — 


abgenommen,  es  txitt  Stüdmangel  ein;  bte  So^Ö^  tft  ^tn  ^oJier 
!Deport.  geigt  alfo  an,  ba^  Stütfe  fnapp  ober  in  unbefannten 
§änben  finb  unb  bafe  juglei^  grofee  ^aiffepofitionen  BefteJien. 

9Kan  !ann  nai^  meinet  Sluffaffung  ben  Unterfi^ieb  ^xoU 
ftf)en  ^Report  unb  ^Deport  au^  \o  formulieren :  3^  beiben  gättett 
^anbelt  es  ]xd)  um  einen  3um  3toetfe  ber  Prolongation  bes  (gn^ 
gagemente  gega^ilten  3ine.  !Den  3inö,  ben  ber  §ereingeber  ber 
Stütfe  bem  öereinne^mer  für  bas  ©elb  ga^It,  mit  bem  biefer 
bei  Stücfeüberflug  biefe  erujirbt,  nennt  man  ^Report,  ben  3inö 
aber,  ben  ber  :^ereinne^mer  bem  §ereingeber  bei  Stütfemanget 
für  biefe  ga^It,  nennt  man  !Deport.  !Darin  liegt  es  begrünbet, 
ba^  ber  ^Report  bem  Äurfe  ßugeft^Iagen,  ber  IDeport  aber  oom 
^ur[e  gefürgt  ujirb 

(£ö  ift  aber  and)  ber  mögti(^,  bafe  toeber  9ieport  noä) 
2)eport  gega^It  mixt),  b.  ^.  bie  Stütfe  5U  bemfelben  Äurfe  5urüd'= 
genommen  roerben,  5U  bem  fie  ^ineingegeben  ober  genommen 
töurben.  3n  biefem  galle  ]pixä)t  man  oon  einer  glatten 
S(ftiebuna. 

^at  toeber  9le=  no^  Deport  ftatt 
Sagt  man:  (£5  mar  bte  S^tebung  glatt. 
Sot(^e  $Heportgef(^äfte  ma^en  unfere  hänfen.  Sie  treten 
mit  t^ren  großen  Kapitalien  lei^igelbgebenb  an  ber  $8örfe  auf. 
3ft  ber  Krebit  ber  ^rolongierenben  über  allen  3toeifeI  er^iaben, 
ham  brau(^en  fie  ber  ^anf  bie  ©ffeften,  bie  fie  hereingeben 
ujollen,  gar  nit^t  erft  5U  nennen.  (£0  toirb  einfad^  über  eine  be- 
ftimmte  Summe  feftes  ©elb  abgef^loffen,  o^ne  bag  ber  ©elb^ 
geber  oorläufig  ben  9^amen  ber  (£ffe!ten  erfäfirt. 

Sßir  haben  im  oor^ergehenben  oier  Hnterf^iebe  bes 
9leportge{(häftö  oom  eigentlit^en  ßombarbgef^äft  fennen  ge- 
lernt, nämli(h  folgenbe: 

1.  !Da5  Pfanb  ge^t  in  bas  Eigentum  bes  ©läubigerö 
über. 

2.  u)irb  in  ber  SRegel  5u  [einem  ooKen  SBerte  beliehen. 

3.  IDie  !Dauer  bes  IDarle^ns  reicht  oon  Ultimo  3u  Ultimo. 

4.  gür  bie  Xransaftion  toirb  gegahtt: 

^)  STäJieres  über  bie  ootf5totrt|(^aftltc^e  SBebeututtg  beis  ^Report« 
geft^äfts  fie^e  in  meinem  SBu^:  3)te  Sörje  unb  i^re  ©el^öfte.  ^Berlin 
1909  S.  178  ff. 
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a)  ein  3u|i^tag  vom  §ereingeber  (5tepoxt), 

b)  eine  Sonififation  vom  hereinnehmet  (!Deport), 

c)  nij^tö  (glatte  Si^iebung). 

*  * 
* 

IDantit  J)aBen  roh  bie  Beiben  Birten  bes  ^ffeften-fiombatbö 
f  ennen  gelernt  unb  toir  fontmen  nun  5um  Sßarenlombarb. 
^Die  £ombarbierung  von  SBaren  ift  bei  uns  im  ©egenfa^  5U 
ber  von  (£ffe!ten  in  er^ieblii^  geringerem  ©rabe  ©egenftanb  ber 
$8anftätig!eit  auf  ber  einen  unb  QueEe  ber  ©elbbef(haffung  fei= 
Um  ber  girmen  auf  ber  anberen  Seite,  pngt  bas  xoof)l 
mit  ben  größeren  IXmftänben  unb  ber  Xat\ad)t  5ufammen,  bag 
bie  33erpfänbung  von  Sßaren  an  eine  ^anf  faufmännif^en  ©e^ 
pflogen^eiten  ni^t  entfpri^t.  5Iu(h  ift  in  IDeut}(^Ianb  bas  ßager^ 
^auöujefen  nii^t  genügenb  entoitfelt,  unb  biefer  SJIangel  an 
Sßarrantö  fte^t  ber  Stellung  von  Sßarenlombarbs  ^inbernb  im 
Sßege.  Äritifi^  ujeift  Jcimes  5Breit  in  einer  SKonograp^ie  auf 
bie  eigentümli(^e  ^uffaffung  bes  ^anbelöftanbes  ^in,  bie  in 
ber  (Entnahme  von  2BarenIombarb!rebit  ein  S^mpton  ber 
^apitalfi^rDöi^e  unb  bamit  ein  bie  girma  [(^äbigenbes  3J?ament 
erblidt.  „Die  Sttanfpruc^na^me  von  Ärebit  auf  SBarenlombarb", 
fi^reibt  er  „f)at  heute  etu)aö  ]o  Ungeoöh^^Iii^es,  ba&  fie 
ben  5luf  unb  ben  ^rebit  einer  girma  aufs  er^eblic^fte  fc^äbigen 
u)ürbe.  Hnb  um  biejes  ^Infe^ens  feiner  girma  oiHen  oersii^tet 
ber  fapitalfräftige  Kaufmann  felbft  bann  auf  eine  lombarb^ 
mäßige  33eru)ertung  jeines  Sßarenlagerö,  wenn  fie  mit  ben 
©runbfä^en  einer  orbnungsgemä^en  Sßirtfi^aft  rec^t  mof)l  cer* 
einbar  u)äre.  Hm  nur  ein  ^eijpiel  5U  eru)ähnen:  iDie  großen 
beutf^en  3igctt^ttenfabrifen  laffen  in  ben  öffentli^en  Eager^ 
pufern  i^re  Xabafüorräte,  bie  fie  in  Z^f)xen  einer  guten  (Srnte 
auf  33orrat  einlaufen  unb  bie  einen  SSert  von  mehreren  9}nn- 
berttaufenben  repräfentieren,  oft  jahrelang  lagern,  ohne  baran 
3U  beuten,  fie  5U  3ioerfen  bes  ßombarbfrebits  5u  oermerten." 
!Der  SBarenlombarb  ift  au(h  toe[entIi(h  jünger  alö  ber  (Offeltens 

^)  Sames  SBreit:  3)a5  SSinfuIationsgej^äft.   XüBingen  1908  S.  9. 
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lomBarb.  2ßte  biefer  etftrerfte  er  urfprünglt(^  auf  bte 
ru^enbe  ni^t  in  3tt^uIatton  beftnbli(^e  Sßate.  2)er  ent- 
[(^eibenbe  Sortf(^tttt  im  2BatenIombarbgef(^äft  tourbe  etft  ge= 
ma^t,  als  aJlittel  unb  2Bcge  gefunben  toaren,  au(^  bie  im  Um^ 
lauf  befinbli(^e  2ßate  3U  Derpfänben  unb  3u  beleihen.  IDic 
(grfenntniö  üon  ber  £ombatbfä^igfeit  ber  sixfulierenben  SBate 
ift  erft  neuexen  ^Datums. 

3e  na(^  bem  Status,  in  bem  fi(^  bie  Sßare  befinbet,  unter* 
[(Reiben  u)ir  folgenbe  S ^ ft e m e  bes  2ßaxenIombarbö: 

1.  bas  eigentüi^e  2ßaxenIombaxbgef(^äft  unb 

2.  bas  2Baxenrepoxtgef(^äft,  oenn  bie  Sßaxe  ru^t; 

3.  bas  5temboux5gef(^äft,  wenn  bie  SBaxe  f(^n)immt; 

4.  bas  23in!uIation$gef(^äft,  ujenn  bie  Sßare  roßt. 

3n  ben  hexhen  erften  gätlen  expit  bie  San!  ben  ßager* 
[(^ein,  im  bxitten  bas  konnoffement,  im  oiexten  bas  2)uplifat 
bes  gxa^tbxiefö. 

2)ie  3tt^I  ber  lombarbfä^igen  Sßaren  bes  erften  unb  alte* 
ften  S^ftems  ber  Sßaxenbelei^ung  ift  fe^r  gxo^.  So  ujexben  5.  S. 
von  ber  9iei(^5banf  beliehen:  ©etreibe,  glai^s,  ßeinemanb, 
Xabaf,  ©ifen,  3inn,  Slei,  Äaffee,  3u(fer,  Spiritus  u\m,  IDiefe 
Sßaren  aber  u)erben,  n)enn  man  fie  3.  ber  ^leic^sban!  oer* 
pfänbet,  ni^t  etwa  in  bas  Sanfgebäube  am  §auöDogteipta^  ober 
in  eine  i^rer  gilialen  gebrai^t.  !Die  33erpfänbung  t)oIl3iei^t  fi(^ 
oietme^r  fo,  ba^  bie  ^tei^sbanf  bie  betreffenben  Sßaren  in  ben 
$RäumIi(^feiten  ber  betreffenben  33erpfänber,  in  öffentlichen 
Sßarenfpeii^ern,  in  ^acfpfen,  in  benen  bie  ©üter  bereits  lagern, 
unter  33erf^Iuö  nimmt  unb  bem  fiombarbeur  einen  Übertrag* 
baren  ^fanbfc^ein  gibt,  in  mdd)em  fie  3um  (Empfange  bes 
Hnterpfanbes  befennt.  Der  ©efc^äftsoerfe^r  ift  berartig  organi* 
fiert,  baö  2)arle^en  unter  500  9J?arf  in  ber  Flegel  ni^t  erteilt 
roerben.  !Die  Selei^ung  oon  ^aufmannsroaren  ift  nii^t  fo  ein* 
fa(h,  n)ie  bie  oon  Sffe!ten.  Sie  erforbert  oor^ierige  33erfi(herung 
gegen  geuersgefa^r  unb  Übergabe  bes  SSerfic^erungsfi^eins  an 
bie  San!.  Sefonbere  Xajatoren  unb  ^fanbauffe:^er  greifen  ein. 
5lber  ber  SBarentombarb  ber  ^Heii^sban!  ^at,  ohmof)l  fie  im 
2aufe  ber  3eit  beträi^tlii^e  ßrleif^terungen  eintreten  lie^,  bie 
namentli(h  ber  £anbu)irtf(haft  3ugute  !amen,  tro^bem  !eine 

©tilltc^,  ®elb«  unb  Sanltüefen.  12 
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grö^e  3luöbe^)nung  angenommen.  3n  ben  öftU^en  ^roDtnsen 
t)erfügt  fte  über  befonbete  Sßatenbepots,  r>on  benen  1905  14  be^ 
ftanben,  löä^renb  ^eute  (1912)  nur  noc^  4  befte^en.  9^a(^  ben 
ajlittetlungen  ber  von  xl)x  herausgegebenen  Denffi^rift  (S.  III) 
betetJ)t  fte  [ext  bem  'Sal)xe  1887  unter  6teuerüerf(f)Iuö  in  ^rbat- 
lagern  befinblt^en  inlänbtfi^en  Spiritus,  o^ne  ba&  es  einer 
Speaififation  (^ßarennerseithniffes),  Xaje,  Übernahme  unb 
9let)ifion  bes  ^fanbes  bebarf.  3luf  gleid^e  Sößeife  roirb  in 
^reugen  feit  1895  au^  unter  Steueroerf^Iufe  in  ^ricatlagern 
befinbli^er  3utfer  belieJien.  !Die  Qualität  bes  SuiJers  ift  bur(^ 
einen  oereibeten  ^robeßte^er  feftsuftellen,  auä)  ift  bas  5ltteft 
eines  oereibeten  6^f)emifers  über  bas  ^Renbement  (^lusbeute) 
beisubringen.  !Da5  5ltteft  über  bie  Unterpfanbsmenge  gibt  bie 
Steuerbefiörbe.  Seit  1896  beleiht  bie  ^anf  and)  fol^es  ©etreibe, 
bas  nod)  auf  ben  ©ütern  lagert,  n)enn  geeignete  Speii^er  vox^ 
Rauben  finb  unb  fi(^  eine  ^erfon  finbet,  bie  als  ^fanbauffe^er 
braui^bar  ift. 

Der  2ßarenIombarbt)erfe!)r  ber  9lei(^sban!  ift  im  ßaufe  ber 
3eit  erhebli(f)  5urü(fgegangen.  1912  u)urben  für  3,1  9JliIIionen 
SJlarf  fiambarbbarle^en  gegen  5920^fanbf(^eine  gegeben.  2)er 
£öu)enanteil  aber  fommt  auf  bie  (Sffeften.  5lm  31.  JDesember 
1912  entfielen  von  ben  ausfteJ)enben  IDarle^en  168,2  SKiUionen 
Tlaxl  auf  Sßertpapiere  unb  nur  8,5  SJlillionen  SJlarf  auf  SBaren. 
(33eru)altungsberi(^t  ber  5iei(^sbanf  für  1912.) 

IDie  ^eit^sbanf  haftet  für  feinerlei  Si^aben,  u)el(her  o^ne 
i^r  grobes  33erfer)en  u)äf)renb  bes  2agerns  an  ben  SBaren  ent- 
fteJ)t,  fei  es  buri^  33erberben,  £etfe  an  ben  ©ebinben,  (Sintrotfnen, 
Sßurmfrafe  ober  fonft,  es  mögen  bie  SBaren  in  ben  ©ebäuben  ber 
5lei(^sbanf  ober  anbersroo  tagern.  (Ss  ift  Sa^e  bes  33ers 
pfänbers,  öfters  nai^  ben  3ßaren  5U  fe^en  unb  5U  i!)rer  (gr^altung 
Jelbft  bas  (£rforberIi(^e  oorgufeJiren,  ujoran  er  von  ber  ^leii^sbanf 
ni^t  oer^inbert  xvixh. 

SBenn  bie  oerpfänbeten  Sßaren  um  ben  fe^ften  Xeit  iJires 
Si^ä^ungss  ober  marftgängigen  SBertes  im  greife  finfen  ober 
ebenfooiel  u)äf)renb  bes  £agerns  bur^  33eränberung  i^rer  ^e= 
[(^affen^eit  ober  SJlenge  nad)  einer  oon  ber  9iei(^sban!  attein 
bur^  einen  i^rer  ^Beamten,  i^rer  Si^ä^er  ober  einen  anberen 
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Ga^üerftänbigen  3U  üerantaffenben  ^bf^ä^ung  am  Sßerte  oets 
Iteten,  fo  tft  ber  S(^ulbner  cerbunben,  bas  Hntetpfanb  fogleii^ 
x)erpUntömä6tg  3u  t)erftär!en  ober  einen  entfpred^enben  XeU 
bes  !DarIe^enö  5urürf5U3a^Ien.  ©ef(f)teJ)t  binnen  bxei  Xagen 
feines  t)on  beiben,  fo  ift  bie  9lei(^5banf,  toenn  fie  ni(^t  bie 
3ßieberJ)erfteIIung  ber  Sii^er^eit  im  ^lei^tötoege  oerfolgen  toill, 
jeberaeit  beret^tigt,  aber  nii^t  oerpflii^tet,  am  bem  Unters 
pfanbe  bejaJiIt  3u  matf)en  unb  ben  ettoaigen  ^lusfaK  oon  bem 
23erpfänber  einsusie^en 

* 

2ßir  fommen  nun  3um  2ßarenreportgef(^äft, 
einer  befonberen  Unterart  bes  Sßarenlombarbgefi^iäftö.  2)a  bef 
3Ke(^ani5muö  ber  DIeportierung  fi^on  einge^enb  beim  (5ffeften= 
reportgef(^äft  befpro(^en  ift  unb  bie  Hnterfi^iebe  3n)if^en  beiben 
nur  bur(^  bie  Statur  ber  SBare  bebingt  ujerben,  fo  fönnen  toir 
uns  ^ier  mit  einigen  ^emerfungen  über  ben  -^ernpunft,  nämli^ 
bie  SntfteJ)ung  oon  9leport  unb  !Deport  begnügen. 

©ans  u)ie  auf  bem  ©ffeftenmarft  entf^eiben  beim  2ßaren= 
reportgef^öft  Sßorräte  unb  ©elbmengen  barüber,  ob  bie  fpäteren 
Termine  einer  SBare  pJier  ober  niebriger  im  greife  fte^en.  ^ei 
Sßarenüberflu^  unb  ©elbmanget  bilbet  fiif)  Dieport,  bei  2Baren= 
mangel  unb  (Selbüberflufe  Deport  hieraus.  Sinb  für  eine  Sßare 
bie  ^preife  ftarf  gefallen  unb  geigt  bies  einen  gen)iffen  Xlberftu^ 
an,  bann  notieren  bie  greife  für  bie  entfernteren  Sitten 
meiftens  p^er.  Die  Spefutation  eru)artet,  bag  in3U3if(^en  eine 
^reiöfteigerung  eintritt.  Das  (^ntfteJien  fol^er  oielfai^  großer 
Differengen  groifi^en  ben  ien)eiligen  unb  ben  fpäteren  greifen 
oeranlafet  bie  Spefulation,  i^r  Kapital  gu  einem  Xeil  in  ben 
betreffenben  Sßaren  feftgulegen.  3Jlit  9le(^t  fagt  9Jlii^aeIiö 
(33oI!5U)irtf(^afta^e  S^riften  I  unb  II  1893):  „Der  9leportfu& 
ift  ein  guoerläffiger  ©rabmeffer  für  bie  ^elaftung  bes  3Jlarfteö 
mit  SSorräten  oon  SBaren  ober  -Kapital  unb  au^  ein  xa\^ 
fertiger,  fräftig  u)irfenber  (Sjefutor,  um  bas  Übermaß  ber  33or= 

^)  SicJje  3lUgemetne  33efttmmungen  üBer  ben  ©efc^äftsoerfe^r  mit 
bct  Jlet^sBanf  49.  tegaBe.  JDeaember  1911.  §  20  unb  22. 

12* 
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täte  iDeg5uf(^affen."  So  entiDtcfelt  fi^,  tüenn  5. 5B.  im  9^ot)ember 
ober  Desembex  ber  ^rets  für  3wtfex  mebrtg  tft,  ein  umfangteit^es 
$Reportgef(^äft  in  biefem  3lrtifel.  ©rofee  hänfen  Bennien  ben 
3uder  5U  (Einlagerungen,  um  i^r  Kapital  baburi^  5u  oersinfen. 
!Diefe  Beteiligung  ift  oon  großer  2ßi(^tigfeit,  toeil  fonft  bas  nötige 
Kapital  für  ben  Sucfer^anbel  in  !Deutf^Ianb  festen  toürbe.  58ei 
bem  ftarfen  (gjport  an  3utfer  bebarf  ee  großer  ©elbfummen, 
toeli^e  bie  Äapitaliften,  oor  allem  bie  kaufen  Jiergeben.  !Die 
3)eutf(^e  Banf  3.  B.  mai^t  oon  je^er  grofee  SR e p 0 r t  = 
geft^äfte  in  3ucfer.  ^auf^  unb  23erf aufögef(J)äft  oirb 
glei(^5eitig  abgef^Ioffen.  IDiefes  9teportgef(f)aft  erlaubt  ben 
3u(ferfabrifen,  fic^  mit  einem  fleinen  3lftienfapitat  3U  begnügen, 
ni^t  fofortige  Besaitung  äu  oerlangen,  fonbern  bem  Äom- 
miffionär  bie  Sßare  glei(^  3u  übergeben.  IDie  ^o^en  !Dioibenben 
ber  3utferfabrifen  pngen  teilraeife  mit  ber  9^iebrigfeit  i^res 
5lftienfapitalö  unb  biefes  toieber  mit  ber  Xatfai^e  3ufammen, 
ba^  bie  kaufen  ftetö  gro^e  9teportge{(^äfte  in  3utfer  eingeJien. 

!Der  3Barenreport  ^at  für  ben  §anbel  bie 
grofee  58ebeutung,  bafe  3u  3eiten  bes  Xtberfluffes  unb  ber 
billigen  greife  ber  Banfier  mit  feiner  großen  Äapitalfraft  in 
ben  SBaren^anbel  eintritt  unb  bie  SBare  für  einige  3^it  unfi(^t= 
bar  mai^t.  Gr  fauft  fie  ^eute  unb  oerfauft  fie  brei  33Tonate 
ä  dato  mit  6  bis  7  %  3iitfen  per  anno.  !Die  SEare  oerf(^n)inbet 
ni^t  bauernb  00m  3J?arft,  fonbern  fie  UDirb  nur  oorüberge^enb 
abforbiert,  gefeffelt  unb  unfi(^tbar  gemai^t.  5luf  biefe  3Beife 
toirb  bur(^  bas  $Heportgei(^öft  ber  effeftioe  9Kar!t  enttaftet.  9Iun, 
ift  aber  bas  5lngebot,  bas  auf  bem  effeüioen  9Kar!t  J)errf(^t, 
preiöbilbenb.  Sßenn  nun  ein  großer  Xeil  ber  2ßaren  reportiert 
ift,  fo  mu6  baö  5lngebot  in  fofort  bisponibler  Sßare  fleiner 
merben,  folglii^  ber  $rei$  ^öf)er.  ^Befinbet  fii^  ein  großer  33etrag 
ber  2ßare  in  ben  :&änben  ber  Banüers  unb  ift  na^  brei  SD^onaten 
loieber  9leport  ba,  bann  u)irb  basfelbe  ©efi^äft  fortgefe^t.  Das 
23erf(^u)inben  ber  Sßare  ift  es,  was  bie  greife  fiö^er  pit.  !Daö 
bauert  fo  lange,  bis  bie  bur(^  ben  9leport  feftge^ialtene  SBare 
u)ieber  einmal  auf  bem  äRarft  erf^einen  mu&,  meil  58ege^r 
banai^  ift.  IDurc^  ben  23erfauf  entfielt  bann  ber  umgefeJ)rte 
(ginflufe  auf  ben  ^reis,  benn  bas  Kapital  :^at  bo(J)  nur  ba$  Be= 
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ftreBen,  3tnfen  3U  t)etbtenen,  ni^i  aber  bie  2ßate  3u  Behalten. 
3ft  fein  ^Report  me^t,  bann  tommt  fie  lieber  auf  ben  Waxtt. 

^ei  ftarfem  9Kanget  an  2Baren  bilbet  bann  Deport. 
3ft  5.  ^.  bie  augenBIi(fIi(^e  ^Ra^frage  na(^  bisponibler  ^aum^ 
tDoIIe  oon  feiten  ber  Spinnereien  größer  als  bas  Angebot,  bann 
bilben  fii^  p^ere  greife  heraus,  als  fie  auf  bie  Dauer  bei  rei(^s 
li^er  33erforgung  auläffig  finb.  3n  einem  foI(^en  galle  xoirb 
man  felbftüerftänbli^  bie  t)r)rbern  Xermine  teurer  unb  bie 
fpäteren  billiger  besagten,  gür  bie  näi^ften  äJlönate  erroartet 
man  üietlei^t  eine  Detfung  bur^  Smport,  eine  größere  5lbun= 
bans  t)on  $8aumn3oIIe  infolge  ber  momentan  ^o^en  ^^reife.  5luf 
biefe  Sßeife  entfielt  ber  Deport.  (Sr  ift  ein  §inberni5  für  jebes 
^Borrat^atten  feiten^  ber  (5ro6=  unb  Äleinpnbler.  Der  §änbler 
mirb  fi^,  folange  Deport  befte^t,  bemühen,  mögli(^ft  oon  ber 
§anb  in  ben  SKunb  3U  leben,  gür  ben  effettioen  §anbet  ift  es 
vorteilhafter,  ujenn  bie  fpäteren  Xermine  pJier  fte^en,  als  roenn 
Deport  besa^tt  njerben  mu^. 

Das  G^^iarafteriftifc^e  biefes  gansen  (5ef(^äftö  ift,  xoie  xoit 
fa^en,  bas  (Eintreten  bes  Äapitaliften  in  ben 
Sßarenumlaufprose^.  Der  $Reporteur  ift  ein  oolfstoirt^ 
f(haftli(h  nü^Iic^es  Sttbioibuum  für  bie  ^Regulierung  bes  Sßarens 
^anbelö.  (^r  befeitigt,  wenn  auf  bem  9Karft  Überfluß  oor^anben 
ift,  ben  Drutf,  inbem  er  bie  SBaren  momentan  aufnimmt  unb  fie 
erft  auf  einen  fpätern  Xermin  u)ieber  oerfauft,  fie  abgibt,  toenn 
ber  effeftioe  §anbet  fie  begehrt.  Das  9leportgef^äft  fpielt  für 
bie  58anf en  au^  infofern  eine  große  9loIIe,  als  es  i^nen  bie  3Rög= 
li^feit  gibt,  auf  türgere  3eit  verfügbare  ©elber  oorüberge^ienb 
3in5tragenb  angulegen. 

(£in  britteö  fiombarbf^ftem  repräfentiert  bas  fogenannte 
^Rembours  -  ober  Xtberfeelombarbgefi^äft.  9lem= 
bourfieren  ^^ifet  fooiel  wie  niiebererftatten,  betfen.  befteJit 
barin,  baß  bie  ^an!  eine  5ßare,  bie  auf  bem 
Daean  f^n)immt,  beleif)t,  unb  gtoar  gegen 
Übergabe  ber  -^onnoffemente. 
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Sßas  Bei  ben  (SifenbaJinen  ber  Stai^tbttef,  bas  i]t  im 
6(^tffa^)ttöüerfe^x  bas  Äonnoffement  ober  ber  2abef(^etn.  (£r 
gibt  an,  um  töel(^e  Sßare  unb  toeli^e  Kontrahenten  es 
^anbelt.  (£r  repräfentiert  bie  Quittung  eines  ^Heebers  ober 
Si^ifferö  über  ben  (Smpfang  ber  SBare  aur  $8eförberung.  3^ur 
wex  biefen  fiabefi^ein  befi^t  ober  auf  roen  er  giriert  ift,  erhält 
bie  Sßare. 

!Da  nun  ^ier  bie  ©efa^r  bes  33erlufte5  eine  größere  ift,  als 
toenn  bie  58anf  bas  $fanb  in  33erf^Iufe  nimmt,  fo  mufe  bei  ber 
33erpfänbung  bem  ilonnoffement  eine  33erfi^erungö  = 
p  0 1  i  c  e  beigelegt  n)erben. 

Das  2ßi(htigfte  über  bas  Äonnoffement,  bas  im  9JlitteI= 
punft  beö  ^Hemboursgef^äftö  fteJ)t,  gibt  fotgenbe  Strop^ie  über 
biefe  Si^iffsfrai^turtunbe  toieber: 

J)ie  3Itt  ber  fiabung  man  ernennt 
5lus  biejem  S(^tff5fra(^tbofument. 
3)es  tüeiteren  töirb  in  t^m  Beftättgt, 
33on  unb  für  tuen  fic  ift  getätigt. 
2ßer  es  befi^t,  bas  ^onnojj'ment, 

2)  en  S^iffsin^alt  jein  eigen  nennt. 

3)  o(^  biejer  njirb  nur  überführt, 
Sßenn  üorji^riftsmäfeig  er  giriert 
Hnb  vom  Empfänger  ift  quittiert. 
2ßer  es  belei^',  ber  fe^',  bafe  gang 
^n  Drbnung  bie  5lffefuran3. 

!Daö  9tembour5gef(^äft  ift  ein  Äinb  bes  mobernen  inter- 
nationalen ^anbetöoerfeJjrö.  f)at  entn^itfelt  aus  bem 
3nf af fogefi^äf t  ber  Tanten  im  über feeoer^ 
f  e  h  r.  !Der  (Sjporteur  fi^idte  bie  Äonnoffemente,  bie  33erfi(^e= 
rungspolice  unb  bie  gatturenfopie  an  eine  ^ant  mit  ber 
Sßeifung,  bem  Käufer  biefe  2)ofumente  gegen  ^arbesa^tung 
ober  3lf3ept  gu  übergeben.  „Kaffa  gegen  Dofumente",  u)ie  bie 
Klaufel  ber  Kaufoerträge  lautet. 

33on  biefem  reinen  3nfaffogef(^äft,  bei  bem  bie  ^anf  in= 
folge  bes  ^efi^es  ber  !Dofumente  bie  33erfügung6geu3att  über  bie 
SBare  ^at,  bis  3ur  ^eoorfi^uffung  berfelben  ift  nur  ein  Stritt. 
(Sö  bebarf  ba5u  feines  befonberen  ^fanboertrages,  benn  bie  ^anf 
ift  ja  bur^  bas  Konnoffement  Sn^aber  ber  SBare,  unb  roenn  ber 
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Käufer  mä)t  aa^It,  bux(^  btefelöe  gebebt.  2)tefe  SBeoorf^uffung 
von  2ßarenx)erf^tffungen  [ettcns  ber  33anf  tjollate^t  fi^  in  bet 
$HegcI  in  ber  Sßeife,  bag  ber  (gjporteur  ben  ^faeptfrebit  ber  ^anf 
beim  3nt=  unb  (Sjport  von  SBaren  in  5lnjpru(^  nimmt.  (£r 
!önnte  fi(f)  ja  au(^  von  bem  Käufer  bas  5lf5ept  geben  laffen. 
5lber  bie  (gjporteure  beoorsugen  baö  ^Ifaept  einer  5Banf,  loeil 
\xd)  biefes  beffer  t)ern)erten  läfet.  !Die  58anf  gibt  aber  i^r  ^Ifgept 
nur  gegen  23erpfänbung  ber  Sßare,  unb  bei  33erfaII  sa^It  bann 
ber  Käufer  ber  SBare  an  bie  5ßanf,  anftatt  an  ben  auslänbifi^en 
©laubiger.  So  ift  bas  ^embourögef^äft  mit  bem  Sßei^fels 
gef(^äft  üerfloi^ten.  ^Bereits  in  ben  70  er  3^^^^^^  '^^^ 
IDeutfi^e  Sanf  biefem  3tüeig  bes  ^anbelsfrebits  befonbere  Plege 
angebei^en  laffen,  inbem  fie  auf  groge  Sßoltimporte  aus  Snglanb 
3Sorf(^u6  geu)ät)rte.  §eute  finb  es  namentlii^  bie  gro&en  itberfee^ 
bauten,  bie  bas  3lembour5gef(f)äft  betreiben. 


S^a^e  t)eru)anbt  mit  bem  ^lemboursgefi^äft  ift  bas  33  i  n  = 
fulationsgef^äft.  5Bei  beiben  ^anbett  es  um  bie 
33erpfänbung  unb  ^eoorf^uffung  sirtulierenber  Sßaren. 
IDer  §auptunterf(^ieb  befte^t  jeboi^  barin,  ba&  bas  33infuIationös 
gef(^äft  es  mit  ©ütern  3U  tun  ^lat,  bie  im  itberlanboerfe^r 
auf  ben  Gifenbatinen  oerfrai^tet  finb.  !Diefe  roUenben 
©üter  u)erben  auf  i^rem  Sßege  vom  33er!äufer 
3um  Käufer  ^fanbobjefte  eines  ^Banüers 
ober  einer  58anf.  Vinculum  Reifet  bas  ^anb  unb  vin- 
culieren  binben.  Gebunben  ift  b  i  e  SBare,  bie  ber  3n)if(^en  bie 
beiben  Kontrahenten  (Käufer  unb  33erfäufer)  tretenbe  Sanfter 
betei^it  unb  bie  er  bem  Käufer  nxä)t  e^er  ausliefert,  bis  biefer 
ben  Kaufpreis  an  i^n  gesatjlt  ^)at 

Diefes  ©efc^äft  ift  3uerft  entftanben  in  ©aligien  unb  ^at 
fi^  bann  ausgebe^nt  über  öfterreii^,  ^lugtanb  unb  bie  Salfan^ 
ftaaten.  IDie  Urfai^ie  feiner  (gntfte^ung  voat  bie  Kapitalarmut 
ber  (gjporteure  biefer  ßänber.  IDas  ganae  ©ef^äft  ^lat  fi(h 
haupt[ä^li(h  in  aroei  Sßaren  entmirfelt,  nämti(^  in  ©etreibe  unb 
ßiern,  bie  beibe  einen  ftarfen  3lnteil  am  (Sjport  na^  Deutf^= 
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lanb  ^aben.  I)ie  Getretbe^  unb  (gterausfu^r  aus  Sübeuropa 
tDäre  ntemalö  \o  grofe  getoorben,  toenn  ntc^t  ber  natürliche 
SR  et  ^  tum  jener  £änber  hnxä)  bas  33tnfuIation5s 
gefc^äft  ntobiltfiert  u)orben  u)äre.  IDtes  gef(^a^  in  ber 
Sßeife,  ba&  5n)if(f|en  ben  fapitalft^raai^en  (gjporteur  ©aUgiens, 
SRuntäniens  ufu).  unb  ben  -Käufer  im  ^luslanbe  eine  5Banf  trat, 
bie  bei  Übertragung  bes  (Eigentumsrechts  an  ber  Sßare  bie[e 
betjorft^ugte  unb  ben  (Exporteur  in  ben  Staub  je^te,  gro^e  aJlaHen 
bat)on  ausaufü^ren. 

2)ie  Xeä)nit  biefes  ebenfalls  ^auptfä^Ut^  non  ben  hänfen 
gef^affenen  (Sef^äfts  ergibt  aus  ber  Xatjat^e,  bafe  jebes 
SSinfutationsgef^äft  auf  einem  Kaufvertrag  arailt^en  Jmporteur 
unb  (Exporteur  unb  einem  ^fanbt)ertrag  3U3i{^en  (Exporteur  unb 
5Banf  beruht.  !Die  Sßare  ge^t  in  ben  ^efi^  ber  ^anf  über.  Sie 
befommt  bie  (£ifenbahnfracht=2)uplifate  unb  verfügt  über  bie 
Sßare  buri^  ben  fogenannten  S3in!uIationsbrief.  3n 
biefem  mac^t  fie  bem  Käufer  3Kitteilung,  bafe  ber  gange  Kaufs 
preis  an  bie  San!  5U  bejahten  fei.  (grft  buri^  biefen  23infus 
lationsbrief  erfä^irt  ber  Käufer  in  ber  ^egel,  ba^  bie  Sßare  lom^ 
barbiert  ift,  b.  5.  ber  San!  als  ^fanb  gehört,  ßin  foli^er  33in= 
!uIationsbrief  lautet  etuja  u)ie  folgt  (nat^  5Breit  S.  23): 

Vinkulation  Herrn  




in  Ihrer  Antwort         ]yif.  expedierten  heute, 
zu  zitieren.  ^ 


Waggon  Nr.  ...  mit  Pud 

oder  kg 

  den  wir  Herrn  


mit  pro  100  kg  ab   

Sosnowlcer  Bahngewicht  bevorschußten,  und  ersuchen 
Sie,  den  vollen  Gegenwert  unter  dieser  Rechnung 
auf  Giro- Konto  der  Commandlte  der  Breslauer 
DlscontO'Bank  In  Glelwltz  oder  der  Breslauer  Dls- 
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conto-Bank  in  Breslau  für  unsere  Rechnung  und 
unter  gleichzeitiger  Anzeige  an  uns  zu  zahlen. 

Wir  fügen  Frachtbriefduplikat  über  diese  Sendung 

bei  sowie  Brief  des  Herrn  , 

wonach  die  Ware  an  uns  zu  bezahlen  ist  

Solange  die  Bezahlung  an  uns  nicht  erfolgt  y  ist 
die  Ware  unser  freies  Eigentum, 

  Frachtbriefduplikat 

  Brief 

Hochachtungsvoll 


3n  ben  metften  S^infutattonsbriefen  Reifet  ee,  ba6  ber 
SBanfier  bte  2ßare  t)oII  bet)orf(^uBt  ^abe.  Willem  battn  liegt  eine 
©ntftellung  bes  töirflii^en  6a(^t)et5alt5,  benn  fein  Kaufmann 
getDö^rt  Ärebit  auf  ben  gansen  2ßarenn)ert.  (£5  gibt  feinen 
Sanfter,  ber  eine  Sßare  in  ber  t)oKen  §öl)e  bes  ^aufpreifee  tom^ 
barbierte,  obgleii^  ber  SBortlaut  ber  ^Binfulationsbriefe  biefen 
5lnWein  ertoetft.  !Die  gö^ftgrenae  ift  nai^  Sreit  60—70%  * 
bes  Sßertes. 

2)ie  33infulierung  t)on  Sßaren  im  §anbel  mit  ben  oben 
genannten  £änbern  Hegt  faft  gan5  in  ben  §änben  auslän? 
bi|(^er  58anfen,  avi6)  einige  beutf^e  ^Banfiers  betreiben 
baö  (5e{(^äft,  aber,  fot)iet  \6)  mei^,  ni^t  bie  ©ro^banfen.  9^a(^ 
ben  5lu5fagen  einiger  $anbel9fammern  treffen  faft  alte  Sesüge 
auö  bem  Dften  oinfuliert  ein.  (^in  großer  ü  b  e  I  ft  a  n  b  für  bie 
Jmporteure  ift  ber  auc^  oon  58reit  eingeJienb  erörterte,  bag  bie 
5tüif(^en  Käufer  unb  3Serfäufer  fte^enben  Sanfen  üon  ben 
erfteren  o^ne  SRüd fi(!)t  auf  notioenbig  erft^einenbe  5lb5üge  infolge 
oon  (5eu3i^t6=  unb  Quatitätebifferenaen  ben  gansen  ^reis 
forbern  unb  bei  33ern)eigerung  besfelben  bie  Sßare  m6)i  liefern. 
IDiefes  3lbf(^neiben  oon  5lb5iigen  bei  58eanftanbungen  ^at  bem 
S3infutation6gef(f)äft  in  ben  Greifen  ber  beutfd)en  ©etreibe^  unb 
(Sierimporteure  oiele  ©egner  oerfi^afft.  !Da5  gange  (Sefi^äft 
liegt  !)auptfä(^litf)  im  S^ttereffe  beö  über  geringe  SKittel  oer^ 
fügenben  auslänbift^en  (S^porteurs,  n\6)i  aber  bes  Smporteurs. 
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Sßä^renb  bas  Sßort  ßombarb  aus  bem  3tciüemf(^en, 
ftamtnt  bas  SBort  §ppot^ef  au5  bem  (5rte(^xf(^en;  liypotheke 
^et^t:  unter  bem  !Datf),  im  übertragenen  Sinne:  Unterlage. 

^ei  ber  §^pot^ef  ge^t  bie  Derpfänbete  Sa^e  ni(f)t  in  ben 
^efi^  bes  ©läubigers  über,  tüie  beim  ßombarb,  fonbern  bleibt 
im  ^efi^e  bes  Si^ulbners,  unb  ^max  beefialb,  toeil  fie  unbe= 
tDegIi(^  ift.  3JJan  unterfi^eibet  bes^alb  an^  juriftift^  3n)if(^en 
bem  gauftpfanbrei^t  in  beujegli^en  Sa(^en  unb  bem  §^po= 
t^efenpfanbrei^t  in  unbeu)eglii^en  Saiden.  IDas  9}X)pO' 
t^efengefd^äft  ift  ba^er  ein  33erpfänbungö5 
gef(^äftin3tnmobiIien.  Diefe  finb  ©runb  unb  ^oben, 
Sergu)erfe  unb  g>äufer.  !Die  legieren  rennen  tüir  n)enigften5  bei 
uns  im  alten  (Suropa  noä)  5u  ben  unben^eglii^en  Dbjeften,  ob^ 
glei^  ja  in  5lmerifa  befanntlii^  Käufer  au^  von  einem  Ort 
3um  anbern  transtosiert  n)erben  fönnen,  alfo  in  biefem  Salle 
nii^t  me^r  5u  ben  St^^w^ö^tii^n  gehören.  51uö  biefer  ^Definition 
ergibt  fi^,  ba^  bas  §i)potJ)efengef(^äft  mit  bem  oorJ)er  be- 
fpro(^enen  £ombarbgef(^äft  in  einem  intelleftuellen  Sufammen? 
l^ang  fte^t.  $8ei  beiben  ^anbelt  es  fi(^  um  33erpfänbungen,  nur 
erftretfen  fi(^  biefe  in  bem  einen  galle  auf  beu)egli(^e,  in  bem 
anbern  galle  aber  auf  unbeu)egli(^e  SBertgegenftänbe.  ^ei  ben 
beroeglii^en  ift  bie  33erpfänbung  o^ne  Übergabe  ausgefi^Ioffen, 
bei  ben  unbeu)egli(^en  erfolgt  bie  33erpfänbung  jebo^,  o^ne  baö 
bie  oerpfänbete  Sa^e  in  ben  Sefi^  bes  ©läubigers  übergebt. 
5Bei  ben  legieren  ift  au^erbem  ber  33erpfänbung5t)organg  for^ 
malifiert,  er  fte^t  unter  öffentli^er  ÄontroHe,  was  bei  Sauft- 
pfänbern  ni^t  ber  galt  ift.  mag  bas  aud)  einen  ^iftorif(^en 
©runb  ^aben,  benn  ber  ©runb  unb  58oben  ujar  früher  Xräger 
poütif^er  Dtei^te  (u)ie  noä)  ^eute  in  aJledlenburg).  SKit  biefen 
3Serf(%ieben^eiten  fteJien  au^  bie  5Ibn3ei(^ungen  in  ber  Äon- 
ftruftion  ber  beiben  ©efi^äfte,  bes  :&^potJ)efen=  unb  £ombarbs 
gefi^äfts,  in  3ufammen!)ang. 

2)aö  D  b  i  e  f  t  b  e  r  ^  e  l  e  i  5  u  n  g  ift,  u)ie  fi^on  eru3ä^nt, 
ber  ©  r  u  n  b  b  e  f  i  ^ ,  b.  t).  ©runb  unb  ^oben  unb  §äufer.  3Kan 
unterf^eibet  ftäbtifäjen  unb  länbli^en  ©runbbefi^.  2)ie  ^leutige 
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Situation  beiber  ift  ni^t  biefetbe.  2)er  crftete  ift  in  t)iel 
günftigeter  £age  als  bex  leitete,  ben  80  er  unb  90  er  Sauren 
fü^irte  beim  länbli^en  (Srunbbefi^  bas  Sinfen  ber  ©runbrente 
5U  ernften  Ärifenerf(^einungen.  ^ber  beibe,  foujo^I  ber  ftäbtiji^e 
alQ  and)  ber  länblid^e  ©runbbefi^,  finb  ftar!  oerj^ulbet.  (gs  gibt 
in  gana  Berlin  rooJjl  fein  einaiges  §auö,  bas  md)t  mit 
einer  9>x)voil)d  belaftet  toäre.  !Die  ^^pot^efenfi^ulben  ber 
9leii^5^auptftabt  beaiffern  fi(^  auf  airfa  4  SJliUiarben  Tlaxt 
!De5J)atb  jpielen  gerabe  bie  mit  bem  §^pot5efenu)efen  t)er= 
fnüpften  Stc^Ö^n  \o  tief  ^linein  in  bie  privaten  3tttereffen. 

2ßir  ^aben  uns  aunäi^ft  bie  Quellen  bes  §i)po  = 
t^efarfrebitö  näfier  anaufe^ien.  2ßer  auf  feinen  ©runb 
unb  ^oben  ober  fein  :&aus  eine  §^potJ)e!  aufneJimen  xoxll,  bem 
bieten  \xd)  oerfi^iebene  Sßege.  (Sr  fann  fi^  toenben: 

1.  an  eine  ßanbfi^aft  —  roenn  er  5tittergutsbefi^er  ift; 

2.  an  eine  Sobenfrebitanftatt  ober  ein  ä^nlii^es 
Snftitut  —  u)enn  er  ein  mittlerer  ober  fleiner  Sauer  ift; 

3.  an  eine  §9potf)efenbanf  —  wenn  er  ftäbtifi^ier 
©runbbefi^er  ift; 

4.  an  eine  Stiftung,  eine  Sparfaffe,  eine  ße^ 
bensoerfii^erungsanftalt  ober  einen  p r i  = 
üaten  Äapitaliften,  oenn  er  entn)eber  Iänbli(^er 
ober  ftäbtif(^er  ©runbbefi^er  ober  beibes  ift. 

(Sine  genaue  S^eibung  ift  bur(^  biefe  (Einteilung  nid)t  ge= 
geben,  benn  bie  £anbf(^aften  beleihen  3.  S.  aui^  bäuerlii^ien 
Sefi^,  bie  §t)pot5efenbanfen  and)  SHittergüter.  Das  auf  fom^ 
munaler  (Srunblage  ru^enbe,  oon  ä^nlii^en  Sbeen  oie  bie 
preufeif^en  2anbf(^aften  ausge^enbe,  ni^t  (Srmerbs5n)etfen 
bienenbe  berliner  ^fanbbrief=3nftitut  bient  bem  ftäbtif^en 
^Realfrebit  ufu). 

(Srö^tenteils  ift  ber  $9pot^)efenfrebit  ein  organi^ 
f  i  e  r  t  e  r ,  3um  Xeil  aber  au^  ein  n\d)t  organifierter,  b.  l).  inbi= 
oibuetter  -^rebit.  2)er  le^tere,  bei  bem  fid)  ber  !DarIe^nsfu(^er 
an  einen  ^rioatmann  n)enbet,  ift  ber  urfprünglii^ere.  „3n  ber 
gef(^i(^tli(^en  Gntu)i(flung  ber  ^rebitorganifation",  fagt  geüj 
$e^t,  ber  bebeutenbfte  gai^mann  auf  bem  (Sebtete  bes  Soben= 
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frebitö  „tft  bem  19.  Jci^lt^unbett  bte  Aufgabe  5ugefaIIen,  bte 
Überleitung  bes  tnbioibuetten  ^rebits  in  ben  organifierten 
Ärebit  in  gro&em  Umfange  buri^äufüJiren,  töenn  au^  no^  nxd)t 
3U  üollenben."  5lu(^  in  ^Berlin  lag  ba5  §^pot!)efengef(^äft  bi$ 
in  bie  80  er  Sa^re  hinein  in  ben  §änben  von  ^rioaüapitaliften. 
Seitbem  f)at  \xd)  ber  organifierte  Ärebit  namentlii^  ber  §^po= 
t^efenbanfen  immer  me^r  5Boben  erobert.  5In  Stelle  ber  fielen 
f leinen  §^pot^efen  ber  früheren  3^it  finb  gro&e,  erftftellige  §t)po= 
tiefen  getreten.  SJlit  i^ren  riefigen  3JlitteIn,  bie  nac^  p^erer 
33er5infung  bes  ^ftienfapitals  verlangten,  JiaBen  biefe  hänfen 
bie  Sparfaffen,  Stiftungen  ufu).  immer  me^r  vom  berliner 
Ö^pot^efenmarft  5urütfgebrängt. 

(£ö  gibt  in  ber  ^auptfai^e  brei  2Bege,  ^^pot^efarfrebit  3U 
erlangen: 

1.  bie  S^itungsannonce; 

2.  bie  ^Beauftragung  eines  33ermittler5  ober  :^ ^ p o ? 
t^ef  enmaüers  ; 

3.  bie  3^cii^fptU(^naJ|me  einer  ^ijpot^efenban!,  einer 
£ebenöt)erfi(^erungögefenf(^aft  n\w. 

Der  amerifanifi^e  ^tutofrat  ^arnum  ^at  einft  gefagt: 
„Der  2ßeg  gum  9iei^tum  ge^t  über  bie  3)rutferf^u)är5e."  (5r 
ba(^te  babei  an  bie  DIeflame  unb  bie  ©eft^äftsannonce.  Das 
öltefte  3^f^^tionöorgan  in  Berlin  für  ben  ^^pot^efem  unb 
©runbftütfsmarft  ift  bie  33  o  f  f  i  f  e  3  ^  i  t  u  n  g ,  bas  gelefenfte 
in  neuerer  3^it  ber5BerHnerßo!aIan5eiger,  befonbers 
bie  Sonntagsnummern.  einer  oon  mir  gemalten  Sti^= 

probe  ftanben  in  9Tr.  588  bes  berliner  ßofalanseigers  oom 
26.  S^ooember  1905,  alfo  in  einer  für  bas  §^potJ)efengef(^äft  er= 
fa^^rungögemäfe  füllen  3^it,  unter  bem  Xitel  „®runbftütf=  unb 
§9pot^efenmarft"  ni^t  meniger  als  anbertfialb  Seiten  Offerten 
unb  ©efu^e,  im  gansen  204,  baoon  roaren  164  ober  80,4  % 
anontim  unb  nur  40  enthielten  bie  5lbreffe.  Diefe  3lnnoncen 
finb  meiftens  mextlos,  Sie  ftammen  oon  ^Vermittlern,  bie 
3lbreffen  fammeln.  S^re  3lbfaffung  ift  meiftens  ni^tsfagenb 
unb  ermögUi^t  fein  Urteil.  Der  ma^re  Sac^oer^alt  roirb  oielfa^ 
buri^  ein  epitheton  ornans  üerftf)Ieiert,  u)ie:  ^oi^fein,  guter  ^efi^, 

1)  ^c(^t:  „25cr  europätj^e  5Bobenfrebtt"  I.  Sb.,  fieipaig  1900.  S.  5. 


—   189  — 


^Renten^aue,  3tnö^auö  uftö.  Soll  eine  foti^e  Annonce  meJ)r  enU 
galten  als  blofee  SBorte,  bann  mufe  bas  §^potf)e!enge|U(^  über 
t)ier  fünfte  5lu$funft  geben: 

1.  bie  Straßenlage  bes  Kaufes; 

2.  bie  (Srunbftücfsflä^e; 

3.  bie  geuerfaffe  ober  geuerx)erfi(^erung; 

4.  ben  SHietsertrag. 

9TamentIi(^  auf  ben  legieren  fontmt  es  an.  Sit  er  gegeben, 
bann  fann  man  lei^t  beregnen,  ob  bie  getoünf(^te  §^pot^)e!  5u 
J)0(^  ift.  58etra(^ten  n)ir  3.     folgenbes  Snjerat: 

3luf  mein  ©runbft.  i.  2ße[ten  fu^c  per  1.  Jan.  M  55  000 
hinter  211 000  5u  5  %  auf  2  3a^re  feft.  SelBftbarl.  c/f(  1500 
3)amno.  aWietsertr.  18  000.  Dff.  erB.  an  ^.  Ätauje,  ^oftamt  16. 

Die  SJiiete  beträgt  18  000  2Karf .  SKan  beleiht  3U)eifteIIig 
bis  3um  12V2  f a^en  ^rutto=3Kietöertrage.  m\o  12V2  X  18  000 
=  225  000  2Karf.  Da  bie  erfte  S^pot^ef  211 000  matt  beträgt 
(fie  ift  anä)  3U  J)0(^,  benn  fie  barf  p^ftens  bas  3e^nfaii)e  bes 
^rutto=3Kiet5ertrag5,  in  biefem  gaEe  180  000  9Karf,  auö= 
malten),  fo  bleibt  für  bie  3roeite  §^potf)ef  eine  Summe  oon 
14  000  3Karf  (225  000  —  211000  3«arf)  übrig.  Der  §au5^ 
befi^er  refp.  ber  33ermittler  fu(^t  aber  in  bem  angegebenen 
Suferat  eine  §^pot^ef  oon  55  000  ^Sflaxt  Das  Damnum  von 
1500  aKarf  foll  oerlotfen,  55  000  3Karf  aufs  Spiel  3U  fe^en. 
Unter  Damnum  =  §^pot^efift  eine  foI(^e  3U  oerfte^en,  bei 
ber  ]xd)  ber  §r)potf)efenf^uIbner  oerpflii^tet,  bem  ©läubiger  ben 
aus  ber  Hmraanbtung  feines  Sßertpapierbefi^es  in  eine  S^pot^ef 
entfte^enben  ^ursoertuft  3u  vergüten. 

Der  stoeite  2ßeg  ift  bie  3nanfpru^na^me  eines  23er^ 
mittters  ober  eines  §r)pot^)e!enmafIers.  biefem  galle  muß 
für  erfte  §^potf)ef  1  %  unb  für  3tDeite  §^pot^e!  buri^f^nittlii^ 
2  %  ^rot)ifion  be3a5It  roerben.  Die  §r)pot^)efenbanfen  befaffen 
fi(^  aber  nur  mit  erften  §r)pot^iefen,  bie  ^^pot^efenoermittler 
iebo^  au^  mit  ber  58ef^affung  oon  §^pot^)e!en  an  3U)eiter  Stelle. 

gür  bie  ^ijpot^efarifi^e  ^elei^ung  ift  bie  n)i^tigfte  (Sxnni)^ 
läge  berSßertbesOrunbftüifs.  (gr  toirb  g e f ä ^ t. 
Die  5Banf  ^at  ^iersu  i^re  befonberen  33ertrauen5leute.  Die 
©runbftütfstaje  fe^t      aus  brei  gaftoren  3ufammen: 
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1.  betn  ^obentoert,      |  beibe  5ufammett  ergeben 


Wit  btefen  btet  ^Bettfaftoren  operiert  bte  bautec^ntf^e, 
b.  f).  von  einem  ^anfa^oerftänbigen  aufgenommene  ©runbftüds^ 
taje.  Sie  \oll  ben  n)irfli(^en  („gemeinen  SBert")  eines  (5runb= 
ftüdö,  b.  f).  feinen  33erfauf6n)ert  feftftellen.  greilit^  ergeben  biefe 
Xajen  bei  ein  unb  bemfelben  ©runbftütf  pufig  ftarfe  5lb= 
löeit^ungen.  2)a5er  bas  Spri(^u)ort:  Xajen  finb  2)ie{e 
IDifferensen  liegen  begrünbet  in  folgenbem. 

!Der  ^  0  b  e  n  n)  e  r  t  ift  in  unferen  ©ro^täbten  ein  rein 
fpefulatioer  unb  bapr  {eine  S^ftf^^ung  eine  aufeerft  u)illfürli^e. 
2)er  märfif(^e  Sanbboben  in  unb  um  ^Berlin  l)at  als  ^aufteile 
ben  J)ö(f)ften  SBert  erpiten,  ben  er  jemals  erpiten  fonnte.  (£r 
f)at  feine  urfprünglit^en  ^efi^er  5U  „SKiUionenbauern"  gemaiJit. 
©rofee  XerraingefeIIf(^aften  fpefutieren  ^eute  u)ie  früher  in 
©runb  unb  ^oben  unb  verteuern  bie  ^auplä^e.  2Jlan  tefe  blo^ 
über  i^re  3:ätigfeit,  was  ber  3a^)reöberi(^t  ber  ^an!firma  (£mit 
Salomen  oon  1905  fagt.  !Dort  ^eigt  es:  „!Die  Xerrainfpefulation, 
unterftü^t  oon  fapitalfräftigen  hänfen,  ftanb  in  piJifter  ^lüte. 
IDie  immer  sa^trei^er  toerbenben  Xerrain=  unb  ^augefellf^aften 
ftrecften  i^re  gü^Ier  na^  allen  §immel6ri(^tungen  aus.  3u= 
folge  ber  erp^ten  33autätigfeit  ujurben  anä)  gro^e  Hmfä^e  in 
58aufteEen  ergielt.  5ln  biefen  Umfä^en  n)aren  alle  $eripprie= 
gegenben  Berlins,  felbft  ber  ja^irelang  oernai^Iäffigte  3^orben, 
beteiligt."  (Sin  ^eifpiet  mag  ben  ungepuren  2ßert5un)a^5 
tlluftrieren.  2)er  ©runb  unb  $8oben  bes  ^totprftifts  am  §alle= 
f^en  Xor,  auf  bem  J)eute  bas  SBarenpus  S^t^borf  fte^t,  foftete 
1842  mit  ^auli(^!eiten  nxä)t  ganj  34  000  Watt,  53  ^a^ren 
(1895)  n)urbe  ber  33augrunb  allein  mit  1 975  000  3Karf  beaa^It! 
Unb  bo(^  befi^t  Berlin  bis  5um  putigen  Xage  feine  2Bert= 
5uu)a(^öfteuer!  9^acf|  bem  Sapesberii^t  bee  33erein6  33erliner 
©runbftütfss  unb  §^potpfenmafIer  betrug  im  3ape  1905  ber 
Hmfa^  in  hthanUn  unb  unbebauten  ©runbftücfen  in  Berlin 
710532  000  3Harf  1),  in  (S:prIottenburg  141060  000  maxt,  in 

^)  2)iefe  Summe  fe^t  fit^  aus  folgenben  ©inselpoften  3ujammcn: 


2.  bem  ©ebäubetoert,  / 

3.  bem  (grtrag5u:)ert,  [ 


/       ben  ©efamttoert, 
f  ergibt,  fapitalifiert,  eben^ 
[    falls  ben  ©ejamtroert. 
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©roB=^erIin  über  1  aKtlltarbe  aKarf!  T)iefe  3cit)Ien  geben  ein 
^ilb  von  ben  rtefen^aften  Umfä^en  bes  3tttmobiUenmarftö. 

(Sitten  3ln^alt  übet  ben  5Bobenn)ert  füt  bte  ^ta^te  geben 
bte  harten  von  ©  u  ft  a  t)  9Jl  ü  H  e  1 3ur  Sere^nung  bes  ©xunb^ 
unb  ^obentnertö  in  Berlin  unb  Umgebung  0-  aJlütlet  unter= 
f^eibet  35  Älafjen.  3n  ^la\\e  1  a  foftet  bie  getöö^nli(^e  33au= 
fteEe  2150  Tlaxl  pro  Cluabratmeter!  !Dann  finft  ber  Sßert  bis 
3U  1,30  refp.  0,90  Waxt  pro  Cluabratmeter  in  ber  testen  klaffe. 

!Der  SBert  bes  ©runb  unb  Kobens  toirb  nun  in  bet 
^rajiö  2)  auf  inbireftem  Sßege  folgenbermafeen  ermittelt: 
Man  nimmt  an,  bag  bas  unbebaute  ©runbftütf  mit  einem  §aufe 
bis  3ur  Jiöt^ften  suläffigen  ^augrense  bebaut  ift,  unb  bere(^net 
ben  3J^iet5ertrag  nad)  ben  in  ber  betreffenben  ©egenb  üblichen 
9Jlieten.  !Diefen  ermittelten  SKietsertrag  fapitalifiert  man  na^ 
^b3ug  oon  15  %  für  Unfoften  ^)  3.  ^.  mit  5  %  unb  erhält  fo  ben 
(grtragsuDert  für  bas  betreffenbe  ©runbftütf.  S)aoon  fe^t  man 
bann  ben  SBert  ber  ^aulii^feiten  ab,  unb  ber  oerbleibenbe  9left 
repräfentiert  ben  ©runb=  unb  ^obenu)ert.  IDer  58obenu)ert  be= 
fte^t  alfo  in  ber  !Differen3  3n)i{(^en  bem  fapitalifierten  (^rtrags^ 
toert  unb  bem  Baumert. 

$Re^men  voit  ein  noi^  3u  h^hamnh^B  ober  \ä)on  bebautes 
SBo^nungsgrunbftü^  in  ber  Petersburger  Strafe  in  Berlin  0. 
an  0  mit  einer  ©runbftütfsflä(^e  oon  990  qm  unb  einem  SJliets- 

a)  grettDiIUge  93cröufecrungen: 

2320  ©runbftücfe  mit  einem  Kaufpreis  tJon   583  479  824  9Karf 

b)  3töttng5t)erj'tetgerungen: 

155  ©runbpde  mit  einem  SKeiftgebot  Don  ....  35 112  204  „ 

c)  SBererBungen: 

350  ©runb[tütfe  mit  einer  Sßertangabe  oon  .  .  .  .  91 940  522  „ 
^)  ^Berlin  1904.  ^rets  10  Waxl 

^)  3-  S(^neiber:  „gtnanateUer  9iatgeBer  in  alten  ©runbftüdss  unb 
$9potI)efenangeIegen^eiten",  SBetUn  1903  S.  32. 

!Die  Unfoften  für  S(^ornfteinfeger,  aJiüUabfu^r,  9letnigung5= 
utenfitien,  ^ortteru30^nung  unb  =ge^alt,  SBaffer^  unb  ©asoerbrau^, 
Xelep^on,  geuerfaffe,  ©ebäubefteuer,  Äommunal3u[^lag,  ^analifatton, 
Subleoationsfteuer  n]m.  betragen  im  allgemeinen  15  ^roaent,  njenn  bie 
^äujer  3temli(^  neu  unb  gut  gebaut  ftnb.  2)o(^  er^ö^en  [te  [t^  oielfat^ 
fe^r  i(^neU  auf  20  %. 

*)  S^netber  a.  a.  D.  S.  33. 
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ertrag  von  23  800  3Kar!.  hieraus  töürbe  ber  ^reis  bes 
©runb  unb  Löbens  folgenberma^en  ermitteln  laffen: 

©er  aJltetsertrag  t[t   23  800  maxi 

5ür  Hnfoftcn  loeiben  abgelegt  15  %   3  570  „ 

SBIeiBen  netto   20  230  maxi 

!Dtefer  ^Betrag  5U  5  %  f apttaltftert,  alfo  mit  20  multiplisiert, 
ergiBt  ben  (SrtragstDert  für  bas  ©runbftütf  mit  runb  404  000 
Maxi.  9>uxmn  ab  ber  Setrag  ber  Sauli^!eiten;  berJelBe  ift 
na^  bem  Seuerfaffenf^ein  ber  Stabt  Berlin  242  000  Watt 
Bleiben  bemnai^  für  ©runb  unb  Soben  162  000  SJiarf,  ober  pro 
Quabratmeter,  ba  bie  ganse  glä^e  990  qm  i|t,  runb  165  3Kar!. 

3n  3  tt)  e  i  t  e  r  £inie  toirb  ber  Za^e  gugrunbe  gelegt  bie 
33erfi^erungöfumme,  bie  ber  S'^uerfajfen* 
f(^ein  einer  öffentlichen  S^uert)erfi(herung5  = 
gefellft^aft  angibt.  !Diefe  Summe  foll  ben  33auu)ert 
bes  Kaufes  repräfentieren.  3n  Berlin  befteJ)t  eine  alle  (Srunb^ 
ftütfe  umfaffenbe  obligatorif^e  Stabt=Seuerfo5ietät  mit  einer 
©efamtt)erfi^erung5fumme  von  über  4  SKilliarben.  '^n  ben  33or- 
orten  fonfurieren  eine  5ln3al)l  ^SerficherungsgefeUft^aften  mit= 
einanber.  Swr  ^Beurteilung  ber  geuertaje  bient  bie  !Differen3 
Sroifi^en  bem  5laufn)ert  bes  Kaufes,  bem  fogenannten  gemeinen 
SBert,  n)ie  er  bei  ber  ^Veranlagung  3ur  33ermögenöfteuer  feft= 
geftettt  ujirb,  unb  bem  greife  ber  ^aufteile,  (gs  ift  iebo^  ein 
öffentliches  ©efieimnis,  ba^  in  Berlin,  namentlich  aber  in  ben 
33ororten  bie  meiften  auf  Spefulation  ober  3um  3toetfe  balbigen 
Sßeiteroerfaufö  erbauten  Käufer  über  ihren  roirflichen  SBert 
Derfichert  finb.  S^ulb  an  biefer  Hberoerficherung  ift  einmal  bas 
3ntereffe  ber  58aufpefulation,  in  ber  Flegel  eines  oermögenslofen 
Unternehmertums  an  einem  möglichft  ^)of)cn  SBert  bes  Kaufes 
unb  au^erbem  bie  gro^e  Äonfurren3,  bie  fich  bie  33erfi(herungö5 
gefellfchaften  untereinanber  machen.  9^ach  ben  geftftellungen 
oon  33oigt  ift  in  ben  neueren  33ierteln  bie  geuertaje  um  etroa 
10  bis  20  %  3U  höch-  „3n  (^hci^^^^ttenburg,  Schöneberg,  9ii|borf 
ufu).  bürfte  es  tatfächli^  fein  ein3iges  neueres  §au5  —  abgefehen 
oon  einseinen  33illen  —  geben,  beffen  geuertaje  au^  nur  an^ 
nähernb  bem  ©ebäubeujerte  entfpröche.  Die  Flegel  ift,  baö  bie 
geuertaje  bem  ©efamtu^ert  bes  (Srunbftüds  (einfchlie^lich  bes 
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^Bobentnettö)  annär)ernb  glei(^  fommt,  ben  ©ebäubetoert  alfo  um 
30  Bis  50  %  übetf^rextet.  3lbet  au(^  no(^  I)ö^ere  Xajen  ftnben 
fx^  in  gro^^r  3at)l;  überf(^xextungetx  um  100  %  unb  me^r  bxiben 
bur^iauö  feine  gtofee  Seltenheit" 

§at  man  ben  Subftan5n)ett,  b. ben  2ßext  bes  (örunb  unb 
Kobens  unb  bee  Kaufes  exmittelt,  bann  fommt  es  in  b  r  i  1 1  e  t 
£inie  batauf  an,  ben  S  r  t  r  a  g  bes  leiteten  f ejtaujtellen.  !D  e  n  = 
[elben  bilbet  bie  Summe  ber  9Kieten  eines 
Kaufes.  !Diefe  fönnen  jeboi^  Ux^i  üerfi^Ieiett  uietben.  !Da= 
her  ift  notmenbig  ein  ^lusgug  über  bie  §öhe  bes  ©ebäubefteuer^ 
nu^ungöU)ertö  aus  ber  ©ebäubefteuermutterrolle  bes  5uftänbigen 
Äatafteramtö  ober  ber  Seroisquittung  bes  SHagiftrats.  !Die{er 
Sßert  repräfentiert  ben  9^etto=9Kiet6ertrag.  !Der  ©rtragsujert 
toirb  nun  in  ber  Sßeife  ermittelt,  bag  man  ben  3^etto=9Kietsertrag 
fapitalifiert.  Unter  ^apitalifierung  oerfte^t  man  bie  Hmroanb^ 
lung  einer  ^ente  in  einen  Äapitalbetrag.  !Der  ^apitalifations^ 
äinsfuö  ift  je  nad)  ber  Qualität  bes  ©runbftücfs  oerfi^ieben. 
Sei  gan5  hö(hmertigen  Dbjeften  toirb  man  oielleit^t  mit  4  ober 
4  V2  %  fapitalifieren,  bei  geringroertigen  aber  beifpielsu^eife  mit 
6  %.  Sei  4  %  u)irb  ber  aJlietu)ert  mit  25,  bei  4  V2  %  nxit  22,2, 
bei  5  %  mit  20,  bei  5  V2  %  mit  18,  bei  6  %  nur  mit  16,6  multi:= 
pliaiert.  beträgt  3.  S.  ber  S^u^ungsujert  10  000  SKarf,  fo  ift 
bei  einer  ^apitaloerginfung  oon  5  %  ber  ©ejamtroert  20  mal 
10  000  =  200  000  aJlarf. 

Die  §öhe  ber  3Kieten  n)irb  in  erfter  £inie  beftimmt  bur(^ 
bie  £age,  b.  f)-  5)ur(h  bie  SBeltrit^tung.  ^lufeerbem  burt^  bie 
befonbere  ^Ru^ungsart  bes  ©ebäubes.  !Der  Sßeften  h^t  in  jeber 
©rofeftabt,  ni^t  blog  in  Serlin,  höhlte  SJlietspreife  als  ber  Silben 
ober  Dften  (bas  3cntrum  freili(^  unb  bie  Käufer  ber  htUhU^ttn 
Strafen,  bie  fogenannte  (£it^,  als  befte  ©ef^äftsgegenb  bie 
p^ften).  !3)er  Unter f(f)ieb  in  ben  SHietspreifen  bes  SBeftens  unb 
Dftens  beruht  in  le^ter  ßinie  auf  einer  h^gi^nif^en  Xatfac^e. 
2ßir  haben  in  !Deutf(hlanb  oormiegenb  2Beftu)inbe.  3)amit  hängt 
bas  trübe,  regnerif(he  ^lima  unferer  g>eimat,  in  ber  md)t  ein^ 
mal  in  ber  §älfte  ber  Xage  bes  S^htes  bie  Sonne  f(heint,  3Us 

^.  33oint:  „^9pot^efenbanfen  unb  Seleihungsgrcnae",  ^Berlin 
1899.  S.  13. 


©tUIic^,  ®erb=  unb  Santtrefen. 
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fammen.  J)er  feu(^te  SCeftroinb  aber  tet^t  aEcn  auffteigenben 
^Rand),  alle  ^lusbünftungen  ber  im  SBeften  gelegenen  SCo^m 
gebäube  n\xo.  mit  fort,  um  bamit  bie  übrigen  Stabtteile  5U 
verunreinigen  unb  i^re  fiuft  3u  üerberben.  Einberg  bie  £)p 
tüinbe.  Sie  bringen  !Irotfen^eit.  Staub,  $Rau^  unb  3lu5s 
bünftungen  nerf^minben  f(^nett  nad)  oben  unb  beläftigen  bie 
tDeftIi(^en  Stabtteile  niä^t  Da^er  finb  biefe  gefünber.  3^foIge= 
befjen  wol)ntn  bie  reiben  ßeute  im  Sßeften.  ^flad)  biejer  9li^' 
tung  f)in  m'dä)\t  bie  Stabt  am  f^nellften.  §ier  u)erben  ber  ^oben= 
fpefutation  eminent  I)o^e  ^obenpreife  besa^tt.  §ier  entfielen 
bie  ^alöfte,  bie  roir  im  2:iergartent)iertel,  am  ^urfürftenbamm 
u\m.  feJ)en  unb  bie  ungeheure  SJlietbeträge  t)erf(^Iingen. 

2ßir  Jiaben  im  oor^erge^ienben  gefefien,  ba^  \xd)  ber  Soben^ 
unb  ©ebäubeu)ert  i n b i r  e f  t  feftfteUen  laffen:  !Der  Kobens 
loert  ift  bie  ^Differeng  smifi^en  bem  ©rtragö  = 
tDertunbbem^auroert.  2)er(5ebäubeu)ertift 
bie  2)ifferen3  3U)if(^en  bem  (grtr agsuDer t  unb 
bem  ^obenu)ert.  ^oben:=  unb  ©ebäuben^ert 
fommen  ungefähr  bem  ^rtragsu^ert  glei^. 
!Der  58obenmert  uDirb  ermittelt  bur^  bie  ^us^ 
nu^ungsfä^igfeit  refp.  ben  (Ertrag,  ber  6e  = 
bäubeoert  bur^  bie  SBaufoften  refp.  burtf)  bie 
geuertaje  unb  ber  ©rtragsujert  burt^  bie 
SJTieten  eines  Kaufes. 

9^e^men  toir  3ur  33erbeutlid)ung  ein  ^eifpiel  aus  ber 
^Prajiö.  3n  ber  ^lopftocfftrafee  im  ^Berliner  §anfat)iertel  liegt 
ein  §au5.  beträgt: 

bie  ©runbflä(^e  91  Quabratruten  (ä  3050  3Kar!)  =  277  550  Tlaxt 
bie  geuerf äffe   287  000  „ 

ber  Sub^tanatoert   564  550  'Maxt 

bie  artete   27  914  Tlaxt 

ab  20%   5  583  „ 

ber  SRettomtetsertrag   22  331  Ttaxt 

Äapttalifiert  mit  5V2%,  b.  ^.  multipliaiert  mit  18  401958  „ 

6ub[tan3=  +  aJltettoert   966  508  Waxt 

!Dit)ibiert  hux^  2    483  254  „ 

!Diefe  le^te  3(x^l  ift  ber  Xajmert  bes  ©runbftütfs. 
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2)ie  Tanten,  bte  ein  ©runbftüd  Beleihen,  fotbern  bafür 
eine  3ln3a^t  Hntexlagen:  ©runbbu^tabelle,  Äatafterau53ug, 
geuert)erfid)etung5pDltce,  9Kteti3er5exi^ni$,  ^aufi^ettrag. 

§at  man  in  ber  gefi^tlbetten  Sßetfe  ben  Xajroert  ermittelt, 
bann  toitb  ebenfotoenig  tüie  beim  2ombaxbgei(^äft  baö  SBerts 
objeft  biö  3u  feiner  oollen  §ö^e  beliehen.  2)ie  ^eleifjung  folt 
für  bie  erfte  Stelle  bie  ©rense  t)on  60  unb  für  bie  atoeite  von 
75  %  bes  Xaju)erte5,  bei  münbelfi^eren  ober  pupittarifi^en 
^^pot^efen  bie  ©rense  von  50%  ber  geri(^tli^en  Xaje  nii^t 
überf(^reiten.  ^ei  lanbtoirtfi^aftUi^en  ©runbftütfen  barf  ie^ 
hoä)  bie  3ßtttratbeprbe  in  bem  ©ebiete  bes  betreffenben 
5Bunbe5ftaateö  bie  ^eleiliung  bis  3u  66  ^/a  %  bes  SBertes  ge= 
ftatten.  !Dieö  ift  in  ^reugen  bur(^  ben  ßanbüDirtfi^aftsminifter 
gef(^e^en. 

!Daö  :^^potJ)efengeftf)äft  erpit  $Re(^töfraft  nur  bur(^  n  o  ^ 
tarielle,  bem  ©runbbui^  5U  übermittelnbe 
Hrfunbe.  !Die  33erpfänbung  mufe  alfo  bur(^  einen  9^otar 
üorgenommen  toerben.  Der  9^otar  nimmt  3.  ^.  einen  33ertrag 
auf,  n3ona(^  bie  San!  fi^  t)erpfli(^tet,  bem  ^Baumeifter  bae  5Baus 
gelb  an  erfter  Stelle  3u  überlaffen.  9^un  gibt  bie  San!  mit  bem 
gortf(^reiten  bes  Sauee  von  (Stage  3U  (gtage  bas  erforberli^e 
©elb,  unb  wenn  bae  §auö  fertig  ift,  n)irb  bie  §^potpf  in  bas 
©runbbu(^  eingetragen.  Der  Unternehmer  eines  Sauroerfs 
fann  für  feine  gorberungen  aus  bem  Sertrage  bie  (Einräumung 
einer  Sit^erungs^ppotlie!  an  bem  Saugrunbftücf  bes 
Seftetterö  t)er!angen.  ßbenfo  mu6,  toenn  ein  ^rioatmann 
einem  Sreunbe  ©elb  auf  fein  §au5  lei^t,  eine  (Eintragung  in 
bas  ©runbbui^  ftattfinben,  benn  ber  §i)pothe!ent)erfehr  fte!)t 
unter  öffentli^er  Kontrolle.  (Eine  9}X)potf)d  ift  nxd)t  re^ts^ 
gültig,  u)enn  fie  nii^t  im  (5runbbu(h  fte^t.  Sie  gilt  niä)t  als 
3urütfge3ahlt,  toenn  fie  n\ä)t  im  (5runbbu(^  gelöfi^t  toorben  ift. 
5lIIe5  S^äpre  entpit  bie  glei(^3eitig  mit  bem  Sürgerlit^en  ©e- 
fepu^  am  1.  Januar  1900  in  Äraft  getretene  „©runbbu^s 
örbnung  für  bas  Deutf^e  9tei(^". 

(Ein  fot^es  ©runbbuc^  fü^rt  jeber  öxilx^  abgegren3te  Se^ 
3ir!.  ^reufeen  ift  bas  ©runbbut^amt  eine  5lbteilung  bes 
3lmt5geri(^t5.  Wan  töürbe  aber  irren,  tüenn  man  fi^  3.  S.  unter 
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bem  ©runbBu(^  bet  Stabt  ^Berlin  ein  etnaelnes  ^u^  t)otfteIIte. 

ift  eine  gange  SibUot^ief  von  ^änben,  bie  Jiier  aufgeftettt  ift; 
jebes  ©runbftüd  etpit  ein  befonberes  ©tunbbui^blatt  unb  jeber, 
ber  ein  bered^tigtes  3tttereffe  ^at,  batf  es  einfeJien.  Das  ©xunb= 
huä)  gibt  ni(^t  nur  einen  genauen  übetblicf  übet  bie  3^at)l  ber 
DorJianbenen  Käufer,  i!|te  ©tbfee,  tet^tlii^e  3ugef)bxigfeit  unb 
biöfiexige  ^elaftung;  es  entpit  bie  ßebensgefi^ii^te  jebes  ein= 
seinen  Kaufes,  feine  33ita.  3tn  ©xunbbu(^  Ipiegelt  ein  SiM 
^ultuxgeftfii^te  n^iebex.  3lIIe  33exänbexungen  finben  ^iex  i^xen 
9^iebexf(^Iag,  fei  es,  ba^  es  fiif)  um  ^efi^uDe(f)fet  obex  2ßanb= 
lungen  bes  Sinsfuges  uftD.  ^anbelt. 

93?an  untexfcfieibet  nai^  bex  3ßit  bex  (Sintxagung  ins 
©xunbf(f)ulbbu^  I.,  II.,  III.  ff.  §^pot^e!.  gibt  ein  ]ei)t  ein- 
fa(f)es  33exfaJ)xen,  um  bie  :&ö^e  biefex  §i)potr)efen  5U  bexei^nen, 
inbem  man  t)om  SKiettoext  ausgebt.  !Die  exfte  —  unb  fii^exfte 
§x)pot^et  —  xoxxh  in  ^exlin  bis  gum  10  fairen,  bie  gtoeite  bis 
3um  12  V2  fetten  unb  bie  bxitte  bis  5um  15  fairen  SJlietttiext  be^ 
xe(^net.  9^e^men  wii  an,  bie  SJliete  eines  Kaufes  betxägt  10  000 
9Jlaxf,  bann  betxägt  bie 

I.  ^^pot^cf  10  X 10  000  =  100  000  matt, 

II.       „    I2V2  X  10  000  =  125  000     „     b.  ^. 

25  000  „ 

III.       „       15  X  10  000=  150  000     „  b. 

25  000  „ 

!Dex  Äapitalift  mufe  bei  ^eIeiJ)ung  eines  ©xunbftütfs  an 
5XDeitex  obex  bxittex  Stelle  bexütffit^tigen,  bafe  bamit  ©  e  ^ 
f  a^xen  t)exbunben  finb.  Sie  befielen  baxin,  bafe,  u)enn  bex 
Si^ulbnex  leine  Siefen  bega^^It  obex  bei  Äünbigung  bex  §^po= 
t^ef  ni(^t  bas  ©elb,  man  gegroungen  ift,  bas  ©xunbftütf  5U  laufen, 
babei  abex  bie  exfte  §^potl)ef  in  hat  ausgusaJiIen,  ujenn  es  nxd)t 
gelingt,  bux(^  einen  neuen  33expfänbungsaft  bas  ©elb  5U  gebiexen. 
2)ex  ^^pot^elenjins  fte^t  in  5lbpngigfeit: 
1.  üom  ©elbmaxit.  Das  ^axometex  füx  ben  ie= 
töeiligen  ©elbftanb  ift  bex  ^anfbislont.  Steigt  biefex,  bann  töixb 
an6)  bas  $r)pot^efengeIb  teuxex.  3n  öo^foniunftuxpexioben 
pflegt  \xd)  bas  anlagelüftexne  Kapital  in  einem  foli^en  Umfang 
auf  3ttbuftxiemexte  3U  ftüxaen,  ba^  bas  eingebet  auf  bem 
S)9pot^efengeIbmaxft  ftaxf  suxütfge^it.  9^a(^  bem  ^a\)xeshexxä)t 


bet  berliner  ©tunbftütfs^  unb  §^pot^e!enmaflet  tüurben  füt 
erfte  §t)pot^efen  minbeftens  betötlltgt: 

1.  Semeftcr  1897  3     %  1.  Semeftcr  1899  3  % 

2.  „       1897  3     „  2.       „       1899  4  Vs  „ 

1.  „       1898  3     „  1.       „       1900  4  „ 

2.  „       1898  4  V4  „  2.       „       1900  4  V4  „ 

2.  Don  bet  ©rö^e  bes  IDarleJinö  im  33etJ)äIts 
ntö3umaJltetöertrag.  £äuft  eine  §r)pot^ef  innetJ)atb  bes 
fe(^5fa^en  SKietsertrages  au5,  \o  töirb  fie  billiget  fein,  als  tüenn 
fie  ben  3eJ)nfa^en  Settag  bes  3Jliet5etttageö  ettei^t; 

3.  tjonbet^tiotitätbet^inttagung.  3e 
fpätet  btefelbe  etfolgt,  befto  pJjet  bet  3in5.  !DetfeIbe  bettug 
(£nbe  1905  füt  bie  etfte  Stelle  4  %,  bie  stoeite  5  %,  bie 
btitte  6  %. 

5luöet  bem  3in5  fommen  beim  :^t)pot^efengef(^äft  nii^t 
unbebeutenbe  ^tot)tfionen  in  ^ßetta^t.  So  n)aten  1912  bie 
$tot)ifionen  bet  §^pot^efenbanfen  3.  S.  2  bis  2  V2  %• 

2BeI(^e  Si(^et^eit  ^at  nun  b  e  t  (5 1  äub  ig  e  t 
eines  ©tunbftütfs?  !Diefe  Si(^et^eit  ift  je  na^  bet  5ltt 
bet  SiJ)uIb  t)etf(^ieben.  9^a(^  bem  Sütgetli(^en  ©efepui^  gibt 
es  folgenbe  ©tunbftüdöpfanbtei^te: 

1.  Die  §  t)  p  0 1  ^  e  f ,  bei  bet  eine  binglii^e  unb  petfönlii^e 
Sic^et^eit  üotliegt.  fiaftet  alfo  m6)i  nut  bas  ^fanbobjeft, 
fonbetn  au(^  bet  Sc^ulbnet  mit  feinem  gan3en  33etmögen.  2)et 
©läubiget  fann  bas  §au5  3Ut  Sub^aftation  btingen  obet  in  bas 
anbete  beu)egli(^e  33etmögen  bes  Si^ulbnets  üollfttetfen.  !Daö 
©efe^  gibt  i^m  bie  ^Befugnis,  beibe  9le(^te  nebeneinanbet  obet 
nat^einanbet  aussuüben. 

30  "i^Ci^tz  lang  fann  man  fi(^  an  ben  Sc^ulbnet  unb  fein 
Sßetmögen  Jialten,  benn  fo  lange  bettägt  bie  tetfitli^e  !Dauet  bet 
§^pot^efenf^uIb. 

2.  Die  (5t unbf (^ulb,  bei  bet  biefe  petfönlii^e  Haftung 
m6)i  einttitt,  fonbetn  bie  Haftung  fii^  lebigli^  auf  bas  (Stunb^ 
ftütf  bef(^tänft. 

3.  eine  3lbatt  bet  ©tunbfi^ulb  ift  bie  91  e  n  t  e  n  f  u  I  b , 
bei  bet  nii^t  bas  Dbjeft  unb  ni^t  bie  ^etfon  bes  S^utb- 
netö  haftet,  fonbetn  nut  bie  9tente,  b.  J).  bet  (gtttag  bes 
©tunbftütfö. 
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Über  bte  ^x)potf)et,  bte  ©runbfi^ulb  unb  bie  ^Rentenfc^ulb 
tarn  eine  utfunblt^e  33ef^etnigung  in  ©eftatt  eines  Briefes  er= 
teilt  n)erben.  93?an  fpti^t  bann  von  ^tieft^ripot^ef  uftü., 
ober  eine  foI(^e  Hrfunbe  fann  fehlen,  bann  \pxx6^i  man  x>on 
58u(^t)t)pot^ef ,  5Bu(^grunbf(^uIb,  ^ud^renten  = 
\ä)ulh.  5ür  ben  Sßerf e^r  fommt  int  n)e}entIi(J)en  nur  bie  ^rief- 
^r)pot^ef  in  ^etra^t. 

!Der  mit  bem  preu^if^en  5lbler  gef(^mütfte  §t)pot^efens 
Brief  entpit 

1.  ben  Snpit  ber  bie  9>x)potf)d  betreffenben  6runbBu(^)- 
eintragung, 

2.  bie  ^eaei^nung  bes  Belafteten  ©runbftütfs, 

3.  bie  Se5ei(^nung  bes  (Sigentümers, 

4.  bie  furge  ^eaei^nung  ber  (Eintragungen,  n)el(^e  ber 
§t)pot5e!  im  ^ange  t)orge^en  ober  gIei(^fteJien  unter 
gäbe  bes  Sineja^es,  roenn  biefer  5  %  überfteigt. 

Der  §^pot^ef artrebit  ift  I  a  n  g  f  r  i  ft  i  g  im  ©egenfa^  3um 
£ombarbfrebit.  §^pott)efarif(^  eingetragene  ©elber  fönnen  i^ren 
n)irtf(^aftli(^en  S^ed  nur  bann  erreii^en,  wenn  beibe  ^ontra= 
:^enten  bas  3i^I  i^erfolgen,  ein  bauernbes  finansielles  23ers 
pitniö  einßugetien.  (Einem  §au5befi^er  ift  ni^t  bamit  gebient, 
I)eute  ©elb  au  erpiten,  bas  morgen  gefünbigt  n)erben  !ann.  Die 
Dauer  bes  Darlefins  ift  fe^r  oerfi^iieben.  2ßir  unterf^eiben 
brei  gälle: 

1.  Die  ^^pot^e!  ift  unüinbbar.  Das  ift  bei 
ben  2anbf(^aften  ber  gall.  5lui^  bas  berliner  ^fanbbriefamt 
in  ber  Gii^fiornftra^e  gemährt  unfünbbaren  Ärebit  in  ©eftalt 
erfter  ^gpot^elen,  allerbings  nur  bis  gur  §älfte  bes  (Ertrags^ 
toertes,  auf  bebaute  ©runbftütfe,  pünftlii^ie  3iTiö3at)lung  ooraus^ 
gefegt.  Der  Hnfünbbarfeit  ber  §T)pot^ef  oon  feiten  bes  ^^3fanbs 
briefamtö  fte^t  bie  plbiä^rli(^e  Äünbigung  v$n  feiten  bes 
Si^ulbners  gegenüber. 

2.  Die  ö^pot^e!  ift  auf  5e^)n  ^a^xe  un  = 
fünbbar  eingetragen.  Das  bürfte  für  ftäbtif(f)en 
©runbbefi^  bei  58elei^ungen  an  e  r  ft  e  r  Stette  bie  Flegel  fein. 
Den  Xx)pm  ber  §^pot^efenbanfbarIef)ne  bilbet  bie  auf  3e^n 
Sa^re  feft  gegebene  §r)pot^ef.  ^ei  5lbtauf  biefer  3ßit  tonnen 
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Beibe  Xeitc  fünbigen;  bet^tmortifattons^^pot^efen, 
bae  fxnb  foI(^e  mit  feft  geregelten  fletnen  ^tütfsa^Iungsquoten, 
aber  nur  ber  S^ulbner,  nt^t  bte  §^potJ)efenbanf  (§  19  bes 
§^pot^efenban!gefe^e5  t)om  13.  3uU  1899).  ^ei  folgen  XxU 
gungs^^pot^efen  fann  al]o  nur  ber  6(^ulbner  eine  günftige 
Sinsfonjunftur  bes  ©elbmarftes  bei  51blauf  ber  §^pot^ef  aus* 
nu^en,  nii^t  bie  "Bant  !Die  §r)pot^efengeIber  an  5toeiter 
Stelle,  bie  ni^t  mn  ben  §r)patf)efenbanfen,  [onbern  pxxmi  üer- 
ntittelt  ujerben,  roerben  meiftens  auf  fünf  Sa^re  unfünbbar 
feftgelegt. 

3.  IDie  IDauer  ber  J)^pot!)efarif(^en  Se^ 
Teilung  iftfürser.  So  xjerlei^en  bie  Sparfaffen  5.  ^.  i^re 
(Selber  auf  Käufer  unb  £iegenf^aften  nur  für  brei  3^^^^^-  3^ 
toelc^  J)o]^em  SKage  tro^bem  bie  35littel  ber  Sparfaffen  in  ©runb- 
ftücfen  feftgelegt  finb,  ge^t  aus  folgenber  Statiftif  J)ert)or.  33on 
ben  7  V2  3KiIIiarben  3Jiarf,  über  bie  (£nbe  1903  bie  Sparfaffen  in 
^reufeen  verfügten,  entfielen  auf: 

fläbttj(^c  $9pot^efen  2681  3KtUtonen  3Jlar!  =  35,41  % 
IänbU(^e  ^X)Voii)eUn  1700  ajfimonen  3Karf  rr:  22,46  %. 

§ierin  liegt  ein  3Jloment  ber  ©efa^r.  §^pot^efen  finb 
f^n)er  gu  mobilifieren.  3ix  fritifc^en  Seiten  u^erben  bie  Spar- 
faffen biefe  Einlagen  ni(^t  fi^nell  genug  flüffig  ntai^en  fönnen. 
Wit  biefem  9Jloment  f)ängt  auc^  bie  fürßere  2)auer  ber  oon 
if)nen  gegebenen  ^^pot^efarifc^en  Darlel)en  Bufammen. 

Sßerben  jä^rlii^e  ^ünbigungstermine  fixiert,  bann  pit 
man  fii^  an  bie  3J?onate  3tinuar  unb  3uli,  roeil  ber  ©elbmarft  im 
5lpril  unb  Dftober  n)eniger  lei^t  5ugängli(^  ift. 

(Sine  gute  2)arfteIIung  bes  ö^potfiefengefj^äfts  nai^  feiner 
pxxmU  unb  nolfsoirtfi^aftli^en  Seite  fe^It  in  ber  bisher  er= 
f(f)ienenen  ßiteratur. 

Das  Sßort  3)  i  s  f  0  n  t  ift  italienif(^en  Urfprungs.  (Ss  be= 
beutet  fot)ieI  wu  3lb5ug  vom  ^Nennbeträge  einer 
S(^ulb  bei  ber  ^lussa^Iung  t)or  bem  fällig- 
feitötermin.  (Sin  foli^er  ^baug  oirb  gemalt  bei  SBec^jeln, 
im  (£ffeftent)erfe^r  bei  5lnfauf  gefünbigter  S^ulbfc^eine,  bei 
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unoeratneli^en  S^a^antoetfungen,  im  2ßarent)et!e^r  (Sfonto), 
toenn  vox  5lblauf  bes  3ielö  gega^lt  totxb.  3n  all  bte[en 
g-ällen  liegt  ber  5Ib3ug  in  ber  Xatfai^e  begrünbct,  ba^  eine  5.  $B. 
erft  in  btei  SJlonaten  fällige  unoetginölii^e  S(^ulb  ^  e  u  t  e 
toeniger  toert  ift.  IDenn  i^ten  9^ennnDett  erteilet  fie  etft  in  btei 
3Jlonaten.  3^t  gegentoäxtiger  2Bert  ift  im  galle  bes  23erfaufö 
um  ben  !Di5tont  gelinget  als  am  gälligJeitstage. 

3m  folgenben  ^anbelt  es  ]xä)  ausfi^Iieglii^  um  bas  2Be(^feI= 
bi5füntgeftf)äft.  befteJit  in  ber  Übernahme  von  Z^lant)s- 
ujei^fetn  burtf)  eine  ^anf  not  33erfall  gegen  Eingabe  ber  um 
ben  Di^font  cerfüraten  Sße^felfumme. 

Das  2)i5fontgef(^äft,  bas,  n)ie  batgelegt,  in  bet  23otein= 
löjung  no(^  nii^t  tjetfallenet  SBei^fel  buti^  eine  S3an!  befielt, 
bie  füt  fie  eine  üetginslit^e  Kapitalanlage  batftellen,  ift  ein 
Kinb  bet  mobetnen  Ätebitu)ittfd)aft,  in  bet  bie  geliefetten 
Späten  nxäji  gleid)  besaljlt  tüetben.  !Det  33et!äufet  sie^t  mzU 
mef)t  einen  2)teimonat6rDe(f)fel,  füt  ben  et  fid)  fofott  bei  bet 
$Banf,  mit  bet  et  in  !Di6fontx)et!e:^t  ftelit,  bates  (Selb  t)etf(^affen 
!ann.  gteili(^  bisfontiett  bie  5Banf  nidjt  einem  jeben,  bet  i^t 
einen  SBet^fel  btingt.  2Bet  bei  i^t  einen  SBed^Jelbisfontftebit 
t)etlangt,  bet  ^at  folgenben  5lnfotbetungen  5U  genügen^): 

1.  f(f)tiftli(^et  5lnttag  auf  Gen)ä^tung  bes  2)i5!ontftebit5; 

2.  Eingabe  bes  Kapitals,  bas  in  bet  gitma  atbeitet; 

3.  SJlitteilung,  3u  u)el(^)em  Sxo^d  bet  Ktebit  beanttagt  U3itb; 

4.  Eingabe  von  Dlefetenaen. 

Sßie  ein  (Satte  übet  feine  iunge  Stau,  fo  xDad)t  bie  ^anf 
übet  ben  Kunben,  beffen  2ße^fel  fie  bisfontiett,  namentlii^  toenn 
ein  Konjun!tutumf(^lag  einttitt.  2)ie  mi^tigfte  gtage  füt  fie  ift 
bie  ^i^öge  bet  (Sinlöfung  gum  gälligfeitstetmin.  3lu5  i^t  etflätt 
]xd)  bie  S(^u)ietigfeit,  bie  33otfi^t  unb  bie  genaue  ^tüfung,  bie 
bem  gansen  Diö!ontgef(^äft  ben  Stempel  aufbtüden.  5lm  {etiö= 
feften  ift  bei  uns  u)o^l  bie  9lei^$banf.  2!)ie  bei  i^t  5U  bisfon^ 
tuxen'om  2Be(^fel  müffen  felbftt)etftänbli(^  etftens  ben  Slnfotbe^ 
tungen  bes  SBet^ifelte^ts  völlig  genügen,  fie  müffen  gmeitens 
eine  £auf3eit  von  l)öc^ften5  btei  SKanaten  ^aben  —  l)ietauö  et= 


^)  DBft:  ^anbbut^  6.  472. 
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flätt  fi^  bas  33ortDiegen  bee  2)reimonat6tDe(^{el5  im  !auf= 
männtfd)en  ^^etfe^r  — ,  fte  münen  brtttettö  bret,  minbeftens  aber 
3U)et  Unterf(^riften  t^t  al$  sal^Iungsfä^tg  befannter  $erfönlt^= 
fetten  tragen.  !Die  ^exä)shant  üerfügt  über  ein  großartig  einge= 
xid)UUs  Ärebttf ontrollft} ftem,  bas  es  ermögliifit,  buri^ 
GinbM  in  bie  toa^re  Ärebitfä^igfeit  ber  33erpfli(^teten  5ln^altö= 
pun!te  für  ben  2ßert  ber  Sßec^fel  3u  Ymhm.  „2ßäl)renb  im  ^ör= 
|ent)erfef)r  bie  ©üte  ber  SBei^jel  einsig  unb  allein  nad)  bem  ^er= 
gebrachten  9luf  ber  girmen  beurteilt  unb  bana^  anä)  ber  ^reis 
für  i^re  IDisfontierung  bemeffen  tüirb,  ^)ä^t  bie  ^dä)shant  an 
bem  Grunbfa^  feft,  ba^  sunöi^ft  bie  Distontanten  ben  Sßorftanbö= 
beamten  ber  einseinen  ^Inftalten  perfönliif)  genau  helannt,  unb 
bie  übrigen  S3erpfli^teten  innerhalb  ber  "^üä^^hant  affrebitiert 
fein  müffen" 

3n  bem  großen  amtlii^en  2Berf  über  bie  5tei(f)öbanf  (1876 
bis  1900)  Reifet  es  (S.  77  u.  78):  „2)ie  Unterlagen  3ur  ^eur= 
teilung  ber  ^rebituDürbigfeit  bilbet  eine  roo^Iorganifierte  3n- 
formationstätigfeit  bei  ben  einselnen  2)ienftfteIIen.  Sie  mixt) 
ermöglit^t  burt^i  perfönlii^e  58e3ie:hungen  ber  ^Borftanbsbeamten 
gum  §anbelsftanb,  buri^  Grinfic^tna^me  in  bie  SBilangen  ber 
^rebitne^mer  unb  hm^  Ginl}olung  von  ^usfünften.  i)u  Se= 
amten  ^laben  über  aHe  gu  ilirer  Kenntnis  fommenben  Ärebit= 
angelegen^eiten  ftrengftens  Stillfi^ttieigen  gu  beoba^ten." 

!Die  9?ei(h5banf  bisfontiert  jeboi^  oJine  befonbere 
iProt)i[ion  unb  einheitlich.  ^Ee  ben  obigen  5ln= 
forberungen  genügenben  2)isfonten  „vom  fleinften  §anbu)erfer= 
tüeihfel  bis  gum  feinften  ^anfafgept"  unterliegen  bem  gleichen 
5lb3ug.  2)iefe  ©teiihh^tt  bes  !Disfontfa^es  für 
alle  SBechfel  h^it  3ur  nottoenbigen  golge,  ba^  bie  atter= 
feinften  SBed^fel,  bie,  toie  u)ir  noch  fehen  toerben,  an  ber  5Börfe 
unb  von  ben  ©rofebanfen  raefentli^  billiger  (gum  ^ricatbisfont) 
bisfontiert  n)erben,  ber  9tei(^sbanf  fernbleiben.  ^lUerbings  h^t 
bie  9teichsban!  früher  (oon  1880  bis  1896)  unter  bem  Drude  ber 
Äonfurreng  ber  ^rioatnotenbanf en  au^  unter  ihrem  offi^ 
Bietlen  S)isfont  gum  33or3ugsfa^e  bisfontiert,  biefes  33er= 


^)  ^ßrion:  a.  a.  D.  S.  117. 
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faxten  aber  mit  einer  unten  ^)  ertüä^nten  (Sinfi^ränfung  feitbem 
ni^t  tüieber  aufgenommen  im  ©egenfa^  jur  ^anf  von  Gnglanb, 
bie  i^ren  §auptfunben  einen  niebrigeren  Sa^  als  bie  ^anträte 
anrennet. 

2)er  Sanfbiöfont  repräfentiert  eine  für  längere  S^it 
f e ft e  © r ö & e ,  bie  bie  großen  3ßtxtraInotenban!en 
ber  einjelnen  Staaten  offiBiellfeftfe^en.  3tt  3)eutf^= 
lanb  rid^ten  fit^  nad)  bem  von  ber  9lei(^5banf  befanntgema^ten 
öffisiellen  Sa^,  ber  alfo  n  i  ^  t  bas  ^Hefultat  bereits  getätigter 
JDiöfontierungen,  fonbern  ein  ban{poIitif(^eö  3JiitteI  ift,  bie  ©elb= 
unb  Sinsfä^e  bes  gansen  ßanbes.  IDabur^  gen)innt  bie 
banf  einen  ungeheuren  Sinflu^  auf  bie  Regelung  be$  (5elb= 
Umlaufs,  ^ein  anberer  3ioeig  iJirer  Xätigfeit  oerlei^t  if)r  eine 
berartig  bisfretionäre  Tlaä)t;  „benn  fie  überfi^aut  bur^  bas 
Diöfontgef^äft  bie  (gntoicflung  ber  etnselnen  3nbuftrien  in 
2)eutf(hlanb,  bie  ßeiftungsfä^igfeit  ber  ^robusenten,  bie  §ö!)e 
ber  Umfä^e,  bie  ^aufluft  ber  9^ation  unb  fomit  bas  ganae  ©e= 
triebe  bes  SSerfe^rs"  !Der  ^anfbisfont  ift  ba^er  von  größtem 
Sntereffe  für  na^eßu  aUe  ^et)öt!erung5freife.  (gr  beeinflußt  bas 
gefamte  2)arle^)n5gef^äft  eines  33oIfe5,  benn  er  bebingt  bie  §öf)e 
bes  £ombarb3infeö  auf  ber  einen,  bes  §^pothe!en5infe5  auf  ber 
anberen  Seite.   3lu(^  ber  2)epofiten5inö  ift  von  xf)m  abl)ängig. 

9^a(^bem  voxx  im  oor^erge^enben  G^^arafter  unb  33ebeutung 
bes  9lei^6banfbisfontö  fennen  gelernt  ^aben,  ujenben  voix  uns 
nun  feiner  §  ö  ^  e  3U. 

2)ie  Sanfn)elt  ift  im  aEgemeinen  an  ^o^en,  bie  S^^^iif^^^^ 
unb  ber  §anbel  an  niebrigem  2)is!ont  intereffiert.  3e  f^ö^er  ber 
^Banfbisfont  ift,  befto  größer  im  allgemeinen  ber  (5eu3inn  ber 
SBanfen.  gür  bie  S^ftfe^ung  bes  Disfonts  barf  aber  nur  bas 
33erhältni6  von  Äapitaloorrat  unb  Kapitals 
b  e  b  a  r  f  maßgebenb  fein,  b.  ^.  bie  £age  bes  ©elbmarftes  unb 
ber  S(^u^  unferer  ©olbujä^rung. 

^)  9Ta(^  bct  ^ßanfgefe^nooeUc  vom  7.  Sunt  1899  batf  bie  5let(^5banf 
nur  Bei  einem  offisiellen  Sa^e  unter  4  %  Sße^fel  3U  einem  SSorsugsja^e 
anlaufen. 

^)  Dtto  2Barf(^auer:  „2)ie  Probleme  ber  2)i5fontpoIitif  unb 
ber  inlänbij^e  2ße^jeIoerfe^r"  in  S^ana'  ginansar^io  XVIII.  2  5Bb. 
Seite  16. 
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(^tn  ^o^er  Dtsfont  totrft  ungünftig  auf  bte  gcfamtc 
33oIf6ti)irtf^aft.  !Dte  ^o^en  2)töfontfä^e,  bie  toit  in  Deutj^tanb 
^aben,  unb  bte  gxage,  tüel^e  aKafena^tnen  bagegen  etgttffen 
töerben  foUen,  toaren  ber  :^auptanlafe  3ur  33etanftaltung  ber 
amtlx^en  ^anfenquete  in  ben  Sagten  1908  unb  1909 

^Betra^ten  tnir  3unä^ft  bie  SBirfung  einet  !Di5font= 
er^ö^ung.  (Sine  Steigerung  bes  ^Disfonts  ift  als 
Sßaxnungöfignal  aufaufaffen;  fie  wixtt  auf  bie  §aft  bes  in^ 
buftriellen  (groerbslebens  mä&igenb,  benn  fie  oerteuext  ben 
^xebit  füx  bie  ©efi^äft6n)elt/  IDa^ex  n)exben  anä)  2)iöfont^ 
ex^ö^ungen  t)on  bex  ^öxfe  im  allgemeinen  mit  ^uxsxürfgängen 
Beantn)oxtet.  SBixtfi^aftli^en  Hntexne^mungen  wixh  bie  ^e- 
f(^affung  von  Kapitalien  exf(^n)ext,  benn  bie  33axgelbfumme,  bie 
fie  bei  bex  Disfontiexung  t)on  5Be(^feIn  von  bex  Sanf  ex^alten, 
ift  bei  flauem  IDisfont  tieinex  als  bei  niebxigem.  !Da^ex  t)ex= 
xingext  ^oJiex  !Diöfont  ben  Hntexne^mexgexDinn  unb  n^ixft  bän- 
bigenb  auf  ben  llntexnef)mexgeift,  vox  allem  in  beaug  auf  23ex= 
gxöfeexungen  unb  S^euanlagen. 

^nbxexfeitö  begünftigt  ein  ^o^iex  2)i5font  ©olbimpoxte 
aus  bem  ^luslanbe  obex  ex  oexfiinbext  ©otbabflüffe  aus  bem  3^= 
lanb.  ©X  ift  ein  Stf)u^=  unb  33exteibigung5mittel  bex  ©oIb= 
löä^xung  eines  fianbes,  benn  ein  ^o^iex  2)iöfont  bietet  bem 
Kapital  bes  ^luslanbes,  roenn  boxt  bex  2)iöfant  niebxigex  ift, 
Jlö^exe  33ex5in{ung.  (gs  tüixb  baJiex  oexanlafet,  beutf(^e  3Be(^fet 
anaufaufen.  Snfolgebeffen  fteigt  bie  ©olbsufu^x.  (Ss  ift  ein 
t)al{$n)ixtf(^aftli(^ex  (Sxfa^xungsfa^,  ba^  ©elb  ba^in  fliegt,  wo 
bie  p(f)fte  23ex3infung  lorft.  IDux(^  bas  9KitteI  bex  !Di5font= 
ex^ö^ung  oexmag  ba^ex  bie  9tei(f)5banf  tjoxübexge^enb  (5  o  t  b 
aus  bem  5lu5tanbe  anßuaie^en  unb  einem 
bxo^enben  ©albabflu&  na^  bem  5luölanbe 
üox3ubeugen.  ^lUexbingö  f ann  bie  §exauffe^ung  bes  3)i5= 
fontö  i^xe  golbansie^ienbe  Sßixfung  nux  bann  ^aben,  wenn  3U= 

^)  2)ie  in  ber  Santenquete  gemat^ten  SBorft^Iägc  [tnb  in  furjer  unb 
Ie^tret(^er  2ßet|e  sujammengefafet  in  ^eft  4  ber  S^rtften  bcs  So3iaItDtf[en= 
|(^aftU(^en  SSercins  in  ^Berlin,  herausgegeben  oon  Dr.  Oscar  StiHic^  in  ber 
3lrbeit  bes  3l[feffors  von  Sßangen^etm:  „!Dte  negativen  unb  pofittoen  ©r= 
gebniRe  ber  58anfenquete".  3lnnalen  bes  !Deut(^en  SHet^s  ^eft  10,  1912. 
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glet^  and)  ber  ^xbatbisfont  eine  Gx^öf)ung  exfäJirt,  benn  ber 
hzim  5lnfauf  beutf^et  Sßei^fet  im  ^luslanbe  exfolgenbe  3itt5' 
ab5ug  xiifitet  fi(^  na(i)  bem  3Kax!tbi5font. 

2)ie  §ö^e  beö  Di5font5  untexliegt  im  £aufe  bes  Sa^xes 
Scf)tr)anfungen.  Dlegel  fteigt  bex  ^Banfbisfont,  xoenn  bas 

3a^x  5UX  Dtüfte  ge^t.  !Die  5lnfpxü^e  an  ben  6elbmax!t  mel)xen 
\xd)  vom  5luguft  an  gum  Stiflte^ft^Iu^.  2ßex  baf)ex  ben  ©elb- 
maxft  in  5lnfpxu^  nehmen  töiU,  mu^  Bei  bex  ^apitalbef^affung 
biefe  Siegel  bexü^fi^tigen.  1905  geftaltete  bie  Disfont- 
betoegung  folgenbexmagen: 


1.  Sttnuar 

bis 

9.  ^ti^^uar 

5V2  % 

10.  Sottuar 

)f 

13.  gebruar 

4  % 

14.  i^^hxnax 

f} 

24.  gebruar 

3V2  % 

25.  (^zhtnax 

y> 

10.  September 

3  % 

11.  September 

f> 

2.  Dftober 

4  % 

3.  Dltohu 

3.  S^ooember 

5  % 

4.  ?lot)emBer 

10.  2)e3ember 

5V2  % 

11.  IDesemBer 

yy 

18.  3anuar  1906 

6  %. 

!Dex  pi^fte  2)i$font  feit  58e[te^en  bex  IRei^öBan!  töax  bex 
am  9.  3Tot)embex  1907  in  Äxaft  getxetene  Sa^  oon  7^2  %• 

!I)ie  §ö^e  bes  !Diöfont5  xiexfi^iebenex  ßän  = 
bex  pngt  tjon  einex  ganßen  $Rei^e  t)on  Hxfatfien  ab.  I)ie  beiben 
n)i(^tigften  finb  folgenbe.  3unä(^ft  bex  3^  e  i  t  u  m  unb  bie 
3it)iIifatton  eines  33oIf es.  gxanf xei^  unb  (gngtanb  finb 
xei(^e  -^ultuxlänbex.  Sie  ^aben  einen  niebxigexen  !Diöfont.  !Dex 
!Deutfrf)e  ga^tt  bei  bex  IDisfontiexung  eines  Sßec^fels  me^x  als 
bex  gxanßofe  obex  ©nglänbex,  abex  xoenigex  als  bex  $Ruffe. 

(Snbe  9^ot)embex  1905  5.  ^.  notiexte  bex  58anfbisfont  in 
«Petersburg  unb  Sßarf^au  ....  6V2  % 

SBerltn  5V2  % 

ßonbon    4  % 

^arts   3  %. 

3nnexf)alb  eines  £anbes  abex  ift  bex  n^ii^tigfte  ^e= 
ftimmungsgxunb  füx  bie  §ö^e  bes  !Disfonts  3unä(^ft  bex  non  bex 
3a^lungsbilan3  abpngige  33oxxat  an  (Sbelmetall.  3e  meljx 
(5oIb  im  3t^Ici^^^^  Dox^anben  ift,  je  golbbuxi^txänftex  bex  33exs 
feJ)x,  befto  niebxigex  bex  3ins.  2ßeitex  fommt  in  ^etxa(^t  bie 
Äonjunf tux,  bie  Sage  üon  §anbel  unb  3i^^^iiftxie  im 
allgemeinen  unb  bie  bes  ©elbmaxfts  im  befonbexen.  3^  nac^bem 
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bte  ©olbbeftänbe  ber  9let^6banf  ftarf  ober  nur  [(^toai^  in  5In^ 
fprud)  genommen  n)erben,  [teigt  ber  !Dt5font  Bei  gutem  unb  fällt 
er  Bei  f^Ie(^tem  ©eji^äftegang.  SBä^renb  ber  legten  SIüte= 
periobe  bes  beutf^en  2ßirt|(^aft5leben5  toar  bie  S^ai^frage  nci6) 
Gelb  t)on  feiten  ber  beutf(^en  S^^^^uftrie  fo  ftürmif4  ba^  bie 
5iei(^5ban!  1899  genötigt  toar,  oier  2ßo(^en  lang  ben  ^Disfont 
auf  7  %  3U  fixieren!  3Kan  braui^t  \\6)  blofe  bie  ^ö^e  bes 
^anfbiöfontö  ausuferen,  um  f  o  f  o  r  t  über  bie  £age  bes  (5elb= 
marftö  orientiert  3U  fein,  benn  glüffigfeit  ober  23erfteifung  bes 
©etbmarftö  refleftieren  in  ber  §öJ)e  bes  ^anfbisfonts.  T)ie 
^Heii^sban!  rid^tet  fi(^  babei  na^  bem  ^5reife  bes  Gelbes  am 
offenen  HJlarft,  bem  fpäter  5U  befprei^enben  ^rioatbisfont. 

(£tn)aö  anbers  liegen  bie  33erpltniffe  in  granfreii^.  Tiort 
ift  ber  IDiöfont  bauernb  niebrig.  !Da5  pngt  aber  nii^t  blog  mit 
ber  größeren  2ßo^I^abenJ)eit  einer  ftabit  bleibenben,  b.  J).  einer 
toeber  bur(^  Geburten  no6)  buri^  2ßanberungen  \\6)  oermeJ)renben 
Seoölferung  ßufammen,  fonbern  aui^  bamit,  ba^  bas  5entrale 
S^oteninftitut,  bie  Banque  de  France,  Gelb  für  ben  5lu5lanb5' 
marft  nur  gu  erf)öJ)tem  greife  abgibt.  Hm  mögli(^ft  oiel  Gelb 
im  S^^Iöttbe  5u  beJ)aIten,  verteuert  fie  bas  Golb  in  gorm  oon 
Marren  ober  fremben  aJlün^en  für  ben  auslänbif^en  33erfe^r 
buriJ)  58ere^nung  eines  ^reisauffi^Iages.  T)er  fransöfifi^e 
6pra^gebrau(^  nennt  bies  Prämie  (prime)  unb  bas  ganße  3Ser= 
fahren  bie  Golbprämienpolitif  ber  Banque  de 
France.  !Die  Banque  de  France  oerfauft  Golbbarren  unb 
frembe  Gotbmünsen  auf  ber  Grunblage  eines  ^reifes  oon 
3437  "i^xants  pro  Kilogramm  geingoib  mit  einem  5lufgelb,  bas 
je  Xia6)  bem  Staube  ber  2Be(^feIfurfe  fc^oianft,  an  bas  ^luslanb. 
^Diefes  %io  n)ir!tu)ieeinS^u^5onaufGoIbau5  = 
g  ä  n  g  e.  (gs  mirb  feftgefe^t  in  Promille  oon  gall  5u  galt,  ^ei 
ungünftigen  2Be(^feIfurfen  xoirb  es  ftarf  erp^)t.  (£s  ^at  3^iten 
gegeben,  u)o  es  9  ^romitle  betrug.  !Dur^  biefe  GoIbprämien= 
politif  toirb  es  mögti(^,  groge  Golbbeftänbe  5U  f)alten  unb  ben 
2)is!ont  auf  ein  niebrigeres  9Tioeau  feft5ulegen,  als  toir  es  in 
!Deutf^tanb  geuDo^nt  finb.  2)er  S^a^teil  biefer  politif  liegt  nur 
barin,  bafe  mit  bem  Steigen  ber  Prämie  eine  um  fo  größere  (gut- 
ujertung  ber  33aluta  eintritt.  !Der  ungeheure  33orteiI  aber  liegt 
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in  bem  bt  H  i  g  e  tt  ©elbe,  bas  bas  3^tttraInoten=3nftttut  tote  bxe 
anbeten  hänfen  ber  S^^buftrie,  bem  §anbel  unb  bet  2anbn)itt^ 
\d)a\t  granfrett^ö  5ut  33etfügung  3u  [teilen  in  ber  £age  finb.  §at 
bo(^  gxanfreiiJ)  bur^n)eg  einen  Diefönt  von  3  %  Bis  4  %, 
töä^tenb  er  in  !Deutf(^Ianb  5n)if(^en  3V2  unb  7^2  %  fc^n)anft. 
!Demgegenüber  fte^t  ber  !Deutf^en  9lei^5ban!  aufeer  bem  SJlittel 
beö  !Deoifent)erfauf6  nur  bas  ber  !Di5fonterp^ung  5U  ©ebote 
unb  ber  ^an!  von  (Snglanb  no^  baö  ber  ^reiöoeränberung  für 
an5u!aufenbe5  ©olb. 

33on  bem  Sanfbisfont  3U  unterf(^eiben  ift  ber  3Jl  a  r  f  t  = , 
^ ö r f e n  =  ober  ^rioatbiöfont.  IDarunter  cerfte^t  man 
ben  Sittöfufe,  3U  bem  bie  feinften  Sßej^fel  an  ber  Sörfe  ge^anbelt 
xefp.  biefontiert  toerben  (^rioatbisfonten).  (Sr  beseii^net  ben 
Hnterf(^ieb  3n)if(^en  bem  ^Renntoert  bes  Sßei^felö  unb  bem  an  ber 
^örfe  ien)eii5  bafür  gesa^Iten  Äurs.  ^anbelt  babei  um 
erftflaffige  SBei^fet,  bie  als  ^rimagelbanlage  gelten,  mit 
§ilfe  beren  man  fofort  ©elb  üerfi^affen  fann.  Die  58e3agnen 
finb  erfte  §anbelö=  unb  ^anffirmen.  Xraffiert  3.  ^.  ein  Äunbe, 
um  \xd)  billiges  ©elb  3U  Derfi^affen,  auf  bie  2)eut}(^e  33anf  einen 
IDreimonat=Si^tn)ei^fet,  bann  fann  er  biefen  von  ber  ^an! 
af3eptierten,  b.  I).  mit  ifirer  Hnterfi^rift  nerfe^enen  SBei^fel  3um 
^riüatbiöfontfa^  an  ber  ^örfe  Ux^t  begeben,  wenn  er  ben  noä) 
3u  beJianbelnben  formellen  5lnforberungen  genügt.  3^be  unferer 
hänfen  ^at  i^ir  5lf3eptfonto,  auf  bem  fie  foI(^e  auf  fie  gesogne 
2Be(^fet  oerbui^t  unb  bas  niä)i  mit  bem  SBe^felfonto  3u  t)er= 
ti)e(f)feln  ift,  bas  im  ©egenfa^  3um  5lf3eptfonto  auf  ber  ^ftiüfeite 
ber  ^ilan3  erf(^eint.  3u  ben  ^rioatbisfonten  gehören  alfo 
vox  allem  bie  ^anfaf3epte,  au^  bie  ber  großen  Privatfirmen 
(3Kenbel5fof)n  unb  58Iei(^röber)  unb  ber  Prot)in3banf en,  aber  au^ 
fot^e  ber  3nbuftrie  unb  bes  §anbel5.  ©an3  glei^u)ertig  ift  biefes 
3JlateriaI  nii^t.  Die  erftgenannten  ^rioatbisfonten  tragen  ben 
Gfiarafter  vertretbarer  ^örfenpapiere,  bie  legieren  nur  in  be= 
fonberen  gällen. 

Um  ben  Disfontverfe^r  mögli^ft  3u  vereinfai^en  unb  3U 
erteiltem,  müffen  biefe  3um  ^rivatbisfont  3u  heQcbenhen 
2ße(f)fel  beftimmten  formellen  5lnforberungen  ge= 
nügen,  nämli(^  folgenben.    Sie  müffen  auf  einen  9lei(^ö  = 
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hantplai^  lauten,  einen  befttmmten  9Ktnbeftbettag  in  9KarE 
auftöeifen  unb  eine  beftimmte  ßaufaeit  ^aben.  S^at^  Sexlinet 
Hfance  finb  als  ^rioatbiöfonten  nur  5(b[(^nitte  von  5000  Watt 
unb  barüber  lieferbar,  mel^e  noi^  töenigftene  56  Xage  unb  ni(^t 
meJir  alö  brei  Tlomte  3U  laufen  Jjaben.  33?an  nennt  bie  le^teren 
lange  Sße^fel  unb  bie  erfteren,  bie  nod)  gerabe  mit  ber 
ufancegemä^en  ßaufgeit  mn  56  Xagen  abfi^neiben,  S  n  i  1 1  s 
meä)\cL  33on  biefen  ^rioatbiefonten  fagt  ber  IDi^ter: 

Sie  müffen  minbeftcns  Betragen 

5000  Matt;  finb  afgeptiert 

SBon  gitnten,  bie  als  feinfte  lagen; 

3tDct  9Konat  [tnb  i^r  fletnftes  3ict, 

Sie  tragen  auä)  fein  2)omi3iI 

Hnb  lauten  nur  auf  SReit^sBantj'tenen; 

2)ie  SBe^jel  werben  in  ben  Böllen 

3um  btlligern  (als  bem  offtaieUen) 

^rioatbiöfontja^  bisfontiert. 
Snfolge  ber  füraeren  Hmlaufsseit  unb  ber  ^o^en  Qualität 
biefes  2)iöfontmaterial5,  feiner  bur^u)eg  gefi^erten  33ers 
5infung  unb  bes  faft  ootlftänbig  feJjlenben  iHififos  ift  ber 
^rioatbiöfont  bur^fi^nittU^  n  i  e  b  r  i  g  e  r  als  ber  ^anfbiefont. 
!Die  Spannung  beträgt  in  normalen  3^iten  1  %.  Die  oberfte 
©rense  bilbet  ber  iHei^sbanfbiefont,  nur  in  feltenen  Sällen  u)irb 
biefer  überfi^ritten.  Der  ^rioatbisfont  U3irb  täglii^  an  ber 
Sörfe  notiert,  atterbings  ni^t  offiaiell.  Die  ^Vermittlung  ift 
einer  3KafIerfirma  übertragen,  mit  ber  fi(^  bie  ^rioatbiöfonteure 
in  23erbinbung  fe^en.  Die  le^teren  fommen  tägli^  an  einer 
beftimmten  Stette  ber  58örfe  ^)  sufammen,  erörtern  ben  Sa^ 
unb  machen  i^n  um  2  U^r  befannt.  Die  9^otierung  erfolgt  tro^ 
ber  t)er{(^iebenen  Qualität  ber  Sßei^feloerpfliifiteten  e  i  n  5  e  i  t  - 
lic^.  Z^ho^  ift  bie  9^ott5  für  bie  vertretbaren  ^rit)atbiö= 
fönten  ab  o  b  e  r  ft  e ,  für  bie  ni^t  vertretbaren  als  u  n  t  e  r  ft  e 
©rense  aufsufaffen.  3n  Hamburg  merben  fie  mit  einer  Spannung 
oon  V4  Vs  %  gefonbert  aufgeführt.  2ßäJ)renb  bie  Diei^öban! 
ebenfo  u)ie  bie  ^rioatnotenbanfen  (ausgenommen  roenn  ber 


^)  Sie^e  S 1 1  n  i  ^  :  „gü^rer  huxä)  bie  ^Berliner  33ör|e".  Tlit 
einem  Drientierungsplan  93erlin=£i^terfelbe.  SSoIfstDirt[(^aftIi^er  aSer= 
lag  1912. 
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offx3teIIe  Stnsfa^  unter  4  %  ftnft)  niä)t  sunt  ^tbatbtsfont  biss 
fontteren,  pflegen  unfere  ©rofebanfen  bas  ^rxt)atbt5fontge}(^äft 
in  umfangtex^em  SJlage.  Sie  matten  burt^  niebrigeren  Sa^  bet 
5lei(^5banf  ftarfe  ^onfuxtena.  !Die  eifige  2uft  bes 
SBettbetoetbö  auf  bem  2ße(^feIbiö!ontmar  f  t 
i)at  J)iex  5U  einet  allmälili^en  3ur ütf br ängung 
ber  9tei(^öban!  buri^  bie  ©rofebanfen  geführt. 
Dbglei(^  bei  ber  Sße^felbisfontierung  jebe  ber  großen  Saufen 
i^re  eigenen  3Bege  ge^t  unb  es  fi^töer  ift,  allgemeine  9f?ormen 
aufaufteEen,  \o  l'd^t  \xä}  bo(^  folgenbes  jagen:  9^a^  ben  2Serein= 
barungen  bes  ÄonbitionenfarteHs  beträgt  bie  2Jiin= 
beftprox)ifian  für  inlänbif(^e  3toei=  unb  2)reimcinat5tratten  V4  % 
unb  für  9iembouröU)e(^feI  Vö  %•  3ti^  ©egenfa^  ^ierau  erfolgen 
bie  IDiöfontier  ungen  ber  5lei(^öbanf  pro^ 
t)ifionöfrei.  gerner  laffen  \xä)  in  besug  auf  bie  Clualität 
i^ree  Sßei^felnxaterialö,  bas  ©egenftanb  ber  ^Disfontierung  ift, 
Hnterfi^eibungen  treffen,  bie  für  alle  ©rofebanfen  gelten. 
$  r  i  0  n  beffen  Unterfu^ungen  ^ier  üorne^nxlii^  in  Setra(^t 
!onxmen,  trennt  bie  SBei^fel  ber  ©ropanfen  in  oier  ©ruppen: 

1.  ^rinxapapiere, 

2.  ^ommer5U)e^feI, 

3.  5Banfu)e(%fet, 

4.  fogenannter  Si^unb. 

3)iefe  Hnterf(^eibung  ftettt  5ugtei(^  eine  51  b  ft  u  f  u  n  g 
berXiiö!ontfä^e  bar.  5ln  ber  Spi^e  bes  gefamten  !Diöfont= 
nxaterialö  ber  ©ro^anfen  fielen  bie  fogenannten  „^rima^ 
p  a  p  i  e  r  e",  b.  f).  erfte  unb  aujeite  ^öanfafaepte,  bie  allerbings 
feinem  Sßarenumfa^  i^r  (Sntfte^en  uerbanfen,  fonbern  auf  Ärebit 
berufen  unb  meift  in  großen  Summen  (30  000,  50  000,  100000 
3Kar!)  ausgeftellt  finb.  !Diefe  erfte  klaffe  toirb  5um  ^riüuts 
biöfont  unb  barunter  bisfontiert,  melfai^  au^  im  Xafel^ 
g  e  f  ä  f  t ,  bei  bem  beibe  Kontrahenten  nit^t  in  einem  bauern= 
ben  ©ef(f)äftöt)erpltniö  aueinanber  fielen. 

3n  bie  sxoeite  ©ruppe  gehören  bieÄommer5papiere, 
b.  f).  bie  Sße^fel  ber  erften  §anbelö^  unb  3nbuftriefirmen,  bie 


^)  ^tion  :  a.  a.  D.  S.  179  ff. 
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gciüiffetma&en  „bie  creme  bcr  Äunbfi^aft  btlben".  §tex^et 
gehören  alfo  3. 5B.  bie  großen  Sirmen  ber  S(^tDextnbuftrtc  9l^etn= 
lanb^Sßeftfalens  unb  Dberji^Ieftenö,  grogc  (£Ie!trt5ttät5ge{eU= 
f^aften  rote  Siemens  &  §al5fe,  bte  ^.  (5.  groge  aKafc^inen= 
fabnfen,  tote  S(^toar^fopff,  Körting  u]xo.  ^ber  au^  Sttmen 
ber  2et(^tinbuftxie,  mit  3.  ^.  bte  S(^ult^eifebraueret,  6(^106=» 
Brauerei  St^öiteberg,  Xejtilfirmett  ujro.  Die  ^ter^ergeprigen 
SßareittDe^fel  toerbett  3um  grofeett  Xeit  and)  nod)  3UTtt  $rit)at= 
biöfont  bisfoTttiert,  3UiTt  Xeil  trtit  Vie  ohtx  Vs  %  Suf^tag. 

9^a^  ^rioit  ma^en  fie  uttgefä^r  ttur  bie  §älfte  ber  erftett  ©ruppe 
(ber  ^riittapapiere)  aus. 

3u  ber  britten  ©ruppe,  bett^attfpapieren,  geprett 
biejettigen  SBet^fel,  bie  ttid^t  bett  formellett  5lnforberungeti,  bie 
att  ^riüatbiöfotttett  geftellt  roerbett,  gettügeit,  bie  al]o  toettiger 
als  56  Xage  laufett  ober  bie  auf  Suirttttett  unter  5000  3Kar! 
lauten;  ferner  bie  2ße(^fel  ber  mittleren  (Sef^äftsfirmen,  Joujeit 
fie  md)t  mit  ber  SHeii^sban!  in  Disfontoerte^r  ftefien,  ur\^  ber 
$rooin3banfen.  Sie  u)erben  oon  ben  ©rofebanfen  3um  offi3ieKen 
5lei(^6ban!biöfont  bisfontiert. 

3u  ber  legten  ©ruppe,  bie  in  ber  ^anffprai^e  getoö^nIi(^ 
als  „S  u  n  b"  ht^ddjnü  3U  toerben  pflegt,  toerben  biejenigen 
3Ee^feI  geregnet,  beren  Qualität  fo  bef(^affen  ift,  baö  fie  nur  auf 
ber  ^afiö  ^interlegter  Sicherheiten  bisfontiert  toerben,  unb 
3toar  3u  einem  h^h^ren  Sa^,  als  bem  ^leit^sbanfbisfont. 
hanbelt  fich  f)x^x  um  ^autoed^fel,  Sße^fel  oon  ©runbftürfsgefell^ 
f(haften  ufu).,  fou)ie  3ahnofe  3n!affou)e(hfeI  über  üeine  ^Beträge, 
bie  V2  1  %  unb  mehr  über  Dlei^sbanfbisfont  mit  l)of)^n 
^rooifionen  oon  ber  ^an!  oerfilbert  oerben.  3Jlxt  ber  ^on= 
!urren3  ber  ^Bauten  untereinanber,  ber  5Iufma(hung  eines 
S^ftems  oon  Depofitenfaffen,  mit  ber  3agb  nad)  ben  ^unben  ift 
aud^  bie  Clualität  bes  Sßeihfelmaterials  gefunfen,  fo  ba&  bie 
„S(hunbtoe(hfer*  h^wte  häufiger  fein  bürften  als  früher. 

Damit  finb  bie  §auptgefi(htspunfte  behanbelt.  ©egem 
über  ftehen  fi^bie9lei(hsbanf  mit  bem  für  fie  oer^ 
binblichen  offisiellenSa^  unb  bie  heute  ben  größten 
Xeil  bes  2Be(hfelmarfts  beherrf(henben  ©ro&ban!en,  bie 
teils  unter  bemfelben,  teils  auf  ber  gleichen 

©ttlti^,  ®ctb-  unb  SBanlWefen.  14 
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5Baftö,  teils  fogar,  toie  totr  {af)en,  flöget  btsfön? 
t  i  c  t  e  n.  3)aö  3)t5fontgef(^äft  ber  ^rioatbanfters  tft  unbe- 
beutenb.  5luö  bem  ^ampf  bcx  Sinsjä^e  unter  = 
etnanber  ift  bet  ^ritJatbisfont  als  Sieger 
^erüotgegangen.  2ßäl)renb  früfjer  bie  meiften  Sßet^fel 
5um  9iei(^öban{biöfont  unb  gu  Preten  Sä^en  bisfontiext 
tDurben,  unterliegt  J)  e  u  t  e  bie  SJle^r^eit  ber  Sßec^fel  ben 
günftigern  Sebingungen  bes  SJlarftbisfonts. 

bereits  von  ber  ^anf  bisfontierte  SBe^fet  toerben,  roenn 
3.  ^.  plö^li(^  groge  5lnfprü(%e  an  fie  herantreten,  bie  bares  ©elb 
erforbern,  oieber  rebisfontiert.  Über  foli^e  Diüdbisfontierungen, 
bie  an  ber  ^örfe  ober  bei  ber  iReit^sbanf  ober  im  5luölanbe  er^ 
folgen  fönnen  (gans  abgefe^en  oon  ber  9KögU(^feit  ber  ©elbbe^ 
[(Raffung  buri^  £ombarbierung  oon  Sße^feln)  bringt  toenig  in 
bie  Dffenta^feit. 

!Daö  2)iöfontgefchäft  gehört  5U  ben  intereffanteften,  aber 
an^  ^  ben  f^njierigften  ^anfgefc^öften.  3m  2ße(^fel= 
bureau  arbeitet  ber  ältere  unb  erfahrene  Beamte.  §äufig  liegt 
ein  Xeil  ber  mit  ber  2)i5fontierung  oerfnüpften  Xätigteit  in  ber 
§anb  ber  3)ireftoren.  ^ei  ber  2)i5fontierung  mirb  oon  ber  58an! 
genau  barauf  geachtet,  ob  bie  aä)t  für  einen  SBet^fet  u)efentli(hen 
Stütfe  erfüllt  finb,  im  anbern  galle  oirb  ber  Sße^fel  5urüd= 
getoiefen,  5.  ^.  ujenn  ber  9^ame  ober  bie  girma  bes  ^Besognen 
anbers  lautet  als  bas  5lf3ept  (in  einem  galle  Sßil^.  Sd^mibt, 
im  anbern  Sßil^elm  S^mibt),  u)enn  ber  9iemittent  unrichtig  be- 
3ei(^net  ift  (an  bie  Drbre  oon  mir  felbft,  ftatt  oon  uns  felbft,  im 
galle  ber  5luöfteIIer  eine  Doppelfirma  [St^ulse  &  G^o.]  barftettt, 
toenn  3n)ei  Scx^Iungsorte  angegeben  finb,  3.  ^.  ^erlin-^tRann^eim, 
toenn  ber  Sße^fel  9tafuren  enthält  (Duri^ftrei^ungen  finb  3U= 
läffig),  toenn  er  oon  einer  S^efrau,  bie  nxd)t  bie  ©ene^migung 
bes  (g^emannö  ba3u  ^at,  unterf^rieben  ift,  wem  ber  Sö^Iungs^ 
tag  nic^t  im  ^alenber  fte^t,  3.  ^.  ber  31.  3lpril,  toenn  bie  9teiJ)e 
ber  3^^öffanten  feine  3ufammenf)ängenbe  ift  ufto.  Selbftoer- 
ftänblii^  ift  für  bas  J)iöfontgef^äft  bie  Qualität  ber  Unter- 
ft^riften  in  aHen  gällen  bie  öauptfat^e. 

5lnf^tu6  an  bas  SBe^felbisfontgefi^äft  ^at  in  neufter 
Seit  bie  !Diöfontierung  oon  ^ut^forberungen 
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Bei  uns  eine  getotffe  ^Bebeutung  erlangt.  (£0  ^anbelt  [id)  bei 
btefem  eigentümli^en  9KttteIgIteb  steiferen  ^etfonal^  unb  ^ütaU 
frebit  um  ©erüä^tung  von  Ärebit  für  offene,  5u  ^ui^e  fte^enbe, 
ber  ^anf  t)erpfänbete  ober  aebierte  gorberungen  unter  Su^iilfe? 
nannte  ber  ^Ifaeptbisfontierung.  ^Dte  ^anf  eröffnet  bem  5lun= 
ben  gegen  übermeifung  feiner  33ut^forberungen  als 
S)  e  d'  u  n  g  einen  Ärebit.  !Diefer  Ärebit  ift  in  ber  Siegel  nieb= 
riger  als  ber  9^ennroert  ber  gorberung.  3)ie  Xed)nil  bes  (5e= 
f^äftö  umfaßt: 

1.  bie  33erpfänbung  ber  gorberungen  huxä)  5IuöfteIIung 
einer  ^Ibtretungsurfunbe  ober  3effion  an  bie  ^anf, 

2.  bie  Biegung  eines  Sßei^felö  auf  ben  Ärebitne^mer. 
^Te^men  mit  an,  ein  Kaufmann  toill  feine  ^u^enftänbe 

einer  Sanf  oerpfänben.  3)ann  teilt  er  i^r  bie  Abtretung 
feines  Dtei^ts  auf  biefe  5lufeenftänbe  etu)a  in  folgenber 
gorm  ^)  mit: 

Die  mir  gegen  Herrn  (Firma)    in   

zustehende  Forderung  von  Mark  trete  ich  hierdurch 

mit  sämtlichen  Rechten  an  die    Bank  ab,  unter 

Garantieleistung  für  den  Zur  echtbestand  und  den  vollen 
Eingang  der  Forderung, 

Ort,  Datum.  Unterschrift, 

(5Iei(^3eitig  bena(^ri(%tigt  er  feinen  St^ulbner  oon  ber  5lbs 
tretung  unter  Beilegung  ber  S^t^llungsaufforberung  ber  Sanf. 
Einschreiben  I 

Herrn  in   Ich  teile  Ihnen  hier- 

durch mit,  daß  ich  die  mir  gegen  Sie  zustehende  Forderung 
von  Mark  an  die  Bank  abgetreten  habe. 

Ort,  Datum.  Unterschrift. 

Unter  Bezugnahme  auf  die  vorstehende  Abtretungsanzeige 
ersuchen  wir,  Zahlungen  nur  noch  an  uns  zu  leisten. 
Ort,  Datum.  Unterschrift  der  Bank. 

^)  3)en  SBortlaut  biefcr  unb  ber  folgenbcn  ^ö^n^ultitß  entnehme 
ber  3cit|(^rift  für  ^anbelstDiHenj^aft  unb  ^anbelsprajts.  Z^f)XQ. 
1911  S.  196. 


14* 
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9Teben  bcr  ^Ibttetungsurfunbe  ]d)xdi  ber  Kaufmann  ber 
^anf  nod)  fein  3lf5ept,  b.  ^.  alfo  einen  Sße^fel,  in  wüd)m  ex 
ber  Seßögne  unb  bie  ^an!  bie  ^luöftellerin  ift,  mit  fotgenbem 
5lnf^reiben: 

Ich  überreiche  Ihnen  in  der  Anlage  Abtretungserklärung 

meiner  Forderung  von  Mark  an  Herrn  

nebst  Anzeige  an  diesen,  sowie  mein  Akzept  in  Höhe  von 

Mark  und  ersuche,  aus  dem  Erlös  Mark  an 

Herrn  in  zu  überweisen  und  den 

Rest  mir  mit  Mark    zu  Lohnzwecken  auszuzahlen. 

(5e^t  bie  gotberung  fpäter  ni^t  ein,  \o  bient  biefes  5If5ept 
ber  ^anf  als  Si(^er^eit.  9^a(^  (gingang  ber  gorberung  5a^It 
bie  Sanf,  ba  bie  bur^  bie  !Diöfontierung  bes  Sßei^fels  gegebene 
Summe  deiner  ift  als  bie  t)on  ber  ^anf  eingeßogne  gorberung, 
bem  33erpfänber  bie  !Differen5  aus. 

!Die{e  J)arIe^n5getoäJ)rung  auf  offene  ^u(^frebite  ift 
tDefentli(^  teurer  als  bie  blo&e  !Diöfontierung  t)on  Sße^feln. 
IDie  3infen  bes  !DarIe5nö,  ba5  auf  ©runb  ber  Derpfänbeten 
gorberung  buri^  J)iöfontierung  bes  3lf5eptö  bem  Äunben  ge=: 
geben  ujirb,  betragen  1  %  über  ^lei^sbanfbisfont.  !Da5U  fommt 
eine  ^rooifion,  bie  ie  nac^  §ö^e  unb  3^it  bes  Darletjns  f(^n)anft, 
bei  einem  IDreimonatsafaept  etwa  1  %  beträgt.  3infen  unb 
^rot)ifionen  matten  'tiaxm  bei  einem  ^iei^sbanfbisfont  t)on  5  % 
im  Sa^re  5  +  1  +  4  =  10  %  au5. 

2)er  ©runb  für  biefe  :^o^en  Sä^e  liegt  in  ben  Umftänben, 
bie  bie  ^anf  mit  ber  ^Disfontierung  t)on  ^udiforberungen  ^at. 
Sie  mu6  ein  fein  enttoitfeltes  ^ontrollf^ftem  unterhalten,  fie 
mufe  bie  Silangen  ber  Äunben  einfe^en,  fie  mufe  ]\6)  fortlaufenb 
über  i^re  Ärebitu)ürbigfeit  informieren,  fie  mufe  bie  roirfü^e 
(gjiften5  ber  ^ui^forberungen  prüfen,  ja  fie  mu&  avi6)  auf  bie 
33eru)enbung  bes  !Di5fonterläfe5  aufpaffen. 

Sßä^renb  in  öfterreii^  bie  2)i5fontierung  au&enfte^enber 
$8u(^forberungen  f^on  älter  ift,  ^at  fie  in  !Deutf(^Ianb  größere 
praftif(%e  ^ebeutung  erft  feit  einigen  Sauren  gewonnen.  3lm 
1.  gebruar  1909  eröffnete  bie  3!)eutf^e  ^anf  eine  „^Ibteilung 
für  !Di6fontierung  oon  ^uc^forberungen",  einige  SKonate  fpäter 
au^  bie  !Deutf^e  Gffeften^  unb  Sßec^felban!  in  Sranffurt. 
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!Daö  Sßoxt  Cmtffton  fommt  von  bem  lateinif^en  emittere 
=  ^tnauöf^ttfen,  fiinauöfenben.  I)a$  bana^  benannte  (gmtfs 
fionsgef^äft  ift  biejentge  Xötigfeit  bet  hänfen,  bur(^  bte  fie 
Sßextpapiere  von  Staaten,  Stäbten,  Hnterne^mungen  u}tü.  in 
Dielen  glei^attigen  (gjemplaten  in  bas  ^ublifum  bringen,  b.  5. 
fie  plagieren.  Snfofern  töütbe  es  unter  bie  fogenannten  inbiffe^ 
renten  ^anfgef^äfte  3U  gä^Ien  fein.  !Da  aber  and)  ^ier  bie 
5Banfen  als  ©elbgeber  auftreten,  fo  fönnen  toir  eö  mit  gug  an 
biefer  Stelle  be^anbeln.  !Diefeö  ©ef^aft  tritt  in  3U3ei  gormen  auf: 

1.  al5  5lnlei^egef(^äft  mit  ber  Unterart  bes  Ron^ 
t)  e  r  f  i  0  n  ö  g  e  f    ä  f  1 5 , 

2.  alö  ©rünbungsgeft^äft. 

Unter  5lnlei^egef^äft  nerfte^t  man  baejenige  attioe  Ärebit= 
gef^äft  ber  Tanten,  hnxd)  bae  fie  ni^tpfi^fifi^en  ober  p^^fif^en 
^erfonen  größere  ©elbfummen  gegen  5lu5fertigung  meiften& 
5U  einem  f e ft e n  Sa^e  oersinfter  Si^ulburfunben  (Dblt^^ 
gationen)  Eingeben,  bie  nur  von  bem  S  ^  u  I  b  n  e  r ,  ni^t  aber 
von  bem  ©laubiger  gefünbigt  roerben  fönnen. 

3lnlei^en  fönnen  aufnehmen:  Staaten,  ^rooinsen,  ©e^ 
meinben,  3(ftiengefeIIf(^aften  unb  ^rioate,  bie  ein  großes  33ers 
mögen  befi^en.  3u  ben  festeren  gehörte  3.  Ärupp.  !I)ie 
fie^re  üon  ben  5lnlei^en,  b.  ^.  ben  St^ulben  ber  großen  öffent= 
Ii(^en  Sioangsöerbänbe,  gehört  in  bie  ginan3n)iffenfd^aft. 

5ln  erfter  Stelle  unter  fämtlic^en  ^Inlei^en  fte^en  bie  bes 
Staats,  benn  ber  Staat  ift  ber  größte  unb  ^eroorragenbfte  Äre? 
bitnefimer.  !Die  5lnlei^efrebite  bes  Deutfc^en  9lei(^5  unb  ber 
^unbesftaaten  follen  ber  ^efriebigung  eines  aufeerorbent* 
Ii(^en  ^ebarfö  bienen,  ein  ^rin3ip,  von  bem  bie  f)eutige 
5Bubgetn)irtf(^aft  in  Deutfi^Ianb  leiber  ftarf  ahwexd)t,  inbem  bie 
regelmäßig  raieberfe^renben  ^lusgaben  für  §eer,  glotte  unb 
Kolonien  nii^t  auf  bie  laufenben  Sinna^men  bes  orbentli(^en 
(Statö,  bie  befanntli(^  ni^t  ^inreit^en,  fonbern  infolgebeffen  auf 
aufeerorbentlii^e  Derfungsmittel  t)eru)iefen  werben. 

3Jlan  unterft^eibet 

1.  ber  Qualität  nat^  geberfte  unb  ungeberfte,  unb 

2.  bem  Urfprung  na^  inlänbift^e  unb  au5länbif(^e  3lnlei^en. 
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3u  ben  ungebedten  geböten  bte^lntetJienbesDeut^ 
f  ^  e  n  ^  e  t  ^  ö.  Z^hex  Milans  beö  leiteten  fte^en  bxejen  ^af= 
fben  leine  roefentlti^en  5lfttt)en  gegenüber,  ftnb  reine 
ginansantei^en  5ur  Äoftenbeftreitung  ber  militärifi^en  SKa^t- 
mittel.  Tias  5Infe^en  bes  9lei^$  im  ^ate  ber  33ölfer  aber  ift 
]o  groB,  baß  feine  S^ulben  —  fie  betragen  gegenn^ärtig  (1913) 
über  5  3KiIIiarben  Tiaxl  —  feinem  ^rebit  leinen  (gintrag  tun. 
IDasfelbe  gilt  tjom  preufeifi^en  Staat,  (gr  f}at  fogar  über  9  WxUU 
arben  Si^ulben,  aber  feine  ^affiöen  njerben  bur^  bie  5l!tit)en 
(Sifenba^nen  ufu).)  me^r  als  gebetft.  3Jlit  bem  (gntfte^en  fol^er 
5lnlagef^ulben  ift  bie  Staatsfi^ulb  fein  ©rabmeffer  ber  finan= 
5iellen  St^u)ä(^e  eines  Staats  me^r. 

!Die  auölänbifi^en  ^Intei^en  finb  im  ©egenfa^  5U  ben 
^eimif(^en  pufig  von  geringerer  Clualität.  S3ei  i^rer  ^miffion 
ift  bas  $Hififo  größer,  ©erat  ber  3itif^nbienft  ins  Stoßen  nnb  er= 
leibet  ber  Äapitalift  Äursnerlufte,  bann  mai^t  er  bas  Smiffions^ 
pus  für  bas  fi^Iet^te  Rapier  oeranttoortUi^.  So  brai^ten  3. 
in  ben  ^al)X(^n  1887  bis  1890  bie  !Dis{ontogefeIIf(^aft  unb  bie 
!Deutf(^e  Sanf  in  fünf  großen  Xransaftionen  argentinifi^e 
3lnlei^en  auf  ben  beutfc^en  "ifflaxtt,  b.  fie  gaben  einem 
£anbe  Ärebit,  beffen  Staatsf^ulb  1891  auf  sirfa  3  3Kimarben 
3Jlarf  geftiegen  toar,  unb  bas  nur  i^U  SJiillionen  (^inxoo^mx 
gä^Ite.  bereits  in  bem  eben  genannten  3aJ)re  ftieß  bie  3ct^Iung 
von  3itts  unb  Kapital  feitens  5lrgentiniens  auf  S^mierigfeiten. 
1893  fe^te  es  bie  3infen  von  5  auf  3  %  herunter.  1895  mußte  bie 
Disfontogefellfi^aft  unb  bie  2)eutf(^e  ^anf  unter  3KitbeteiIigung 
anberer  girmen  bem  Staate  10  SJlillionen  in  bar  üorft^ießen.  !Die 
(£ru)erber  biefer  5lnleif)en  verloren  bamals  große  Summen,  u)enn 
fie  bie  ^ntei^ien  oerfauften.  §eute  allerbings  fielen  bie  argen^ 
tinif(^en  5lnlei^en  günftig,  benn  bas  £anb  ^)at  in  bem  legten 
3a^)r5eJ)nt  einen  riefigen  3luff^n)ung  genommen. 

3)er  frebitunmürbigfte  Staat  (Europas  ift  gegenn)ärtig 
©rie(^enlanb.  3)ie  grie^ifi^en  5lnlei^en  auf  ben  beutf^en 
SJlarft  gebrai^t  5U  pben,  ift  bas  „33erbienft"  ber  9TationaIbanf 
für  !Deutf(^Ianb.  1888  fanb  i^re  erfte  große  (Smiffion  ftatt.  5Iber 
bereits  1893  ftettte  ber  grie^if(f)e  Staat  feine  3(J^)Iungen  ein. 
3n  biefem  S^^ire  u)urbe  oon  ben  Kammern  ein  ©efe^  ange- 
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nommen,  md)  bem  für  bte  im  5luölanbe  untergcbra^tcn  (5oIb= 
anleiten  (äußere  5lnlct^en)  nur  30  %  an  3in[en  beja^ilt,  bte 
5(mortifatton  (Xttgung)  eingeftellt  unb  bte  5ur  ©arantte  für  bte 
5lnlet^en  befämmten  Ginfünfte  fortan  in  bie  Staatefaffe  fliegen 
follten.  !Die  beutfi^en  ©laubiger  fonnten  bagegen  nii^tö  matten. 
STaturgentäfe  enttoertete  ber  Staatsbanfrott  bie  grie^ifi^en  ^n= 
leiten,  unb  bie  3oIge  waren  groge  33ertufte,  bie  aus  ber  (Sin= 
ftellung  ber  Sinsja^ilung  unb  bem  Sinfen  ber  Äurfe  ergaben. 

3t5nli(^  oerplt  es  fi(^  mit  ben  p  o  r  t  u  g  i  e  f  i  f  e  n  51  n  - 
I  e  i  ^)  e  n  von  1886  bis  1889.  Sie  n)urben  von  einem  ^onfor= 
tium  an  ben  beutft^en  9Karft  gebra(^t,  an  beffen  Spi^e  bie  Darm= 
ftäbter  Sanf  ftanb.  !Diefe  ^nlei^en  mürben  1889  fonoertiert 
(von  5  auf  4  V2  %)  wnb  ber  Äurs  fanf  von  ber  urfprüngli^en 
§ö^e  von  95  refp.  97  V2  ^^wf  30  7^?.  portugiefifi^e  ginang- 
minifter  ^atte  1891  auf  eigne  33erantmortung  einer  (Sifen= 
ba^ngefellfcfjaft  13  SHillionen  granfs  oorgeftredt,  bie  in  fürsefter 
3eit  x)erbrau(^t  maren.  Snfolge  biefer  unb  ä^nli^er  33orfomm- 
niffe  mar  and)  ^ier  ber  Staatsbanfrott  unausbleiblich.  !Der 
Staat  fonnte  feinen  finansiellen  33erpfli(htungen  nic^t  me^r 
na^fommen.  3)ie  aus  ben  portugiefifc^en  ^Inlei^en  refultieren^ 
ben  33erlufte  oerfi^Iangen  einen  großen  2eil  ber  ©eminne  unb 
SReferoen  ber  Darmftäbter  58anf  unb  ber  anbern  ©laubiger. 

©in  nod)  braftifi^eres  58eifpiel  bietet  bie  Xürfei.  ©0 
mürbe  von  Sntereffe  fein,  einmal  bie  Summen  3U  berechnen,  bie 
au5  !Deutf^Ianb  nat^  ber  Üürfei  geftoffen  finb,  unb  ben  23erluft, 
ben  bie  beutf^en  ©laubiger  bis  aum  Sufammenbrui^  ber  Xürlei 
im  ^aüanfrieg,  buri^  ben  fie  i^ren  europäifc^en  5Befi^  t)erIor,  an 
ben  türfif^en  Staatsanleihen  3U  beflagen  l)abm. 

^Inbrerfeits  gibt  es  auth  auslänbif^e  Staaten,  bie  mit  ben 
fremben  3JlitteIn  eine  l)ol}e  Stufe  mirtf^aftlii^er  Kultur  er= 
reichten,  i^re  3infen  regelmäßig  sa^Iten  unb  an  beren  ^Intei^en 
bie  Äapitaliften  nidjt  verloren,  fonbern  gemannen,  5.  ^. 
SKejifö,  3igt)pten  —  aber  von  i^nen  fprii^t  man  nid)t. 

2Begen  ber  großen  Summen,  um  bie  es  fi^  bei  ben  5lnIeiJ)e= 
gef(häften  fit^nbett,  hoben  fi^  fefte  ginanagruppen  ge= 
bilbet.  So  merben  bie  3lnleihen  bes  2)eutf(hen  5lei(hs  unb 
Greußens  ni^t  oon  einer  einzigen  Sanf  emittiert,  fonbern  oon 
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einer  ganaen  ^Inaa^I  t)on  58an!en  (20),  bem  fogenannten 
5ßreu&enfonfortium,  bem  au^er  ber  5let^öbanf  unb  bex 
See^anblung  bte  größten  ^etltner  girmen  angehören,  getner 
befte^t  bie  o  t  ^  f  i  l  b  g  x  u  p  p  e ,  ber  13  ^anf^äufer  ange^ 
^ören,  barunter  SJlenbelsJo^n,  bas  ru({tJ^e  5lnlei^es 
fonforttum  (9  hänfen)  unb  basS^nbtfat  für  a}ta  = 
1 1  f  e  ©  e  f  ^  ä  f  t  e  (16  58anfen).  !Die  ^ilbung  jol^er  Äom 
{ortien  fte^t  im  IDienft  beö  ©ebanfen^,  bie  5)ur(^tü^rung  bes  (5e= 
f(^äftö  5U  fi(^ern  unb  bas  $Rififo  auf  mehrere  S^ultern  5U  oer^ 
teilen.  5lu5  biefen  ©rünben  tritt  bas  ^^nlei^egejt^äft  in  ber 
9legel  in  ber  gorm  bes  ^onfortialgeji^äfts  auf. 

3)a5  3SerpItni6  bes  anleif)ebebürftigen  Staats  5ur  ^an! 
refp.  3u  bem  ^an!fonfortium  fann  nun  ein  gmeifat^es  fein: 

1.  !Die  5Banf  übernimmt  bie  3lnlei^e  5u  einem  feften  greife 
auf  eigne  !He(^nung  unb  ©efa^r.  3^^^  Hauptgewinn  be^ 
fteJ)t  in  ber  Differeng  3U)if^en  bem  überna^me=  unb 
Gmiffionsfurs. 

2.  !Die  ^anf  übernimmt  bie  5lntei^e  als  Äommiffionär,  fie 
^anbelt  lebiglit^  als  ^bret^nungsftelle  im  Auftrage  bes 
S(^ulbnerö.  3n  biefem  gatte  erplt  fie  eine  bestimmte 
^rogentoergütung  für  i^re  9Jlü^eu3aItung. 

Sine  Unterart  bes  5lnlei^egef(^äftö  ift  bas  Ä  o  n  ü  e  r  ? 
fionsgefr^äft.  Convertere  ^eigt  ujenben,  änbern.  Sßas 
xoixh  geänbert?  2)er  jeu)eilige  Sinsfufe  ber  5lnlei^en.  3)iefe 
^nberung  fann  erfolgen  nat^  oben  ober  na^  unten  f)xn,  b.  ^. 
Äonoerjion  bebeutet  bie  Hmoanblung  einer 
alten  ^Inlei^e  in  eine  neue,  enttoeber  mit 
^ö^erem  ober  aber  mit  niebrigerem  Sinsfufe. 
Unrichtig  ift  bie  toeitoerbreitete  5luffaffung,  als  ob  bie  ^onoer^ 
fion  ftetö  eine  Sins^erabfe^ung  fei.  33on  biefer  irrtümlichen  ^In^ 
fic^t  ge^en  oiele  ginangf^riftftetter  aus,  fo  3.  5B.  S  a  1 1 1  e  r  0. 
ßr  Jagt:  „(Sine  ^nlei^e  fonoertieren  Reifet,  ben  Sinefu^  einer 
^Inlei^e  ^erabfe^en,  genauer:  (£ine  ^nlei^e  mit  höherem  3itt5= 
fufe  in  eine  ^Inlei^e  mit  nieberem  Sinsfug  oermanbeln."  5lu(h 
ber  6  a  I  i  n  g  2)  ftelit  auf  biefem  unri^tigen  Stanbpunft.  lt)ie 

2)ie  GffeftcnBanfcn.  ßcipatg  1890.  S.  41. 
^)  S  a  U  n  ö  s  Sörfcnpapiere.  I.  ZüL  fietpaig  1899.  S.  6. 
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SRegel  toirb  atoar  bie  gerunterfe^ung  bes  Stitsfufees  fein,  benn 
ber  ^apitalains  ift  in  Sßcftcuropa  im  ßaufe  bcr  Seit  gefunfcn, 
aber  in  legtet  Seit  ift  er  lieber  geftiegen,  unb  es  ift  ni^t  un^ 
mögU^,  bafe  unfere  3  %  igen  5lnlei^en  in  3  V2  tge  fonoertiert 
loerben. 

(Sine  foI(J)e  ^onoerfion  erfolgt  in  b  e  r  SBeife,  bag  bie  alten 
Stürfe  entn)eber  in  neue  mit  bem  geänberten  Sinsfu^  umgetauftfjt 
ober  mit  einem  Stempelaufbrucf  nerfe^en  werben,  ber  befagt, 
ba6  ber  Sinsfufe  3.  oon  4  auf  3  V2  %  ^eruntergefe^t  ift,  toie 
ba5  1897  mit  ber  4  %  igen  beutfd^en  Dteit^sanlei^e  ber  gatt  mar. 
IDa3u  merben  bann  neue  G^ouponbogen  ausgegeben.  Sefte^t  bie 
^onoerfion  in  einer  Sinsrebuftion,  fo  ^at  ber  Staat  ben  33or= 
teil  ber  (Srfparung  beträ^tli^er  Sttiefummen.  Diefe  betrug 
bei  ber  eben  ermähnten  ^onoertierung  ber  4  %  igen  ^leit^e- 
anteiJjen  iä^rü^  2V2  SJtiUionen.  Die  ^onoerfion  ge^t  ent= 
meber  auf  5le^nung  unb  ©efa^r  ber  ^anf,  ober  biefe  fungiert 
nur  als  Umtaufi^ftelle. 

Die  3meite  gorm,  in  ber  bas  (Smiffionsgefi^äft  ber  hänfen 
auftritt,  ift  bas  ©  r  ü  n  b  u  n  g  5  g  e  f  ä  f  t.  ©rünben  Reifet,  ben 
©runb  3u  Unternehmungen  legen,  fie  gemerbsmäfeig  ins  ßeben 
rufen.  Das  Sßort  „©rünbung"  ift  ein  Sßort  mit  einer  böfen 
33ergangenheit,  mit  einem  Dbium,  bas  in  einer  Seit  auffam, 
bie  man  allgemein  als  bie  ©rünberperiobe  begei^net.  (£5 
maren  bie  erften  S^^^te  nat^  bem  Deutfd)=gran3öfif^en  Kriege,  in 
benen  jeber  an  ber  rei^  gebecften  Xafel  ft^maufen  mollte.  5  e  = 
lij  ^^ilippi^at  uns  in  feinen  £ebenserinnerungen  „5(us 
ber  3ugenb3eit"  ein  farbenprä(^tiges  ^ilb  jener  Xage  in  5Ber= 
Itn  ge3ei(^net.  „3Jlit  ber  Xerrainfpefulation  fing's  an.  5t<i9= 
los,  fo  fabulierte  man,  mürbe  fi(^  bie  gan3e  ^rot)in3  je^t  na^ 
ber  5lei(^s^)auptftabt  brängen,  unb  biefer  oermeintlid^e  §liefen= 
5uma(^s  erforbere  Xaufenbe  neuer  Käufer  mit  3ehn=,  mit  3rDan3ig^ 
taufenb  Sßo^nungen.  Die  ^aumut,  biefe  irrfinnige  über^i^te 
^aumut  fam  über  ^Berlin,  über  9^a^t  mürben  gan3e  33iertet 
mit  enblofen  Stra6en3ügen  erf(^loffen.  Das  mar  bie  Seit,  in 
ber  —  unb  i^  bitte,  bas  fe^r  ernft  unb  gans  mörtli^  3U  nehmen 
—  bie  SJlaurer  morgens  in  ben  neugef^affenen  Drof^fen  erfter 
klaffe  3um  ^au  fuhren;  fie  fonnten  fic^'s  leiften,  benn  i^r  Xage^ 
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lof)n  betrug  20  bis  25  9Karf!  !Die  3tegeleten  tüaren  faum  tm= 
ftanbe,  mit  biefcr  Saurafcrci  S(^xitt  galten  unb  rei^tsettig 
bie  Steine  3u  liefexn.  Hnb  plö^Ii^  tau(^ten  aus  bem  Dunfel 
S^Iamen  ^exoor,  bie  fein  9]?enf(^  t)or^er  gefannt  ^atte:  bie  3^amen 
Stroufeberg  unb  Quiftotp,  §exmann  ©ebex  unb  ^lein^olb  Selig. 
Hnb  biefem  fi^öpfexif^en  Cluaxtett,  bas  balb  5u  einem 
9lie}en(^ox  au5U)ud^ö,  t)exban!t  bex  beutf(^e  Spxa(^|(^a^  bie  ^e= 
5eid^nung  eines  Sßoxtes,  bas  bei  feinex  (Sntfte^ung  einen  be- 
xaufi^enben  unb  bei  feinem  33exlöf(^en  einen  infamen  ^lang 
^atte,  unb  biefes  SBoxt  ^)ie&:  ©xünbex." 

©xünbung5gef(^äfte  besxoecfen  bie  9leuexxi(^tung 
von  3tf tiengef ellfc^af ten  obex  bie  Hmn)anb  = 
lung  bis^exigex  ptit)atex  Unt exne^imungen 
in  bie  genannte  S^xm. 

Xedjnild)  üoU5ieJ)en  fi(^  bie  ©xünbungen  in  bex  3lxt  unb 
Sßeife,  bafe  baö  ^Betxiebsf apital  ftatutaxif(^  unb  notaxiell  feftgefe^t 
toixb.  3[t  bies  gefi^e^en,  bann  f^iie^t  bie  58anf  ben  ©xünbexn 
—  es  müffen  minbeftens  fünf  fein  —  bas  Kapital  vox  unb  gibt 
5lftien  bafüx  aus.  !Damit  übexnimmt  fie  bie  5lufgabe,  5lftionäxe 
5u  fu^en.  2)ieö  gefi^iefjt  bei  umgeoanbelten  Xlntexne^mungen 
nai^  5lblauf  eines  Zai)xes.  Solange  muß  fie  bie  5lftien  in  i^xem 
^oxtefeuille  behalten,  benn  bas  ^öxfengefe^  t)on  1896  Jiat  bie 
^eftimmung  getxoffen,  bafe  aus  ^xioatuntexne^mungen  entftan= 
bene  ^ftiengefellf(^aften  i^xe  51nteilf(^eine  exft  na^  33öllenbung 
bes  exften  ©efi^äftsja^xes  bex  ^öxfe  aufü^xen  büxfen.  (gs  liegt 
bann  eine  Milans  r>ox,  aus  bex  \xä)  ein  Hxteil  übex  ben  (Sang  bes 
©ef^äfts  Bielen  lä^t.  !Diefe  51  f  t  i  e  n  f  p  e  x  x  e  ^at  ben  3iD^^> 
Iei(^tfextige  ©xünbungen  3U  t)ex^inbexn  unb  bem  3l!tionäx  einen 
^eujeis  füx  bie  ^Rentabilität  bex  ©efellf(^aft  5u  geben,  nx^t  ex= 
xei(^t.  Sie  ift  nii^t  imftanbe  geujefen,  ben  ^ftionäx  üox  33exluften 
3u  betoa^xen.  Sin  ^ai)x  ift  lang.  Dex  ©elbmaxft  ift  ftänbigem 
2ße(^fel  untexn)oxfen,  bie  ^xognofe  auf  lange  3ßit  txügexif^. 
$eute  la^t  nod)  Sonnenf^ein,  moxgen  fi^on  ift  bex  finansielle 
§immel  beroölft  unb  übexmoxgen  ift  bie  !Depxeffion  ba.  Sol^e 
5tnbexungen  finb  5RefIeje  bex  gxofefapitaUftifi^en  Sßixtf^afts- 
ujeife.  !Diefes  ^ififo  fönnen  nux  gxo^e  58an!pufex  auf  fii^ 
nel)men  obex  33exeinigungen  me^xexex  58anfen.  S^^f^^Iö^beffen 
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geftaltet  ]xd)  bas  ©rünbungsgef^äft  immer  me^r  5u  einem 
SUlonopoI  ber  gro^^n,  tonangebenben  ^Banfen, 
weld)e  für  bie  Dpfet  ber  Sperraeit  Sc^abenerfa^  in  ^o^en  5lgio- 
fä^en,  b.  f).  ben  ^arimert  überfteigenben  Setrögen,  fu(^en. 

2)a5  ©rünbung5gef(^äft  flammert  fi^  an  bie  5lftiengefett= 
f^aften.  2)iefe  ©efellfi^aftöform  ift  bes^alb  fo  bet)or5ugt,  njeil 
es  i^r  mögli(^  ift,  \^ndl  unb  billig  ben  ^apitalbebarf  5U  betfen. 
(Sö  fte^en  baau  brei  SBege  offen.  Gine  UnterneJimung  fann: 

1.  ben  laufenben  Sanffrebit  in  5lnfpru(^  nehmen, 

2.  Obligationen  ausgeben, 

3.  junge  5lftien  emittieren. 

Dabei  finb  bie  Saufen  unentbehrlich.  IDie  neuen  5lftien 
werben  entmeber  5U  einem  f  e  ft  e  n  Ä  u  r  s  an  ben  9Kar!t  ge= 
bra^t,  ober  ben  alten  ^ftionären  3U  einem  Sorsugspreis 
angeboten,  ©in  Seifpiel  für  bie  riefige  ^apitaloerme^rung  ift 
bie  ^.  (g.  bie  gri)fete  (gleftriaitätsgefellf^ aft  ber  Sßelt. 
hohem  9Jta^e  i)at  fie  ihr  Setriebsfapital  oermehrt,  bas  ur= 
fprüngli(h  5,  h^ute  bereits  155  SJiillionen  beträgt. 

5lber  bie  ^Iftiengefeltfthaften  oermehren  nicht  nur  ihre 
Kapitalien  mit  §ilfe  ber  Saufen,  es  fönnen  au(h  fi^Iei^te  Sexten 
eintreten,  roo  fie  geßmungen  finb,  ihr  5lftienfapital  gu 
oerminbern.  (£5  h^nbelt  fi(^  'i>ann  um  Sanierungen.  I)ie 
5lftien  roerben  gufammengelegt  unb  ber  ^Nominalbetrag  h^tab= 
gefegt.  (Sin  flaffif^es  Seifpiel  für  fol^e  9lebuftionen  bes  ^ftien= 
fapitalö  bietet  bie  2)ortmunber  Hnion,  eine  ©rünbung  ber  !Diö= 
fontogefellf^aft.  3^  hcibe  bie  finanaielle  ©ef^ii^te  biefes  Hnter^ 
nehmens  ber  S^roerinbuftrie  in  bem  erften  Sanbe  meiner 
„9NationaIi)fonomif^en  gorf^ungen  auf  bem  ©ebiete  ber  gro^^ 
inbuftriellen  Hnternehmung:  (gifem  unb  Stahlinbuftrie",  2eip= 
3ig  1904,  eingehenb  behanbelt.  3m  £aufe  oon  30  '^af)xm  mi- 
f^n)anben  aus  ben  Süi^ern  biefer  ©efellfihaft  bur^  eine  Kette 
oon  3ufammenlegungen  mehr  als  73  SKillionen  3Karf.  :^eute 
hat  ber  urfprüngliihe  ^ftionär  nur  no^  5  %  bes  SNominalroertes 
feiner  Unionaftien  in  ber  §anb! 

!Die  Saufen  greifen  aber  no6)  ujeiter  ein.  Sie  hciben  ein 
finanaielles  3ntereffe  baran,  oerf^iebene  inbuftrielle  Setriebe 
3u  einer  u)irtf^aftli(hen  Unternehmung  5U  oerfihmelaen.  Sie 
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beförbern  ba^er  ben  inbuftrietten  ^onaentration^proseö.  I)te 
(Srofeen  oerf^Itngcn  bic  -kleinen.  !Der  3Jlö^tige  ftürst  auf 
ben  S^toa(^en  ober  bie  ©let^ftatfen  oetbtnben  ft(^  3u  gemein? 
famer  5lrbett.  So  nähern  toir  uns  immer  mefjr  einem  3uftanbe, 
in  bem  nur  eine  fleine  Sat}l  von  9Jlenf(^en  bie  gefamte  U3irtf(^aft= 
üä)e  Waä)t  bes  ßanbes  in  ber  §anb  ^at. 

2ßir  unter[(^eiben  erftens  gufionen,  b.  ^.  33ertet? 
tungen  gleichartiger  58etriebe3U  einer  nDirt  = 
[^aftlii^en  Unternehmung,  5.  5B.  einer  ^o^Iensec^e 
mit  einer  anberen  !^of)Un^eä)t,  einer  Bierbrauerei  mit  einer 
anberen,  unb  gujeitens  Kombinationen,  b.  h-  33erfet' 
tungen  oer [(^iebenartiger  Betriebe  5u  einer 
tDirtf(haftIi(hen  Hnternehntung,  alfo  5.  B.  eines 
:^o^ofenn3erfö  mit  einem  Sta^Injerf,  eines  Sta^lmerfs  mit 
einem  2ßal5UDerf,  einer  Sc^toelerei  mit  einer  SKineralöIfabrif. 
Sinan5iett  merben  biefe  Xransaftionen  mit  §itfe  ber  Banfen 
in  ber  2Beife  buri^geführt,  ba^  bie  5u  oerfthmelgenben  Unter? 
nehmungen  ihren  ^ftienbefi^  gegenfeitig  austaufthen,  unb  5iDar 
in  einem  beftimmten  Berhältnis,  bas  fi^  na(h  ber  ^Rentabilität 
unb  bem  -Kursftanbe  rietet.  IDie  5I!tien  bes  fleineren  Unter? 
nehmens  gehen  bann  in  ben  Befi^  bes  größeren  ooEftänbig  über. 
So  ruhen  beifpielsmeife  bie  5lftien  bes  feiner  SCal^merfs  im 
Xrefor  ber  S^f^^^^^  §ütte. 

2)ie  Gmijfion  oon  Sßertpapieren  burih  bie  Banfen  oottaieht 
fi^  in  oier  eng  miteinanber  oerbunbenen  ^(ftionen.  2)amit 
fommen  toir  3U  ber  X  e  ^  n  i  f  bes  (Smiffionsgefthäfts: 

1.  ertaöbes^rofpeftes, 

2.  Subff ription, 

3.  3uerteilung  ber  geaeithneten  Stütfe, 

4.  (^infühtung  an  ber  Börfe. 

!Die  Bant  erläßt  3unä(hft  einen  ^  r  0  f  p  e  f  t ,  um  bie  5luf? 
merffamfeit  bes  ^ubtifums  auf  eine  neue  ©miffion  3u  lenfen. 
Der  ßefer  u)irb  gut  tun,  fi(h  in  ben  3ßitungen  einmal  eine  folihe 
Gntbinbung5an3eige,  wie  man  fie  genannt  hcit,  an3ufehen.  ^inen 
Oerfürsten  ^rofpeft  [teilt  in  ber  $Reget  bie  öffentli^e  Befannt? 
maihung  bar.  G^h^^tafteriftifih  ift,  baß  in  j  e  b  e  m  $rofpe!t  bie 
2)inge  ftets  oon  ber  glänsenbften  Seite  gefthil- 


—   221  — 


bert  unb  momö^lxd)  mit  Spanten  von  ^lang 
tlluftrtctt  toerben.  2)er  ^tojpef t  ift  immet  opttmxfti{(^ 
gefärbt.  ©lagau  vex^Uid)i  t^n  mit  einem  ©udfaftenbilbe: 
„3J?an  gurft  in  ben  Äaften  unb  glaubt  ein  ^ertli^es  S^Iofe  5U 
fe^en  ober  ein  ^ergujerf  in  üollem  ^Betriebe,  ober  eine  para= 
biefif(^e  ßanbj^aft,  aber  in  SBa^r^eit  ift  es  nur  eine  grobe,  bide 
3arben!Ietfferei."  1871  bie  gtora  in  C^rlottenburg,  ein 
:^eute  oollftänbig  oon  ber  ^ilbflö(^e  oerf(^n)unbene5  Stabli]fe= 
ment,  gegrünbet  njurbe,  enthielt  ber  ^rofpeft  folgenbe  5ln= 
gaben  „(£5  fott  ein  ber  ^aiferftabt  toürbiges,  großartiges 
33ergnügung5lofat  mit  Sommer=  unb  Sßintergarten,  $almen= 
^auö  ufm.  erri(^tet  oerben.  3u  biefem  3tüetfe  ift  in  (S^^arIotten= 
bürg  ber  prächtige  oon  (Srfarbtfteinfi^e  ^ar!  nebft  Sä)lo^  ange= 
f auft  roorben.  ^Rentabilität  m  i  n  b  e  ft  e  n  0  12  %  unb  freier 
(gintritt  für  bie  5lftionäre  refp.  beren  gamilien.  Hntersei^net: 
gürft  oon  ^utbuö,  ^olißeipräfibent  oon  SBurmb  u.  a."  iDiefer 
^rofpeft  ujurbe  nit^t  nur  burt^  bie  3eitungen  oeröffenttii^t,  fon= 
bern  fuoertiert  unb  über  Stabt  unb  £anb  oer[anbt,  ben  ßeuten 
ins  §au5  geft^itft  —  ein  mo^l  5U  beac^tenber  Beitrag  gur  llnter= 
bringung  ber  5lftien! 

3)ie  5lbf affung  bes  ^rofpef ts  U)eift  oielf ai^  and)  3K  ä  n  g  e  I 
auf.  Sie  ift  unter  Hmftänben  and)  fo  raffiniert,  bag  nur  bei 
f(^arfem  Sufe^en  bie  QMm  erfannt  «werben.  2)aö  mar  5.  ^. 
ber  galt  bei  ber  1890  erfolgten  ^onoertierung  ber  6  %  igen 
rumänif^en  Staatseifenba^nobligationen  in  4  %  ige. 
Sit^er^ieit  für  bie  erfteren  ^atte  ber  rumänift^e  Staat  bie  (Sim 
nahmen  aus  ber  (gifenba^n  unb  bem  Xabafmonopol  oerpfänbet. 

^anbelte  fi^  alfo  um  eine  funbierte  5InIeiJ)e.  ^Der  ^rofpeft, 
ben  ein  internationales  ginanafonfortium  erließ,  an  beffen 
Spi^e  bie  !Di5{ontogeien}^aft  ftanb,  mar  fo  gefi^icft  abgefaßt, 
baß  bas  ^ublifum  in  bem  ©lauben  blieb,  bie  neuen  4  %  igen 
Obligationen  beruhten  no^  auf  ber  2)oppeIbetfung,  benn  ber 
^unft  ber  ^fanbfii^er^eit  mar  ausgelafjen.  !Der  ^rofpeft  mar 
fo  gehalten,  baß  ber  2aie  es  gar  ni^t  merfte,  baß  er  ftatt  einer 
6  %  igen  §^pot^ef  einen  4  %  igen  S(^ulbf(^ein  erhielt,  menn 

^)  ©  I  a  g  a  u  :  „2)et  ^örfen*  unb  ©rünbungsf^toinbel  in  ^Berlin". 
Seipatg  1876.  S.  186. 
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er  ben  ^rofpeft  ni^t  mit  bem  5lblerauge  bee  getoiegten  5tnan5= 
mannen  betra^tete. 

^ßerbunben  mit  bem  ^rofpeft,  iüeld)er  oon  ber  ©rünbung 
eines  Unternehmens  Äunbe  gibt,  bie  neue  (Sefellfc^aft  ober  bie 
neue  ^nlei^e  in  ben  rofigften  garben  fi^ilbert,  ^o^e  ©eminne 
oer^eifet  unb  unangenehme  Xatfac^en  totf(hn)eigt,  ift  bie  (Sin= 
labung  gur  S  u  b  f  f  r  i  p  t  i  o  n  ober  3  ^  i  ^  n  u  n  g,  3f)i^  5u= 
grunbe  liegt  ein  b  e  ft  i  m  m  t  e  r  ^reis  bes  aufjulegenben 
piers.  !Die  Subffription  finbet  f^riftlic^  auf  einem  fogenannten 
3ei(hnung6f(hein  ftatt.  Sei^enftellen  finb  biejenigen 
Tanten,  mel(^e  ben  ^rofpett  als  Emittenten  unterseii^nen  ober 
aber  au^erbem  au^  anbere  hänfen,  oerlängerte  5lrme  bes  ©mif= 
fions^aufes,  bie  biefem  bann  bie  3ei^nungen  5u  übermitteln 
haben.  (£0  fteht  jebermann  frei,  fi(h  3U  beteiligen.  2Ber  geii^nen 
XDill,  fann  aei^nen.  33or!enntniffe  finb  ni(^t  erforberli^,  nur 
ben  3ßi<^ttung5f^ein  mufe  man  unterfchreiben.  Der  regelmäßige 
3nhalt  besfetben  besiegt  fich  auf  folgenbe  fünfte: 

1.  33erpfli(^tung  3ur  5lbnahme  ber  gesei^neten  Rapiere  ober 
5lbnahme  eines  geringem  5ugeteitten  ^Betrags, 

2.  Sperre  in  be5ug  auf  ben  ganßen  ober  einen  Teilbetrag, 
um  bie  nod)  5u  behanbelnben  Äongertseithnungen  ein3u= 
f(hränlen, 

3.  Eeiftung  einer  Si(herheit  in  bar  ober  Sßertpapieren  auf 
33erlangen  ber  3^i^)nung5ftette.  ber  Sieget  muß  gleii^ 
bei  ber  3^i^ttung  eine  Kaution  (etn)a  5  %)  bes  geseith- 
neten  Betrags  hinterlegt  n)erben  als  Sii^erheit  für  ben 
gaH  ber  33errDeigerung  3ur  Abnahme  ber  Stücfe, 

4.  3uteitung  ber  Stüde  nach  freiem  Crmeffen  ber  3ßith' 
nungsftelle  in  ber  Sieget  unter  f^riftli(her  ^enaihri^- 
tigung  bes  3^i<hi^^tö. 

g  r  ü  h  e  r  ujar  ber  3^i^nungst)organg  oiel  umftänbli(her 
unb  langroieriger  als  h^ute.  ^ts  Snbe  1838  ber  „9lat  ber  Stabt 
£eip3ig"  bie  erfte  1  V2  3Kittionen  Xaler  oon  ben  3lftien  ber 
£eip3iger  58anf  3ur  3ei^nung  anbot,  u)urben  3.  ^.  nur  je  60 
3ei(hner  auf  einmal  in  ben  33orraum,  nur  je  fe^s  in  bas  3^i^' 
nungslofal  eingelaffen.  Seber  3^ithnßt  mußte,  au^  wenn  er 
nur  eine  ein3ige  TOie  begehrte,  bie  Ein3ahlung  in  einem  ^Beutet 
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mitbringen,  ben  er  mit  [einem  ^etf^aft  t)or  bem  Beamten  r>er= 
fiegelte,  n)orauf  bas  Siegel  ber  ^anf  ^insugefügt  tourbe.  Seben 
5lbenb  njurben  biefe  cerfiegelten  Beutel  ber  ^Ratftelle  eingeliefert, 
unter  5lbfaffung  notarieller  5l!te  von  großer  breite 

!Die  3ei^itung  fann  erfolgen  einmal  5U  ^nlage  =  unb 
aroeitens  5uSpefulationö3U)etfen.  3m  le^teren  Salle 
3ei^net  ber  Spefulant  mögli(^ft  grofee  SBeträge  in  ber  5lbfi^t, 
fie  balb  toieber  au  t)eräugern  unb  am  Äurö  3u  oerbienen.  SJlan 
ipri^t  bann  x)on  Äonaertaeit^nern.  ^nfolgebeffen  roirb 
eine  5lnlei^e  ober  ein  anberee  Rapier  pufig  ftarf  übergei^net, 
\tatt  50  aJlillionen  toerben  500  SKillionen  geaeid^net.  3lm  3lbenb 
melben  bann  bie  3eitungen:  „!Die  Subffription  tourbe  gleich  naä) 
^Beginn  geft^loffen.  Die  5lnlei^e  ift  a^^nfai^  überaei^net.  ßaut 
befonberer  ^efanntma(^ung  erfolgt  eine  9lepartition."  5rei= 
li^  fte^en  folc^e  glänaenbe  5lefultate  t)ielfa^  lebigli(^  auf  bem 
Rapier.  So  rourbe  a«  ^.  bie  Deutf^e  9lei(^5anleif)e  t)on  1901 
ftar!  überaei^net.  (£in  fe^r  bebeutenber  Xeil  ber  3^ic^it^t  aber 
oerfaufte  bas  Rapier  mit  einem  fleinen  3lgio,  fo  ba^  bas  (Smif* 
fion5fi)nbifat  interoenieren  mufete,  um  bie  5lnleil)e  ni^t  unter 
ben  (gmiffionsfurs  finfen  au  laffen. 

aj?an(^mal  !ommt  es  au(^  oor,  bafe  ber  geroünf^te  betrag 
niä)t  voll  gegei(^net  u)irb.  So  u)urbe  im  3uni  1913  oon  bem 
9lei(^öbanfbireftorium  unb  ber  -^öniglij^en  See^anblung  eine 
3ei^nung6aufforberung  auf  50  3Jlillionen  4  %  iger  5lei^5s 
anleite  unb  175  SJlillionen  4  %  iger  preu^ifc^er  Staatsanleihe 
erlaffen.  !Der  3ei^nungöprei5  für  Sperrftürfe  follte  97,70,  für 
alle  anbern  97,90  Watt  für  je  100  9Karf  ^^enntoert  betragen. 
2)er  ^altan!rieg,  bie  ganae  unfid)ere  politifi^e  £age  fou)ie  bie 
großen  ©elbanfprüi^ebesSubuftriemarftes  liegen  biefenÄurs  als 
au  ^0^  erf^einen,  toas  baau  führte,  bafe  oon  ben  50  aJtillionen 
9Jlarf  ^Rei^sanlei^ien  nur  80  %  unb  oon  ben  175  SJlillionen 
Watt  preugif^er  Äonfols  gar  nur  40  %  geaeit^net  raurben,  fo 
bafe  atöar  bie  ^Regierung  bie  geroünfi^ten  Summen  oon  ben  Sau- 
fen erhielt,  biefe  aber  auf  i^nen  feftfa&en. 

3ft  bie  Subffription  erlebigt,  bann  erfolgt  bie  3u? 


granffurtct  3citung  oom  26.  3lugu{t  1906. 
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tctiung  bex  geact^neten  Stüde.  §at  eine  iXhex- 
Betonung  ftattgefunben,  bann  erpit  ber  S^t^ner  nii^t  ben 
ganaen  ^Betrag,  fonbern  bie  ^anf  teilt  U)m  nur  nte^r  ober 
loeniget  Stüde  5U  unb  ntac^t  bie  3uteilung  abpngig  von  ber 
Sperrt)erpfH(^tung,b.  ^.ber  Subjfribent  mu6  ]xd)  Der= 
pfli^ten,  bie  Stütfe  vox  51blauf  einer  beftimmten  ^dt  nxdjt 
tjerfaufen.  ©r  befommt  3.  ^.  bie  5Iftien,  aber  nii^t  bie  ba5u= 
gehörigen  !Dit)ibenbenf(^eine.  T)uxä)  biefe  Smmobilifierung  bes 
Kapitals  foH  ber  balbigen  fpefulatioen  ^Seröufeerung  vorgebeugt 
tüerben.  IDie  ^anf  aber  fann  mit  t^iren  Stücfen  unterbes  ben 
^urs  regulieren.  G;5  fommt  an^  cor,  ba^  bie  58anf  beut 
3ei(^ner  gar  nichts  5uerteilt.  3lu^  bas  mufe  er  fi(^  gefatten  laffen. 

^lu^er  ber  Subffription  unb  ber  bamit  oerbunbenen  3u= 
erteilung  ber  5lnlei^en  ober  5lftien  gibt  es  nod)  eine  goeite 
3Jiet^obe,  (Sffeften  3u  plasieren.  !Die  ^anf  fann  näntlii^  b  a  0 
Rapier  o^ne  Subffription  and)  frei^änbig  an 
ber^örfeeinfü^ren.  (Ss  gef(^iel)t  bies,  u)enn  ber  3ßi^ = 
nungspreis  niebrig  fein  mü^te  ober  bie  San!  3.  S.  nxd)i  genügenb 
Äonfortialmitglieber  für  bie  (Smiffion  finbet  unb  in  anberen 
gäHen.  Das  (gmiffionsJiauö  erüärt  bann:  „Unfere  erftflaffigen 
SBerte  UDerben  an  bem  unb  bem  Xage  ber  58örfe  im  freien  33erfe^r 
3ugefü^rt."  !5)er  (Sinfü^rungsfurs  roirb  oon  ber  Sanf  in  Itberein^ 
ftimmung  mit  ben  ©ro&aftionären  beftimmt.  33ielfa^  u)trb  er 
jebo^  bei  großen  33oranmeIbungen  roefentlii^  p^er  notiert.  Die 
Äapitaliften,  bie  bas  Rapier  am  beften  be3a^Ien,  erhalten  es. 
Se^r  häufig  entroitfett  fi^  bei  biefer  SJlet^obe,  bie  Glitten  3U 
pla3teren,  eine  roa^re  Steeplet^afe.  33orau5fe^ung  ift:  ©ute 
Qualität  bes  Rapiers  unb  günftige  3Karfttage.  Das  33erfa5ren 
fü^rt  iebo(^  langfamer  3um  3i^I  unb  ber  Emittent  trägt  bas 
ganse  9iififo,  freiließ  f^öpft  er  aui^  ben  gansen  5la^m  ab.  „Das 
33erfa^ren  bes  frei^änbigen  33erfaufö",  fagt  S(^malens 
b  a  ^  „ift  3tr)ar,  xoenn  es  glürfli(^  oerläuft  unb  gut  buri^gefü^rt 
loirb,  in  ber  Flegel  rentabler  für  bie  emittierenbe  San!  als  bas 
Subffriptionsoerfa^ren,  aber  es  erforbert  and)  ungleich  me^r 
©ef(^i(f  unb  Sai^fenntniö." 

^)  3eitf(^nft  für  ^anbelstDiffcnf^aftü^e  5or|(^ung,  II.  Sa^rg., 
S.  81  ff. 
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58ei  ber  Subffriptton  \omol)l  als  and)  bei  bem  frcxpnbigen 
33cxfauf  von  Sßextpapteren  an  ber  ^öxfe  tann  bas  '^ant^ans  im 
eigenen  S^amen  ^anbeln,  unb  bann  ^aben  von  es  mit  einem 
^propergef^äft  3U  tun,  ober  im  Auftrage  eines  !Dritten  (Äom= 
miffionsgef^äft).  3nt  le^tern  galle  übernimmt  bas  Sanf^aus 
bas  Rapier  ni(^t,  fonbern  es  gibt  blo^  feinen  9^amen  ^er,  erflärt 
bereit,  Sei^nungen  entgegenaune^men,  beforgt  bie  3ulaffung 
an  ber  58örje  ufro.  IDafür  erhält  es  von  ben  ^apitaliften  eine 
fefte  33ergütung.  !Die  33erfäufer  ber  5lftien  fixieren  felbft  nai^ 
SKa^gabe  ber  eingelaufenen  Offerten  ben  !Dur(^f(^nitt5furö 
unb  oerteilen  bie  5lftien  nai^  i^rem  ^Belieben. 

(Sö  gibt  fd)lie&li^  nod)  eine  britte  SKetfiobe  ber  ^lagierung, 
bie  mix  ^auptfäc^lid^  im  $fanbbriefgef(^äft  ber  §i)pot^efenban!en 
finben.  !Die  neuen  ^fanbbriefe  toerben  ^ier  mit  §ilfe  ber 
(gffeftenbanfen  unb  ^rootnabanfiers  bireft  an  bie  Äunbf^aft 
gegen  ^o^e  ^^rooifion  abgefegt,  ift  ein  fontinuierlit^  fii^  ooll= 
aie^enber  ^5ro5e&,  auf  ben  toir  bei  ber  ^efprei^ung  bes  $fanb- 
briefgefi^äfts  5urüd!ommen. 

2Bir  ^aben  im  oor5ergel)enben  gefe^en,  ba^  bei  ber  (gmiffion 
oon  Sßertpapieren  oerfi^iebene  ^urfe  in  58etra(^t  fommen, 
n'dmüd): 

1.  ber  It  b  e  r  n  a  ^  m  e  f  u  r  5 ,  b.  ^.  ber  ^reis,  ben  bie  33anf 
bem  Staat  ober  ber  5lftiengefeltf^aft  für  bie  übernafime 
ber  Rapiere  entrid)tet; 

2.  ber  G  m  i  f  f  i  0  n  5  f  u  r  5 ,  b.  ^.  ber  bem  ^ublifum  ange= 
botene  S^tJ^nungspreis; 

3.  ber  (£inf ü^r ungsf ur ö,  b.  f).  ber  oon  ben  (Snt^ 
f^lie&ungen  bes  (gmiffions^aufes  abpngige  erfte  Äurs  an 
ber  33örfe. 

(£5  gibt  fein  ^anf  gefi^äft,  toel(^eö  fogrofee^eminne 
mit  ]xd)  brächte,  n)ie  bas  (Smiffionsgefi^äft.  IDas  bei  ber  (Smiffion 
geforberte  3lufgelb  ift  berartig  ^lo^,  n)ie  fonft  nirgenbs.  IDiefes 
5lufgelb  ift  ber  ben  9^ominalu3ert  ber  5lftien  überfteigenbe  ^reis. 
3)a  ber  Äur5U)ert,  b.  l).  ber  ^apitalmert  ber  ^ftien,  in  ^ro5enten 
bes  5Rominalu3ert5  ausgebrürft  toirb,  fo  bebeutet  ein  Äurs  oon 
100  %,  ba6  ber  toirfli^  gesa^tte  Sßert  berfelbe  ift  mu  ber 
S^ominalujert.  liefen  ©lei^mert  nennt  man  has  ^-Pari.  Seine 

©ttlli^,  ®elb'  unb  SanItDefen.  15 
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Überf^rettung  btlbet  einen  9Ke^rtDert,  ein  5lgio.  Das  5lufgelb 
bei  ber  ©miffion  oon  3^^^uftrieaftien,  bas  burt^  bie  Soften  ber 
(gmiffton  fotoie  bur(^  bie  3u  erioartenbe  ^ö^ere  SSerginfung  5U 
re^tfertigen  oerfu^t  u)irb,  in  ber  §aupt{a(^e  \xd)  aber  als 
öfonomifd^  ni^t  tJerbienter  ©eminn  barftellt,  betrug  mä)  ben  3u= 
fammenftellungen  bes  „2)eutf(^en  öfonomift"  im  !Dur(^{^nitt 
ber  Ja^re:  1895:  38,6  % 

1896:  36,1  % 
1897:  66,7  % 
1898:  67,7  % 
1899:  66,9  % 
1900:  55,2  % 

3n  bem  ^afjx^t^nt  oon  1891  bis  1900  finb  an  beutf(^en 
3nbuftriett)erten  allein  über  eine  SJlilliarbe  5lgio  „üerbienf' 
toorben. 

!Die  im  t)orJ)erge^enben  angeführten  S^^I^n  finb  !Dur4= 
[c^nittssa^Ien.  5lber  es  fann  üortommen,  bafe  bie  ©rünber  5.  ^. 
3  SJlillionen  erhalten  unb  ba^  bie  ^anf  6  SJlilUonen  toieber= 
befommt,  inbem  fie  bie  5lftien  au  200  %  an  bie  ^örfe  bringt 
((Sinfü^rungsfurs),  b.  l).  mit  einem  3lufgelb  von  100  %.  3Ran 
f)at  bafier  ben  33orf^lag  gemat^t,  ben  5lgiogen)inn  gefe^Iid)  3U 
begrensen,  unb  gtoar  auf  ben  britten  Xeil  bes  ^Ittienfapitalö,  fo 
bafe  alfo  bas  5lufgelb  33^3  %  ni^t  überfteigt. 

2)ur(h  bie  ^o^en  ©eu)inne,  bie  bas  (gmiffionsgef^äft  ben 
5Banfen  in  ben  St^o^  toirft,  u)irb  baö  ^Inteiloer^ältnis  an  ben 
(grträgniffen  ber  nationalen  ^robuftion  ftarf  beeinflußt.  2)arauf 
^at  in  le^ter  3^it  ujieber  befonbers  S  0  m  b  a  r  t  aufmerf[am 
gemacht:  T)uri^  bas  (Smiffionegef^äft  gelangt  ein  beträi^tlii^er, 
immer  me^r  mai^fenber  5lnteil  bes  3^ationaIeinfommen6  in  bie 
§änbe  ber  $o^finan5  unb  berjenigen  Greife,  bie  ifir  na^e  fte^en. 
JDie  fapttalträftigen  $Banfen  „f^öpfen  bie  Sa^ne  von  ben  (Sr^ 
trägniffen  ber  nationalen  ^robuftion  ab  —  mag  fit^  bann  oiets 
leitet  au(^  bie  übrigbleibenbe  S^Iippermilt^  unter  me^r  SJlünber 
oerteilen." 

2Ber  fi(^  nä^er  für  biefes  mic^tige  Banfgeft^äft  intereffiert, 
ber  ne^me  t>as  im  oor^erge^enben  nit^t  benu^te  Su(^  oon  bem 
äJlün^ner  ^rofeffor  Sßalter  £0^:  „Die  Xe^nif  bes  beut)(f)en 
^miffionsgef^äftö"  (£eip3ig  1890)  3ur  §anb. 


—   227  — 


1)00  ^tp0fittngtf(S)&ft. 

!Da6  erfte  gro^e  ^affit)ge[(^äft,  Bei  bem  bie  58an!en 
nxä)t  mit  eigenem,  fonbetn  mit  anoertrautem  Kapital  operieren, 
ift  bas  !Depofitenge{(^äft.  trögt  feinen  9^amen  mit  Unre^t. 
!Denn  beim  !Dep£)fitengef(^äft,  biefem  jüngften  Sprößling  bes 
^anffrebitö,  ^anbelt  es  fid^  gar  nii^t  um  etroas  „ginterlegtes", 
'  obgtei(^  deponere  „hinterlegen"  unb  Depositum  bas  „:&inter= 
legte"  bebeutet,  ^eim  2)epofitengef(häft  ^anbelt  es  fi^  I  e  b  i  g  = 
Ixd)  um  ©elb,  baö  ber  ^unbe  einer  ^anf  über^ 
gibt,  unb  über  ujelc^e  er  bas  $Re^t  ber  33ers 
fügung  verliert,  um  ein  bloges  !DarIet)n  an 
bie  ^anf,  für  toelt^e^  biefe  nur  5it)ilr  e^tli(^ 
haftet. 

!Der  ^^axattex  biefes  ©eft^äftö  töar  früher  ein  a  n  b  e  r  e  r 
als  h^ute.  (£5  l)at  eine  uralte  ©ef(hi(hte.  Hrfprünglith  beftanb 
es  in  ber  Hinterlegung  unb  5lufbeu)ahtung  von 
:^affent)orräten.  Sür  bie  bamit  tjerbunbene  aJlü^e  hcitte 
ber  ^arbeponent  einen  Entgelt  ju  besa^Ien.  (£r  tonnte  fein 
©elb  in  jebem  ^lugenblicf  surütfoerlangen.  9^un  äeigte  fii^  aber 
balb,  ba&  tro^  ber  beliebigen  ^ü^aa^Ibarfeit  immer  ein  2eit 
bes  Kapitals  unbenu^t  liegen  blieb,  (gbenfotoenig,  mu  alle 
Käufer  5U  gleit^er  3ßit  in  einen  ßaben  fommen,  um  einßufaufen, 
ober  alle  §örer  gleit^geitig  in  bie  §umboIbt=^^fabemie,  um  bie 
33orIefungen  über  ©elb=  unb  SBanfmefen  5U  pren,  ebenfou)enig 
fommen  alle  Äunben  gtei(h3eitig  auf  bie  ^anf,  um  i^r  ©elb 
abau^eben.  (£5  bleibt  alfo  immer  ein  geujiffer  ^Beftanb.  (£0  lag 
Daher  für  bie  ^anf  nafie,  mit  biefem  Xeil  fremben  Kapitals 
Ärebitoperationen  auösuführen.  Damit  änbert  ber  ^^)a- 
ratter  bes  Depofitums  oon  ©runb  auf.  5(u5  ben  ©elbern 
y)  3ur  5lufben)ahrung  ujerben  ©elber  5ur  ^e  = 
nu^ung,  b.  h-  Depofitum  wixh  5U  einem 

D  a  r  I  e  h  n.  gür  biefes  beßahlt  bie  ^an!  bem  Äunben  einen 
3inö,  roährenb  früher  ber  Äunbe  ni^t  nur  ni^tö  erhielt, 
fonbern  eine  ^ufbetoahrungsgebühr  entrichten  mu^te.  5lber  no(h 
eine  anbere  33erf(^iebung  h<it  biefer  Übergang  5ur  golge.  2Bäh= 
renb  bie  alten  Depofitenbanfen  no^  imftanbe  waren,  bie  hinter^ 
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legten  ^argelbet  i  e  b  e  r  5  e  i  1 5utü(f3U5a5Ien,  finb  es  bte  neueren 
ni^t  mef)x.  511$  ber  alte  §ert  von  Siemens  einmal  gefragt 
rourbe,  toas  er  tun  tüürbe,  tüenn  plö^Iii^  alle  ©laubiger  auf  bie 
!Deutf(^e  58anf  fämen  unb  t^r  „beponiertes"  ©elb  ujieber^aben 
UDoIIten,  erujiberte  er:  „!Da  ftelle  i^  mx^  auf  ben  ^alfon  unb 
pfeife  i^nen  eins."  3Jlit  biefer  Stnberung  toirb  au(^  eine 
Xlnterf(^eibung  in  ber  33e5ei(^nung  notu)enbig. 
2Bir  nennen  Jieute  bas  ©efi^äft,  bei  bem  ber  ^anüer  (Selb 
ober  Sßertpapiere  unb  bergleii^en  3ur  5lufbeu)a5rung  erJ)äIt, 
2)  e  p  0 1  g  e  f  ä  f  t.  (£5  ift  bas  urfprünglii^e.  2ßir  befpreifien 
es  unter  ben  inbifferenten  (5ef(^äften.  5lu5  i^m  hieraus  ^at 
\xä)  bas  2)epofit engefi^äf t  entu)i(felt.  5lber  falji^ 
ift  e$,  baö  I)epofitengef(^äft  als  eine  5lrt  bes  !Depotgefi^äft0 
an5ufel)en,  u)ie  bas  aui^  von  juriftift^er  Seite  gef(^ief)t, 
5.  5B.  von  S(^u)er)er  in  feinem  ^u(^e:  „^Die  ^anfbepotgeftfiäfte 
in  gef^i^tli^er,  u)irtf(^aftlii^er  unb  rei^tUi^er  ^eaieliung", 
2Kün(^en  1899. 

§eute  repräfentiert  alfo  bas  !Depafitum  ein  IDarte^n.  gür 
biefes  J)at  bie  33anf  einen  beftimmten  3  i  n  0  5u  vergüten.  2)iefer 
JDepofitensins  ift  Derfi^ieben.  Sr  rilltet  fi(^: 

1.  na^  ber  ^  ü  n  b  i  g  u  n  g  0  f  r  i  ft  bes  IDarle^ns, 

2.  „     „  §ö:^ebeö^anfbiöfont5. 

Hnfere  großen  Saufen  unterfc^ieiben  in  beßug  auf  bie  Äiin= 
bigungsfrift  brei  5lrten  von  iDepofiten: 

1.  Depafiten  mit  tägli(^er  ^ünbigung, 

2.  „        „   einmonatüi^er  Äünbigung, 

3.  „        „  breimonatIi(^er  Äünbigung  ober  länger. 
3m  erfteren  SaKe  fü^rt  man  ber  Sauf  ©elb  3U  unter  ber 

^Bebingung,  basfelbe  teitujeife  ober  gana  täglit^  abgeben  3U 
fönnen.  Sßenn  jemanb  5ur  !Depofitenfafj'e  ge^t  unb  erflärt: 
„3(^  bringe  S^nen  ^ier  800  SJlarf",  (0  fagt  ber  33orfte5er:  „6ut, 
bas  übernehmen  U3ir  gern"  unb  übergibt  bem  Setreffenben  ein 
9te(^nungöbu(^,  ujelc^es  bei  (£in=  unb  ^ussa^Iungen  an  ber 
IDepofitenfaffe  oorgulegen  ift.  2)ie  Sanf  aa^It  für  folt^e  tägli(^ 
fäEigen  ©elber  nur  einen  gauB  geringen  3inö.  SBenn  jemanb 
eine  (Srbft^aft  gemai^t  ober  eine  reii^e  grau  geheiratet  ober 
fonftujie  ©elb  aur  33erfügung  erhalten  ^ai  unb  im  SJloment  nicht 
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toet^,  mas  er  bamtt  ma^en  foll,  \o  übergibt  er  es  ber  58an!, 
natürlt(^  nur  auf  furae  3ett,  benn  ber  Sins  t[t  fe^r  gering, 
(gbenfo  oerpit  es  fi(^  mit  ben  ^ontoforrentgelbern.  S(^on 
größer  ift  bie  ©egenleiftung,  toenn  eine  :^ünbigungöfrift  t)erein= 
bart  roirb.  Der  Sinsfug  ift  um  fo  p^er,  je  länger  bas  Kapital 
5ur  ^Benu^ung  bem  Si^ulbner  cerbleibt. 

Der  Depofitenains  ritztet  fi^  aber  nii^t  nur  na^  ber 
^ünbigungsfrift  bee  Darle^nö,  fonbern  au^  na^  bem  jeujeiligen 
Diöfontfa^  ber  ^exd)shant  2ßie  ein  Diener  vox  feinem 
§errn,  fo  pit  er  freili^  immer  in  refpeftooEer  Entfernung 
vom  San!bi5font.  1905  ber  le^tere  fi(^  auf  5V2  %  belief, 
betrug  ber  Depofitensins: 

für  tögli^  fälUges  ©elb  3V2  % 

„  (Selb  mit  ctnmonatUt^cr  .^ünbtgung  .  .  .  3^/4  % 
„     „      „  brctmonatU^cr      „         ...  4  %. 

Sßä^renb  bie  Depofiten  von  ben  hänfen  unb  ^anfiers 
t)er5inft  n)erben,  gibt  es  bö^  eine  5lnftalt,  bie  bies  nitfit  tut, 
nämlit^  bieDeutf(^e9lei^5ban!.  (£0  beruht  bies  barauf^ 
ba^  fie  fi(^  jeberseit  sinsfreiee  Kapital  hmä)  bie  ^Notenausgabe 
oerf^affen  fann.  ^lu^erbem  ^)at  fie,  n)ie  mir  no^  fepn  merben, 
grofee  SOTaffen  jinsfreier  ©irogelber  5ur  33erfügung. 

2ßer  pute  feine  ^argelber  ainstragenb  anlegen  toill,  mirb 
fie  ba^er  ni^t  ber  9lei(^sbanf  übergeben  —  es  fei  benn  5um 
Smetfe  bes  ©irooerfe^rs  — ,  fonbern  er  roirb  fie  einem  ber 
fotgenben  Sttftitute  anoertrauen.  (£s  fommen  in  58etra(^t: 

1.  bie  großen  5l!tienban!en,  mie  bie  Deutf(^e 
^anf,  bie  Disfonto=(5efettf^aft,  bie  Dresbner  ^anf,  ber  S(^aaff= 
pufenf^e  ^anfoerein,  bie  ^an!  für  §anbel  unb  Snbuftrie  ufu3. 
Sie  erlaffen  für  ben  Depofitenoerfe^r  beftimmte  33orf(^riften, 
naä)  benen  man  fic^  3u  xxd^Un  pt.  So  beftimmt  3.  ^.  bie 
Dresbner  ^anf :  Die  erften  Einlagen  müffen  minbeftens  100  Watt 
unb  weitere  roenigftens  30  Watt  betragen.  Diefe  Depofiten  finb 
freili(^  nxä)t  immer  fi(^er,  obmo^t  im  gaEe  bes  Äonfurfes  ber 
Deponent  bas  ^rioritätsrei^t  oor  bem  ^ftionär  pt,  b.  5.  erft 
mirb  ber  Deponent  befriebigt,  ep  ber  5l(tionär  an  bie  SRei^e 
fommt.  ^Is  im  Z(^f)xt  1901  bie  2eip3iger  ^anf  aufammenbratf) 
unb  ber  ^onfurs  eröffnet  mürbe,  fteUten  fi(^  bie  ^arbepofiten 
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auf  21,9  aJttlUonen  9Karf.  2)te  5lftionäte  gingen  leer  aus  unb 
bte  Deponenten  üerloren  33  %  t^ret  (Stniagen.  ^^^^ 
Bieten  bie  oben  genannten  großen  Tanten  mit  i^ren  großen 
3lftienfapitaUen  unb  ^teferoen  eine  ni^t  5u  unterf^ä^enbe 
Si(^er^eit; 

2.  bie  Sparfaffen.  Sie  bienen  ^aupt}ä(^Ii(^  bem 
6patbebütfniö  ber  ärmeren  SSoIfsflaffen.  !Die  Mnbigungsfrift 
ift  auf  längere  3^it  feftgefe^t.  5lber  ber  33erfeJ)r  mit  ben  Spar= 

^   faffen  ift  f(^u)erfällig.  2ßer  ©elb  abgeben  toill,  mufe  u)omögIi(^ 
einen  falben  Xag  auf  ber  Sparfaffe  ßubringen,  eJ)e  er  es  erpit; 

3.  bie  ^^pot^iefenbanfen.  Sie  bürf en  nur  in 
befi^ränttem  SKafee  Depofitengelber  aufnehmen.  !Der  ©ejamt^: 
betrag  ber  le^teren  barf  bie  $älfte  bes  eingesa^Uen  ©runb- 
fapitab  mä)t  überfteigen; 

4.  bie  Ärebitgenoffenf(^aften.  Sie  finb  Spar= 
unb  !DarIe^nöfaffen  für  bie  minberbemittelten  33oIfefIafjen.  (£ö 
fommen  fiauptfä^Ui^  in  ^etrai^t  für  bie  ^ebürfniffe  bes  §anb= 
toerfö  unb  :&anbel5ftanbe5,  aber  aud)  in  rein  agrarifi^en  (5egen= 
ben  für  bie  ßanbtoirte  bie  S(^ul5e  =  !DeIi^f(^en  33or== 
}  u  ö  f  a  f  f  e  n  unb  für  bie  £anbn)irte  allein  oor  allen  ^Dingen 
bie^taiffeifenfd^en  2)arle^n$faffen; 

5.  ^rioatbanfiers.  Sie  oerainfen  Bareinlagen 
etttias  Jjö^er  als  bie  5lftienbanfen  unb  bie  Sparfaffen.  !Darauf 
ift  es  5urütf3ufü{)ren,  bag  fie  oielfat^  über  grofee  Summen  oon 

1)  epofitengeIbern  oerfügen,  bie  oft  i^r  puptfä(^Ii^|teö  Kapital 
bilben.  5lber  t>ahex  barf  nx6)i  überfe^en  u)erben,  bafe  ber  ^rioat^ 
banfier  toegen  feiner  fleineren  SHittel  ni(^t  biefelben  Garantien 
bietet  toie  bie  grofee  ^ftienbanf. 

2ßer  nun  mit  einer  biefer  ^nftalten  in  !Depofitenoerfe^r 
tritt,  fagen  mx  einmal  mit  ber  2)eutf(^en  Bant,  ber  erl)ält  au- 
nää)]t  von  biejem  Snftitut  „bie  Bebingungen  für  ben 

2)  epo{itenoerfe^ r".  ©Iei(f)3eitig  liat  er  ein  Äonto= 
•    einrii^tungeformular  aussufüllen.   S^efrauen  bebürfen  5ur  (Sr= 

ri(^tung  eines  33anffontoö  ber  [(^riftli^en  ©ene^imigung  bes 
?    (Seemanns,  eine  Beftimmung,  bie  ganß  in  ben  9tat)men  ber 
Stellung  Jiineinpa^t,  bie  bie  fogenannte  praftift^e,  aber  in  alten 
©elbfai^en  bur^aus  unfelbftänbige  unb  naioe  Srau  in  unferm 


—   231  — 


2Birtf(^aftöleBcn  einnimmt,  ^ci  ber  erften  (Sinsa^Iung  erhält 
ber  Depositar  ein  Heines  5Bü(^tein,  bas  fogenannte  2)epo  = 
fitenbu(^,  in  bas  aEe  Ginaa^Iungen,  5lu53aJ)Iungen  unb 
übernjeifungen  eingetragen  toerben.  58ei  GinsaJiIungen  mu^ 
ein  (ginaa^Iungsaettel  benu^t  merben.  gür  biefes  ^U(^  gilt 
bie  9tegel: 

SScIaftet  roitb,  was  man  erpit, 

Unb  was  man  etnso^It  —  frcbitiert, 
Xlnb  alles  btes  3ufamm'gcftcl(t 

2ßitb  als  ein  Äonto  btr  öefül)rt. 
2lls  Äontoaus3ug,  tote  befannt, 

Sßiib  btr  bie  5lbj(^rtft  sugefanbt. 
Sßas  matten  nun  bie  58an!en  mit  ben  i^nen 
gelie^enen©elbern?  Hnfere  großen  5C!tienbanf  en  cer- 
n)enben  fie  ^auptfäi^Iij^  5uaftit)en  Ätebittransaftionen.  Sie 
leiten  fie  im  ßornbaxboerf e^r  aus,  fie  bisfontieren  SBei^fel  bamit, 
ia  fie  Bennien  bie  3)epofiten  au^  5U  Spefulationejnjetfen,  inbem 
fie  auf  eigene  9le(^nung  Gffeften  faufen  unb  oexfaufen.  5lnbete 
Jnftitute,  n)ie  Spatfaffen  unb  §r)pot^efenban!en,  legen  bie  !Depo>- 
fitengelber  au^  ^^pot^iefarifi^  an.  !Daxin  liegt  ein  gefa^rt)oner 
SBiberfptuc^.  ^^pot^efengelbet  »werben,  u)ie  mx  früher  fa^en, 
bur(^f^nittli(^  auf  lange,  !DepöfitengeIber  aber  auf  furse  griften 
aufgenommen,  häufig  fogar  auf  täglit^e  ^ünbigung.  2)ie  lang^ 
friftige  ^Inlei^e  tritt  in  ein  bis^armonift^es  33erpltni5  5U  bem 
auf  ber  ^urafriftigfeit  beru^enben  !Depofitengefi^äft.  SKan  ^at 
ba^er  ben  33orf^Iag  gema(^t,  bafe  IDepöfitengelber  nur  x)eru)enbet 
n)erben  follen  3um  ^nfauf  von  ^rioatbiöfonten. 

!Der  !I)epofitenoerfe^r  gewährt  ben  !Deponenten  \omol)l  n)ie 
ben  hänfen  grofe^  33  o  r  t  e  i  ( e. 

1.  2)er  ^Deponent  Jiat  jeberaeit  bie  freie  33  e  r  f  ü  g  u  n  g 
über  bas  eingeaa^Ite  Kapital.  !Da5  ift  bei  2ßert= 
papieren  ni(^t  in  bem  SKafee  ber  Sali.  2Ber  fii^  3.  Äommuna(= 
anleiten  !auft,  ber  u)irb  bei  bem  befi^ränften  3J?arft  berfelben 
fie  ni^t  jeberaeit  n)ieber  oertaufen  fönnen,  n)enn  es  fi^  um 
größere  Soften  ^anbelt.  2Ber  fein  ©elb  in  Deutf^er  9iei(^s= 
anleite  ober  ^reufeifc^en  Äonfols  anlegt,  n)irb  über  bas  Kapital 
ebenfalls  nxdji  gang  frei  me^r  oerfügen  Jonnen,  benn  er  ift  bei 
einem  33er!auf  oon  ben  ^ursfi^manfungen  abpngig.  §aben 
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bo^  bie  ^reufetf^en  ^nlet^cn  in  ber  §o^foniunfturpertobe 
^utsbetoegungen  von  10  %  unb  barüber  buri^gcmat^t. 

2.  2)er  Deponent  geniest  j  i  d)  e  t  e ,  toenn  and)  mäßige 
33er3tnfung.  Der  ©rab  ber  Sti^er^ett  ift  t)erj(^ieben.  5D3er 
fein  ©elb  ber  Deutfi^en  58anf  anvertraut,  erfiölt  es  ]o  fi(^er  t)er= 
5tnft,  atö  toenn  er  es  bem  preugiWen  Staat  gegeben  ptte.  2Ber 
es  aber  einem  fleineren  ^rioatbanfier  überläßt,  ber  fann  babei 
riöfieren,  baß  ber  ^etreffenbe  bur^ge^t,  bas  Depofitum  mit^ 
nimmt  unb  in  biefem  galle  and)  Uine  3infen  an  ben  Linters 
bliebenen  ausaa^tt. 

3.  Da5  Depofitenge[(^äft  förbert  ben  S  p  a  r  t  r  i  e  b.  Die 
3HögIi(^feit  ber  33er5infung,  unb  mag  fie  au^  nod)  fo  gering 
fein,  treibt  t)iele  (Elemente  ber  ärmeren  ^et)ölferung  3um 
Sparen.  Der  Sparbetrieb  aber  ift  ein  3JlitteI  ber  Selbfter^ 
Haltung  im  Kampfe  ums  Dafein. 

4.  Da5  Depofitengefd)äft  bient  ber  5lffumulierung 
bes  Kapitals  3ur  görberung  tjolfsmirtfc^afts 
lxd)ex  SttJ^de.  Duri^  biefes  ©ef(^äft  werben  fleine  3Jlaffen 
©elbes  sufammengeballt  3U  riefigen  Summen,  bie  eine  große 
aWai^t  barftellen.  Die  Tanten  finb,  wie  ein  öfterreii^ij^er  33oIf5= 
toirt  einmal  in  einem  Silbe  fagt,  „bie  Saugapparate  für  bie 
Konaentration  ber  aerftreuten  £ei^fapitalien"  (Staffle).  Um 
einen  33erglei^  ^eranauaie^en:  2ßie  üeine  Sßetten  3ufammen 
große  gluten  ergeben,  toie  ein  Schneeball  3u  einer  fian^ine  oirb, 
toie  bie  fleine  Xagesarbeit  f^Iießli(h  3u  einem  großen  Sßerf  fi^ 
oerbii^tet,  fo  ujerben  bie  an  ]id)  fleinen  Ginlagen  in  ben  §änben 
ber  hänfen  3u  großen  n)irtf(haftti(hen  Kräften.  Die  Deutfi^e 
San!  hatte  am  31.  De3ember  1912  ni^t  weniger  als  686  304  953 
3Karf  Depofitengelber!  3JZit  biefen  Summen  fann  fie  oiel  me^r 
ausri^ten  als  mit  bem  bebeutenb  fleineren  3lftienfapital. 

Die  Depofitengelber  finb  3u  unterfi^eiben  oon  ben  fpäter  3U 
befpre^enben  Kontoforrentgelbern.  Die  le^tern  finb  ©elber  oon 
^robu3enten,  b.  l).  ]oid)e,  bie  hciuptfä(hli(h  ber  Sat^güterprobuf^ 
tion  entftammen.  Sie  ge^en  feineswegs  immer  in  bar  ein,  [on^ 
bem  and)  in  gorm  oon  Sßec^feln  unb  S^etfs.  Sie  fe^en  aud) 
einen  Krebitoertrag  ooraus,  roas  alles  bei  ben  Depofiten  nxd)t 
ber  gall  ift.  3n  ber  Silan3  erft^einen  fie  unter  Krebitoren.  Gine 
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genaue  Trennung  fretlt^  3tDtf(^en  !Depoftten=  unb  Äontoforrent? 
gelbern  tft  in  praxi  nur  fc^mer  bur(^5ufü^ren.  —  StröII  fc^ä^te 
in  ber  $Banf enquete  (^b.  2  S.  22)  ba5  g  e  f  a  m  t  e  !DepofitenfapitaI 
ber  beutfi^en  hänfen  unb  Sparfaffen  auf  25  SJlilliarben  3Jiarf. 

S)ie  smeite  gro^e  ^affiotranöaftion  umflammert  bas 
©irogef(^äft.  Das  2ßort  ©iro  ftammt  aus  bem  ^ialn- 
nif^en  unb  hchtuUt  ^reis  ober  Kreislauf.  Sßenn  A  an  B, 
B  an  C,  C  an  D,  D  an  E,  E  an  F  unb  F  an  A  eine  beftimmte 
6umme  5u  Sailen  ^at,  fo  bilben  biefe  gorberungen  unb  S^ulben 
einen  ^reiö,  ber  fi(^  in  A  unb  F  ft^Iie&t.  91e^men  mix  nun 
an  baö  alle  beteiligten  mit  einer  banf  in  33erbinbung  fteJien, 
fo  fann  biefe  bie  3ö^Iungen  innerfialb  bes  Äreifeö  hnxä) 
einfa^e  58u(^übertragung  ausgleiten,  o^ne  ba&  58argelb  nötig 
toäre.  !Da6  ©irogef^äft  ber  58anfen  befielt  ba^er  barin,  b  a  6 
bie  5toifi^en  ben  5lunben  ein  unb  berfelben 
5Banf  oor  f  ommenben  3cx^Iungen  lebigli^ 
bur(^  5lb=  refp.  3uf(^reibung  auf  ben  $Re(^s 
nungen  (Konten)  in  ben  SBü^ern  ber  San!  be^ 
to  i  r  f  t  u)  e  r  b  e  n.  3n  ber  ^rajis  oollsie^t  \xd)  bie  ^ompen= 
fation  ber  gorberungen  unb  ©egenforberungen  unter  ben 
-^unben  ber  banf  alfo  in  ber  Sßeife,  ba^  bie  3ciJ|Iungöbebürf= 
niffe  berfelben  o^ne  bas  förperlii^e  !I)a5n)if(^entreten  oon  ^öar=  ; 
gelb  oon  ber  banf  buri^  33erred)nung  auegegli^en  ujerben. 
ein  gabrif ant  ^at  3.  b.  in  Königsberg  10  000  maxi  3u  Sailen 
unb  in  ^Breslau  3500  aJlarf,  hingegen  in  Köln  15  000  Waxt  3U 
empfangen.  Die  ^vei^sbanf  erlebigt  bie  3a^lung  hnxä)  33er= 
re^nung,  inbem  fie  ben  gabrifanten  mit  13  500  Tlaxt  belaftet 
unb  i^m  15  000  9Karf  gutft^reibt,  bie  entfpre(^enben  Su^ungen 
auf  ben  Jlet^nungen  ber  anberen  Kunben  oornimmt  unb  biefe 
buri^  einen  ^rief  baoon  in  Kenntnis  fe^t. 

2)ie  Sanf  oerlangt  für  biefe  Kompenfation  bireft  ni^ts. 
^Die  Überweifungen  erfolgen  prooifionsfrei.  Sie  ooll3iel}t  fie 
f^einbar  umfonft,  aber  bo(^  nur  f^einbar.  I)enn  fie  oerlangt 
oon  jebem,  ber  mit  i^r  im  ©irooerf el)r  fte^t,  ein  3  i  n  5  f  r  e  i  e  s 
iBarbepofitum,  beffen  §ö^e  \id)  md)  bem  Umfang  ber 
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Hmjä^e  rietet.  (Sin  fletnct  Untetne^mer,  ber  iä5rli(^  nur  einige 
^unbexttaufenb  3Kar!  umfe^t,  töirb  toeniger  ©elb  hinterlegen 
müffen  als  eine  gxofee  ^ftiengejellfj^aft,  namentli^  eine  ^anf, 
beten  sinsfreie  ©ut^aben  fi(h  bei  ber  Dlei^sbanf  unter  Um^ 
ftänben  auf  1  bis  2  9JliIIionen  SKarf  belaufen.  !Die  ©röfee  bes 
^Barbepofituntö  u)irb  von  gatt  3u  gaU  oereinbart,  beträgt  iebo(^ 
minbeftenö  1000  aJiarf.  3luf  biefer  ^afis  bes  ^arbepofitums 
ru^t  bas  ©irogefc^äft;  infolgebeffen  rechnen  mix  es,  obgleii^  es 
IebigU(^  ber  3ciJ)Iung5t)ermittIung  bient,  5u  ben  pajficen  ^rebit^ 
gefi^äften. 

Sin  n)i^tige5  :öilfömittel  bes  ©irouerf e^rs  ift  ber  S  e  d. 
IDie  9^ei(höbanf  gibt  5U)ei  Birten  t)on  S(hetfbü(hern  aus,  erftens 
fol^e  mit  u)  e  i  ö  e  n ,  stoeitens  fol^e  mit  roten  Sj^etfs.  33er- 
mittelft  bes  toeifeen  S(^e(f5  f)ebt  ber  Jn^aber  ^Beträge  ab.  Xrägt 
biefer  Sdjed  aber  bie  ^eseii^nung  „3ur  33erre^nung",  \)ann  mxxo 
er  ni^t  ausgeßafilt,  fonbern  bie  Summe  bem  Äonto  bes  (£mp= 
fängerö  gutgefi^rieben,  bas  ^onto  bes  ^uöftellers  aber  bamit 
belaftet.  3)ie  roten  Sd)edQ  finb  ^luftragsformulare  5U  ^ui^über^ 
tragungen,  alfo  im  ©runbe  genommen  feine  eigentU^en  Si^etfö 
me^r.  Sie  finb  es,  bie  für  ben  ©irooerfe^r  bie  größte  SHoIte 
fpielen.  5lufeerbem  oerujenbet  bie  ^eic^sbanf  nod)  blaue,  grüne 
unb  gelbe  Sc^ecfs,  bie  bem  ©irooerfe^r  mit  9tei^5=  unb  Staats^ 
faffen  bienen. 

3ßer  bleute  als  ©ro^inbuftrieller  mit  ber  ^ei(^5banf  in 
©irooerfe^r  treten  mll,  ber  ^at  fi^  5unä(^ft  genau  über  bie  e  = 
ftimmungen  für  ben  ©irooerfe^r  ber  $Hei(^5  = 
b  a  n  f "  5u  informieren.  IDiefe  ^eftimmungen  erhält  er  gebrutft 
oon  ber  ^leit^sbanf.  2)ann  ^at  er  leine  Xlnterf(^rift  h^m.  bie 
23oIIma^ten  ber  5U  feiner  33ertretung  berechtigten  ^erfonen 
niebersulegen.  3ft  bies  gej^e^en,  bann  erplt  er  graei  Sc^ecf^ 
büi^er,  ein  ujei&es  unb  ein  rotes,  aufeerbem  ein  Äontogegenbuch, 
in  U3el(hes  alle  für  i^n  einge^enben  ©elber  auf  bie  ^rebitlifte, 
alle  Sti^Iii^^Ö^^^  ^^^^  ^^"^  Übertragungen  auf  bie  Debetfeite  ein^ 
getragen  n)erben.  5lls  (5ni\)ahm  u)irb  bann  ein  ^arbetrag 
beponiert. 

Die  Subjefte  bes  ©irooerfe^rs  finb  nur  gro&e 
^apitaliften,  u)ie  hänfen  unb  ©rogfaufleute  unb  Snbuftrielle, 
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—  für  bie  Sebürfniffe  bes  ^tetngetoerbes  fommt  er  toentg  in 
^etxad)t  —  ferner  ^erufsgenoffenfi^aften,  b.  ^.  bie  Drganijation 
ber  Unfalloerfi^erung,  33erfid^erungöanftatten,  bie  9lei^5poft= 
Dertoaltung,  bie  preufeif^en  (gifenba^nBe^örben,  3KiIitärt)er= 
toaltungen  unb  Xruppenteile  unb  anbere.  ^Ile  biefe  großen 
Drganifationen  ma(^en  von  ber  ©iroeinric^tung  ©ebraui^. 

5lber  and)  biejenigen,  bie  f  e  i  n  ©irofonto  befi^en,  fönnen 
in  ben  SHej^anismus  biefes  ©ef^äfts  in  atoei  gälten  einbeaogen 
toerben.  2ßer  fein  ©irofonto  befi^t,  fann  tro^bem  eine  3ö^tung 
5ugunften  einee  ©irofontiften  leiften,  toenn  ber  betrag  ber  3ci5= 
lung  n\d)t  unter  100  9Jiar!  beträgt.  33or  bem  St^^te  1884  toaren 
(ginaa^Iungen  Don  9^i^tfonten=3^f)abern  t)oIlftänbig  foftenfrei. 
!Da  fit^  aber,  n)ie  es  in  ber  geftf^rift  ber  9^ei^5banf  (1876  bis 
1900)  S.  55  Reifet,  ber  am  nteiften  ins  5tuge  fpringenbe  33orteiI 
ber  ©irofunben,  unentgeltlich  nai^  austöärts  Sd^tungen  leiften 
3u  fönnen,  in  ber  foftenfreien  xtberu)eifung  ber  ^i^tfonten=3ti= 
^aber  o^ne  ben  3n3ang  ber  gefttegung  eines  gen)iffen  Kapitals 
ebenfogut  barbot,  ]o  XDurben  sa^Ireii^e  3ntereffenten  vom  ^ei= 
tritt  5um  eigentlii^en  ©iroüerfe^r  abgehalten.  §eute  erfolgt  bie 
itberujeifung  nii^t  me^r  gratis.  2)ie  ©ebü^r  hierfür  betrögt  oiet- 
mehr  10  Pfennig  für  1000  3Karf,  minbeftens  aber  30  Pfennig. 
3m  Zai)x^  1912  u)urben  1,2  9KiIliarben  oon  23ehörben  unb  ^er= 
fönen,  u)el(he  fein  ©irofonto  befa^en,  bei  ber  ^tei^sbanf  ein= 
geaahlt. 

Stoeitens  fann  ein  ©irofontift  burih  bie  9tei(hsbanf  au(h 
an  einen  9^i(htgirofontiften  eine  3lu55ahlung  betoirf en. 
!I)ie  bafür  5u  sahlenbe  ©ebühr  beträgt  bis  5U  einem  Setrage  oon 
2500  3Karf  50  Pfennig,  barüber  für  je  50  aJJarf  1  Pfennig. 

©egner  ber  9lei(hsbanfgirofontos  finb  oor  allem  bie  ©elb= 
faffierer  unb  Neubauten.  33ielfa(h  toerben  fie  burih  bie  Sehörben 
unterftü^t.  Selbft  in  Berlin  finben  firf)  aahlrei^e  3nftan3en,  bie 
fi(h  beharrli^  fträuben,  ein  9lei^sbanfgirofonto  einjuri^ten  unb 
bie  Sßorteile  besfelben  and)  oom  ^ublifum  benu^en  5u  laffen. 
3hte  Äaffenbeamten  fühlen  inftinftio,  bag  mit  ber  annehmen^ 
ben  (ginri^tung  oon  ©irofonten  ihre  eigene  Xlnentbehrliihfeit 
in  grage  geftellt  ift.  (£in  faffierer,  ber  fich  fagt:  2ßenn  es  feine 
©elbUeferungen  mehr  gibt,  bann  bift  bu  ja  eigentliih  überflüffig. 
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tft  von  t)otn^eretn  ein  geborncr  ©egner  bes  9let(^5ban!gtro= 
fßtttoö.  $RoIanb  =  £ütfe,ber  frühere  !Direftor  bex  Deutfifien 
^anf,  ersä^Ite  in  ber  ^an!enquete  (S.  254)  einen  gatt,  ber  biefen 
Sßiberftanb  gut  illuftriert.  „5Bei  irgenbeiner  ©etegen^eit  \^xuh 
einer  ^reisfaffe  in  einer  beftimmten  Steige  unb  fügte  f)in5u: 
3^  bitte  um  SJtitteitung,  ob  Sie  ein  9lei^5banfgiro  = 
fonto  J)aben,baiain  Syrern  Greife  eine  $Rei(^5ban!neben= 
[teile  ift.  3^  befomme  eine  fe^r  pflii^e  ^Introort,  bie  auf  alles 
fe^r  forgfältig  eingef)t,  loas  i(^,  abgefe^en  non  bem  Jleii^sbanf' 
girofonto,  gefragt  ^atte;  aber  auf  b  i  e  f  e  'Staq^  mixh  mir  nid)tö 
geantwortet.  —  T)ann  ^abe  eine  anbere  (Gelegenheit,  furse 
3eit  fpäter,  benu^t  unb  bin  5U  bem  9tenbanten  ber  Äreisfaffe 
gegangen  unb  ^abe  i^n  gefragt:  Sie  haben  l)ux  eine  SJlenge 
3nbuftrie,  eine  iReifje  großer  girmen  im  Greife,  ift  Z^nrn  benn 
noch  ^^^t  nahegelegt  oiorben,  aus  allgemein  roirtf^aftliihen 
©rünben  —  i^  fehe  3h^^  gtofeen  ^eftänbe,  bie  Sie  in  'S^x^m 
S^ranfe  herben  unb  bie  Sie  hod)  jahraus,  jahrein  mehr  ober 
u)eniger  heilten  —  fi^  au(h  ber  allgemeinen  ^en)egung  an5u= 
fd)lie6en?  Darauf  ertoiberte  er  mir:  '^a,  unfer  öerr 
2  a  n  b  r  a  t  i  ft  b  a  g  e  g  e  n.  \af)  ^5  aber  feinem  ©efiiht 
an,  baö  er  no^  oiel  mehr  bagegen  toar.  —  !Daö  finb  menf^liihe 
S^erhältniffe,  ba  müffen  erft  bie  jüngeren  £eute  h^tan  unb  bie 
älteren  ablöfen,  unb  bie  §erren  müffen  einfehen,  baß,  xoexxrx  fie 
au^  als  ©elbfaffierer  bie  33ebeutung  nxä}t  mehr  herben,  fie  bo^ 
als  ^Bu^faffierer,  bie  naturgemäß  ebenfo  notoienbig  finb,  glei^= 
falls  unb  ebenfogut  ihr  ^rot  oerbienen  fönnen." 

Die  mit  bem  ©irofonto  oer!nüpften  33orteile  finb  folgenbe: 

1.  Der  ©irofontift  h^^t  feine  SSergütung, 
feine  ^rooifion  5U  aahlen.  eine  5lftiengefell- 
f^aft  5.  58.  bur(h  bie  Deutf(he  ^anf,  bie  bas  ©irogefthäft  nxä)t 
betreibt,  an  einem  Xage  15  5lus3ahlungen  an  ben  oerf^iebenften 
Drten  Deutfi^lanbs  machen,  fo  tut  bie  $8anf  bas  nicht  umfonft, 
fonbern  oerlangt  eine  ^rooifion,  ganß  abgefehen  oon  ben  fonftigen 
Soften  ber  33erfchitfung. 

2.  Der  ©irofontift  ^)at  unbebingte  Sicher^ 
h  e  i  t.  Die  9Kühe  bes  ©elbsählens  unb  ©elbtransportes  fällt 
hinweg.  §at  jemanb  in  Breslau  3.  ^.  30  000  3Harf  3U  aahlen  unb 
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übergibt  btefe  ber  $oft  in  'Soxm  eines  Sßextpafets,  \o  fönnen  fie 
oerloren  ge^en.  Sä)xdt  man  bas  ©elb  von  Lettin  nai^  Breslau 
but(^  ^oftantüeifungen,  ]o  i|t  bas  toeiter  fe^r  teuer.  2)er  pi^ft 
auläffige  betrag  einer  ^oftanroeifung  ift  800  3Kart  !Die 
9lei^5ban!  aber  f(^reibt  einfai^  einen  ^rief  naä)  ^Breslau,  ein 
33erluft  ift  au5gef(^Ioffen  unb  ^orto  ift  bafür  vom  Äunben  ni^t 
5u  beaaJiIen. 

3.  2)er  ©irofontift  fpart  Äaffentjorräte. 
D^ne  ben  ©iroDerfe^r  roürbe  bas  in  ben  Waffen  f^Iummernbe 
©elb  eine  t)iel  größere  Summe  ausmalten  müf)en. 

4.  3nt)ön5n)irtf^aftlirf)er  ^e5iel)ung  f)at  ber  (5iro= 
vexUf)x  ben  großen  33orteiI,  ba^  bie  ©elbb  eftänb  e  5ufammen= 
f(^rumpfen  5um  33orteiI  bes  ©elbumlaufe,  ber  in  bemfelben 
3Kaöe  erroeitert.  D^ne  ben  ©iroüerfe^r  toürbe  2)eutf^Ianb  gar 
nx^i  imftanbe  fein,  bie  9liefenumfä^e  bes  33erfe^r5  bur(^  ^ar- 
gelbaa^Iung  gu  beoirfen.  Hm  u)el(^e  Summen  es  fi^  J)ier  ^lan- 
belt,  ge^t  am  beften  aus  ber  Dleii^banfftatiftif  ^ert)or.  ^lu^er 
ber  ^ei^öbanf  finb  es  nur  not^  bie  Sauf  bes  berliner  ^affen= 
t)erein5  unb  bie  anberen  3^ttelban!en,  bie  bas  ©irogef^äft  be= 
treiben,  freilii^  lange  nii^t  in  fo  großen  2)imenfionen. 

1912  betrug  ber  ©efamtumfa^  ber  ^Heic^s^auptban!  unb  ber 
5iei^5banfanftalten  413,9  SJlilliarben  maxt  5luf  ©irofonto 
u)urben: 

oeretnna^mt  185,61  SJltlUaxben  Watt 
bat)on  but(^  Saraa^Iung  aber  nur  19,49       „  „ 
uerausgaBt  185,58       „  „ 
baoon  bur(^  58ar5a^Iung  aöer  nur  22,93       „  „ 

!Der  ©efamtumfa^  im  ©iroDerfe^r  ber  ^rixjaten  unb  ber 
Gin=  unb  5lu55a^Iungen  für  5le^nung  bes  9^eitf)ö  unb  ber 
SBunbesftaaten  betrug  371  9JliIIiarben  SKarf.  ^n  ben  $Riefen= 
umfä^en,  bie  o^ne  Su^itfena^me  eines  Pfennigs  ©elb  fii^  volU 
5ogen  unb  ©efamtumfa^es  ausmalten,  ni^t  in  ben  ^ar= 

3aJ)Iungen,  bie  bie  obige  Statifti!  au5U)eift,  aber  liegt  bas  3ßefent= 
lxä)t,  !Die  ^ai}l  ber  Kontoinhaber  ftellte  fi^  am  Si^Iuffe  bes 
Saures  auf  25  637. 

SBir  haben  im  oor^ergehenben  ben  ©irooerfe^r  fennen  ge= 
lernt,  bei  bem  es  ]xd)  barum  hanbelt,  bie  gorberungen  unb  ©egen= 
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forberungen  oon  ^unben  einer  unb  berfelBen  ^an!  buri^  Über- 
tragung 3u  regeln.  9^un  fönnen  aber  bte  S  a  n !  e  n  f  e  I  b  ft 
untereinanber  sufammentreten,  um  S^ulben  unb  5orbe= 
rungen  hnxd)  gegenfetttge  5lbre(^nungen  auegugtex^en.  T)ann 
fprt^t  man  von  G^learingcerfe^r,  com  (gngltf^en  to 
clear  =  flären  ober  übertragen,  ins  Dreine  bringen,  ausgleichen. 
Der  Urfprung  bes  ClearingoerfaJirenö  liegt  in  S  n  g  I  a  n  b. 
2)ort  haben  es  bie  5Banfen  glei^fam  von  ihren  ^ngeftellten  erft 
gelernt.  9Kan  ersä^lt  \xd),  bafe  um  bie  9Jlitte  bes  18.  3ahr= 
hunberte  £onboner  i^affenboten,  bie  ben  ^luftrag  erhalten 
hatten,  Schees  bei  tjerfihiebenen  58anfen  einaulöfen,  fiih  biefes 
5luftrag5  in  ber  Sßeife  entlebigten,  ba^  fie  in  einem  bestimmten 
Dteftaurant  ber  2onboner  (£itx)  gu  beftimmter  Stunbe  ßufammen^ 
famen  unb  bort  bie  S^eifö  untereinanber  au5tauf(hten.  5lber 
balb  famen  bie  G^h^f^  bahinter  unb  benu^ten  ben  ©ebanfen  3ur 
©rünbung  eines  33erein5,  ber  bas,  was  bie  ^affenboten  tag= 
täglich  ausführten,  feft  organifierte  unb  in  eine  bauernbe  (Bin- 
rithtung  oerujanbelte 

3n  IDeutf^Ianb  u)urbe  ber  Einfang  mit  biejem  33erfahren 
gemalt,  als  1883  bie  3tei(hsbanf  sehn  ^bre(hnungs  = 
ft  e  1 1  e  n  ins  £eben  rief,  bie  bie  51usglei(hung  ber  Sorberungen 
unb  3tihIii^95^^^i^Pfi^^twi^9^^  3n)if(hen  ben  ^  a  n  f  e  n  gum  3iele 
hatten.  3h^  ^ringip  befteht  barin,  bafe  bie  33ertreter  ber  be= 
teitigten  hänfen  —  es  finb  h^ute  257  an  23  ^lä^en  —  ihre 
2Be(hfet,  Sihecfs,  IRe^nungen  ufu).  gegeneinanber  oerrechnen  unb 
nur  bie  9leftbeträge  5ur  5lus5ahlung  bringen,  ober  auf  ihren 
©irofonten  bei  ber  Diei^sban!  bu^en  laffen.  2)ie  bei  ben 
23  ^tbre^nungsftellen  abgeregneten  Beträge  beliefen  fi^  im 
3ahre  1912  auf  72,5  TOIliarben  3Karf.  Gs  würben  alfo  in  ben 
23  G^Iearinghausftäbten  3)eutf(hlanb5  burihfchnittli^  täglich 
198,6  aJlillionen  3Jtarf  abgerechnet.  !Das  ift  bie  hö^fte  bisher 
erreichte  Summe. 

I)ie  berliner  ^bre^nungsftelle,bie  aber  nicht 
bie  größte  ift,  benn  bie  erfte  Stelle  nimmt  Hamburg  ein,  ift  ein 
3immer  ber  9^ei^sbanf,  in  bem  täglich  bie  33ertreter  oon  17  ^er- 


^)  D  b  ft :  „X^cöttc  unb  ^ro^is  bes  Sthetfoerfe^rs",  Stuttgart  1899. 


—   239  — 


Itner  58anfen  unb  ^anffttmen  5ufammenfommen  unb  ahu^nen. 
!Da6  bte  ^etliner  5lbrc^nungöfteIIc  nt^t  bie  größten  Umfä^e  ^at, 
liegt  baran,  ba^  ^ier  au^cr  ber  9tci(^6banf  bem  ^bre^nunge? 
Derfe^r  ber  hänfen  unteteinanber  nod^  bte  im  '^aljie  1850  von 
einer  5ln5a^I  berliner  ^anfiers  begrünbete  53anf  bes  ^Berliner 
^affenoereinö  bient.  Sie  arbeitet  jeboi^  etroas  langjamer  als 
baö  (Clearing  ber  iRei^öbanf. 

.  5lm  grogartigften  entu)irfelt  ift  bas  G;tearing=§oufe=6t)ftem 
inben33ereinigten  Staaten  unb  in  n  g  I  a  n  b.  1905 
gelangten  in  9^en)^orf  allein  tägli(^  1277  SJlillionen  3Jlarf 
unb  in  2onbon  820  SKillionen  Tlaxt  aur  ^Ibre^nung. 


Gegenftanb  bes  ^fanbbriefgef^äftö  ift  bie  Ausgabe 
von  ^fanbbriefen  3um  Stoetfe  ber  ^ef^af  = 
fung  non  ^^pot^efarfrebit.  IDiefe^  ©ef(%äft  be^ 
treiben  ßanb((^aften  unb  ^^pat^efenbanJen.  9Kit 
ben  erftern  ^aben  mit  es  jebo^  ^ier  nur  infofern  3U  tun,  als  fie 
ben  Sc^Iüffel  5um  33erftönbniö  be5  Sßortes  liefern,  nxä)t  aber, 
tou)eit  es  fi(^  um  gef(^äftU(^e  Xransaftionen  Jianbelt.  2)enn  bie 
£anbf(^aften  finb  ni^t  roie  bie  §^pot^efenban!en  gef^äftlii^e 
Unternehmungen,  fie  geben  ^fanbbriefe  ni^t  bes^alb  aus,  um 
©e(b  3u  t)erbienen;  es  finb  feine  hänfen,  fonbern  öffentli^= 
re(^tli(^e  Äörperf(^aften,  bie  an  anberer  Stelle  nä^er  bef(^rieben 
toerben.  3n  i^nen  erblitfte  biejbee  bes  ^fanbbriefs 
in  i^rer  urfprünglic^en,  ^eute  tjerlaffenen  ^^ebeutung  bas  2xd)t 
ber  3BeIt. 

IDie  5lufgabe  ber  in  ben  alten  preufeift^en  ^roüinsen  — 
St^Iefien,  ber  Äur=  unb  9^eumarf,  Bommern,  Sßeft-  unb  Dft= 
preu^en  —  im  18.  Sa^rfiunbert  errichteten  fianbf^aften  beftanb 
barin,  i^ren  aJlitgliebern  (5lbligen,  fpäter  überhaupt  9vittergut5s 
befi^ern),  bie  ©elb  brausten,  biefes  burt^  bie  (gmiffion  oon 
^fanbbriefen  3U  bef(^affen.  3)a5  Sßefen  biefer  altlanb^ 
f(haftli(^en  ^fanbbriefe,  von  benen  noä)  h^ute 
2:aufenbe  girfulieren,  beftanb  in  bem  if)nen  an^aftenben 
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^fanbre(^t.  !Dxefe5  $fanbre(^t  erftre^te  \xd)  auf  ein  beftimmtes 
in  jebem  einseinen  ^fanbbxief  nö^er  beseic^nete^  ©ut  (©üter= 
pfanbbriefe).  !Der  ^efi^er  bes  ^fanbbriefs  fonnte,  toenn  bie 
£anbfc^aft  i^m  feine  S^n\zn  besa^Ite  ober  im  galle  bet  ^ünbi= 
guncj  nii^t  bas  ilapital,  ebenjo  fein  ^fanbtei^t  an  bem  (5nte 
geltenb  mai^en,  wie  bie  £anbf(^aft  in  bem  gall,  ba^  bet  belie^ene 
©tunbbefi^er  feinen  33erpfli(^tungen  i^r  gegenübet  nx^t  na^- 
tarn.  Solide  gäEe  finb  xjotgefommen.  Die  ©ef(^i(^te  bet  pieu= 
feif(^en  ßanbf^aften  geigt,  bafe  in  bet  unglüillic^en  3ßit  nai^  bem 
3nfammenbtu(f)  bes  pteufeifi^en  Staats  im  Sa^te  1806  unb  bet 
gto^^n  5lgtatf'tife  bet  1820  et  Zf^f}x^  üiele  S^ittetgütet,  bie  von 
£anbf(^aften  beliehen  toaten,  gut  5öetfteigetung  famen.  !Daö 
^fanbted^t  bet  £anbf(^aft  untetf(^ieb  von  bem  bet  ^fanb^ 
btiefinfiabet  im  mefentli^en  babut(^),  ba^  bas  etftete  ptimätet, 
bas  leitete  abgeleitetet  Statut  roat  (5lftetpfanbte(^t)  fotoie  ba= 
but(^,  baö  bas  ^fanbte^t  bet  2anbf(^aft  mit  ^tii^ilegien  aus- 
geftattet  xvax,  bie  bas  ^fanbtei^t  bet  ^fanbbtiefbefi^et  nxäji 
^atte.  !Die  le^tetn  mußten  ben  otbentlii^en  ^Rei^tstoeg  be= 
f^teiten,  n)ä^tenb  bie  2anbf(^aften  o^ne  ^InfteUung  bet  $fanb- 
!Iage,  b.  f).  o^ne  t)otJ)etge^enbeö  ^toge^tjetfa^ten  fofott  gut  eje- 
futiDen  ^eitteibung  if)tet  gotbetung  f^teiten  fonnten.  iDiefe 
altlanbf(^aftli^en  ^fanbbtiefe  entfptai^en  alfo  genau  bem,  toas 
bet  9^ame  befagte:  fie  toaten  füt  ben  Sn^abet  mit 
einem  gefe^H(^en  $fanbte(^t  tjetbunben. 

T)as  ift  nun  im  £aufe  bes  19.  3<i^i^5unbettö  anbets  ge= 
töotben.  2)ie  ^fanbbtiefe  ^aben  i^ten  alten  (S^iataftet  t)et- 
loten.  Sßebet  bie  alten  £anbf(^aften  noä)  bie  ujefentlii^  jüngctn, 
au5f^Iiefeti(^  bet  5U3eiten  §älfte  bes  19.  ^ai)xf)unt)ext5  ange= 
ptigen  §t)pot^e!enbanfen  geben  ^fanbbtiefe  aus,  bie  mit  einem 
gefe^Ii(^en  ^fanbte(^t  an  itgenbeinem  ©tunbftücf  füt  ben  3^^- 
:^abet  oetfnüpft  oäten.  5ln  Stelle  bes  gefe^Iii^en  ^fanbte^ts  ift 
bie  auf  33etttag  begtünbete  ö^pat^ef  getteten.  !Det  £anbf{^aft 
tefp.  bet  §r)pot^efenban!,  bie  bie  §t)pot^ef  ins  ©tunbbut^  ein^ 
ttagen  lä^t,  bleibt  bas  (5tunbftü(!  oet^aftet,  nxd)t  abet  bem  Se= 
fi^et  bes  ^fanbbtiefs.  (£in  bingli(^es  IRei^t,  fi(^  ujegen  bet  3fot= 
betung,  füt  oel^e  bas  ©tunbftütf  :^aftet,  huxä)  beffen  33etfauf  he- 
^af)lt  5U  machen  obet  im  Äonfutfe  ein  ^e(^t  auf  abgefonbette 
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^efriebigung  3U  ücxfolgen,  ^at  ber  ^fanbbticfin^iabet  nt^t  ober, 
\oweit  bte  altlanbf^aftlt(^en  ^fanbbriefe  in  ^etta^t  fommen, 
niä)t  met)i.  Über  ein  foI(^eö  5ie^t  verfügt  nur  bie  als  ©läu^ 
bigerin  ins  ©runbbui^  eingetragene  £anbf(^aft  refp.  9)X)po- 
tfiefenbanf.  !Die  ^fanbbriefin^aber  ^aben  roeber  an  ben  ben 
£anbf(^aften  ober  ben  §^pot^efenbanfen  oerpfänbeten  Gütern 
ein  9iealre^t,  noi^  ein  gauftpfanbrei^t  an  ben  Hrfunben  über 
bie  gorberung,  für  bie  bie  ©üter  J)^potJ)e!arif(^  J)aften. 
lianbelt  fi(^  lebigli^  um  S(^ulb{(^eine  ber  betreffenben  3^^ftitute 
o^ne  b  i  r  e  f  t  e  bingli^e  Si(^erf)eit.  2)er  dlame  „^fanbbrief" 
ift  ^eute  ein  SIenber.  Sr  fuggeriert  bem  Uneingetoei^ten  ben 
©lauben  an  eine  buri^  bas  Sßort  oorgefpiegelte  Sii^er^eit. 

2Bir  fommen  nun,  nat^bem  ^iftorif(^  ber  Segriff  flarge= 
ftellt  unb  feines  fi^einbaren  33orre(f)t5  entfleibet  ift,  3um  $fanb= 
briefgef^äft.  IDasfelbe  xoixi)  betrieben  oon  ben  §^pot^efen= 
bauten.  IDiefe  5lnftalten  beleihen,  n)ie  xoix  fa^en,  ©runbftüde; 
fie  geben  §^pot^efarfrebit,  inbem  fie  bem  Sefi^er  eines  Kaufes 
ober  bes  ©runb  unb  ^Bobens  Kapital  auf  längere  3^it  x)or= 
fi^ie^en.  tiefes  feftgelegte  Kapital  aber  n)irb  glei(^5eitig  burc^ 
33ern)anblung  in  ben)egli(^e  Si^ulbtitel  (^fanbbriefe)  5irfu= 
lationsfä^ig  gemai^t.  Die  Sauf  aber  erhält  baburc^  bas  ©elb, 
beffen  fie  gur  Setei^ung  bebarf.  2)er  ^fanbbrief  ift  alfo  ber 
3J?agnet,  bur^  ben  bie  §^pot^efenbanf  oon  allen  Seiten  bee 
£anbe5  bie  bisponibten  (Srfparniffe,  bie  aJlittel  ber  großen  unb 
tIeinen  ^apitaliften  ^eran5iel)t,  um  bamit  bie  gelbbebürftigen 
(5runb=  unb  §au5befi^er  gegen  33erpfänbung  i^rer  ©runbftütfe 
3U  befriebigen.  (^s  Jianbelt  fi(^  babei  im  (öegenfa^  gum  §t)pO' 
ttietengef^äft  um  ein  p  a  f  f  i  o  e  5  Sanfgef^äft.  Daran  änbert 
ni^ts  hmd)  bie  Xatfa^e,  ba^  ber  ^^pot^efenfi^ulbner  oieI= 
fa^  nid^t  bares  ©elb,  fonbern  ^fanbbriefe  befommt,  bie  er  bann 
an  ber  Sörfe  oerfauft,  benn  bie  ^fanbbriefinftitute  Bahlen  bte 
5ßaluta  ber  Darletien  entmeber  in  bar  ober  in  ^fanb= 
briefen. 

gür  bas  oon  feiten  bes  ©läubigers  unfünbbare  t)^pot^e^ 
farif(^e  Darle^n  ^lat  ber  6^ulbner  5U  ^a^Un:  eine  5lbf(^tufe= 
prooifion,  Sinfen,  Tilgungsraten  unb  meiftens  nod)  eine  33er:= 
toaltungsgebü^r.     Diefe   Soften   müffen  aufammengerei^net 

©tiUt(5,  (Selb=  unb  iBanfluefen.  lg 
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f)öf)ex  (ein  als  bte  Stnfen,  bie  bie  ^anf  ben  SnJiabcrn  bcr 
^fanbbrtefc  aa^tt.  hingegen  tft  ber  §9pot^e!en=  unb  ^fanb= 
bttcfstnö  meiftens  ber  gleti^e. 

!Der  ^fanbbttefumlauftftfür  jebes  einselne  §t)po= 
t^efeninftttut  gefe^Ii^  begrenat.  (Sine  $t)potJ)efenban! 
barf  ni(^t  über  ben  fünfae^nfat^en  ^Betrag  iJireö  ©runb= 
fapitals  unb  SHeferoefonbs  ^fanbbriefe  ausgeben.  ^Betragen 
3.  ©runbfapitat  unb  liefert) efonbs  10  SKillionen,  \o  barf  ber 
^^Sfanbbriefumtauf  bes  betreffenben  S^ftituts  150  SJliKionen  nit^t 
überfi^reiten. 

3m  ganaen  airfulierten  in  2)eutf(^Ianb  ber  Statifti! 
Dom  30.3unil912  10,9  ^Jlilliarben  aKarf  §9pot^e!enpf anbbrief e. 
!Der  5lnteil  ber  einaelnen  §r)pot^efenbanfen  an  biefer  ^iefen= 
fumme  xohh  in  bem  biefe  hänfen  be^anbelnben  Äapitet  nä^er 
bargelegt  ujerben.  greiliiJ)  münbelfi^^^t  finb  biefe  ^fanb- 
briefe  gum  Unterfc^iebe  von  ben  lanbfi^aftli^en  ^fanbbriefen 
nx^t,  u)enigftenö  in  ^reugen  ni(%t,  voo^  aber  in  einigen  anberen 
beutf(f)en  Staaten,  3.  58.  in  ^ai^ern,  wo  bie  ^Regierung  einigen 
Ö^pot^efenbanfen  bas  9le(f|t,  münbelp(^ere  ^fanbbriefe  gu  emit- 
tieren, erteilt  ^at.  !Daö  33erbienft,  tro^  ber  immer  n)ieber= 
fe^renben  Sßünf^e  ber  §^pot^)efenbanfen  in  ^reu^en  auf  bie 
©efa^r  einer  23erlei^ung  ber  9KünbeIfi^er^eit  ^ingeu)iefen  5U 
^aben,  gebührt  bem  ^unbe  ber  beutfi^en  Soben  = 
r  e  f  0  r  m  e  r.  Seine  ^lufflärungsfc^rift:  „privilegiertes  Spefu= 
lantentum"  oon  fiubn3ig  f  ^  ro  e  g  e  tourbe  in  Xaufenben  oon 
(Exemplaren  verbreitet,  ^lugerbem  aber  aui^  mx  allem  einem 
Sflationalöfonomen,  ^aul  93oigt.  Diefer  mies  in  ber  fi^on 
bei  ber  Se^anblung  bes  §^potJ)efengef^äft5  ermäJinten  ^roft^üre 
barauf  ^)in,  ba^  bie  ^^pot^efenbanten  viel  3U  ^od)  beleihen.  Um 
möglii^ft  viel  pfanbbriefe  ausgeben  3U  fönnen,  ^aben  fie  ein 
3utereffe  an  ^o^en  Xajen,  n)ä^renb  bie  £anbf^aften  fe^r  fertös^ 
verfahren.  !Diefer  33eröffentli^ung  ift  es  3U  banfen,  bafe  bas 
preu&ifd)e  ^bgeorbneten^aus  im  Z^^)xe  1899  bie  \d)on  oon 
ber  ^ommiffion  bef(^Ioffene  3Künbelfi(^er^eit  mit  159  gegen 
127  Stimmen,  alfo  nur  mit  einer  SKe^r^eit  von  32  Stimmen, 
ablehnte,  über  bie  Sic^er^eit  ber  ^^pot^efenpfanbbriefe  be- 
ftanben  felbft  in  ben  Greifen  ber  Sai^fenner  irrige  5lnf(%auungen. 
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6o  [(^rieb  mx  bem  ^uöbru^  bcr  Grifts  auf  bem  ^^fanbbrtefmatft 
„Der  beutf(^e  öfonotnift",  ein  Spestalorgan  für  ^lealftebit-  unb 
^^pot^efenbanftoefen,  am  22.  5lpttl  1899:  „.  .  .  aber  auä)  bas 
f(^toä(^fte  btefer  S^^ftttute  getoä^rt  volle  Si^erJiett  für  bte  auö= 
gegebenen  ^fanbbriefe,  jebenfallö  eine  größere  Sii^erlieit,  als 
bie  3Sormunbf^aft5anIagen  im  !Dur(J)ftf)nitt  gen)äJ)ren  .  .  . 
5(uöge^enb  von  [olt^en  3lnf(^auungen  ^aben  üiele  üeinere  ßeute 
i^re  ©rfparniffe  in  g>^pot^e!enpfanbbriefen  angelegt.  I)ie5  toirb 
ermöglid^t  unb  begünftigt  bur^  bie  niebrigen  Beträge,  in  benen 
^fanbbriefe  ausgegeben  werben.  Sßä^renb  feit  1884  5I!tien  in 
ber  Siegel  nii^t  unter  3KinimaI=5lppoint5  von  1000  3Kar! 
emittiert  werben  bürfen,  beträgt  für  ^fanbbriefe  bie  gefe^li(f)e 
9J?inbeftf)ö^e  beö  ^Nennbetrages  50  Watt  T)en  J)äufigften  Xx)ipm 
bilben  Stücfe  3U  500  3Karf. 

!Die  gro§e  ^Verbreitung,  bie  bie  ^fanbbriefe  im  ^ublifum 
gefunben  ^aben,  pngt  aber  nii^t  nur  mit  i^rer  für  Heine  Sparer 
günftigen  Stütfelung,  fonbern  oox  allem  and}  mit  ben  großen 
^rooifionen  gufammen,  bie  bie  §t)pot^efenbanfen  für  bie  Unter- 
bringung  i^rer  ?5fanbbriefe,  {pesiett  ber  legten  Serien,  von  benen 
fie  bie  größten  ^eftänbe  ^aben,  ben  ^anfiers  5ufi(^ern.  !Diefe 
^Vergütung  beträgt  nämU(^  1 — IV2  %  ^om  9NominaIn)ert  (bei 
einigen  u)enigen  nur  V2  %)•  ^wrs  biefer  testen  Serie  ujirb 
infolge  ber  ^roüifion  von  i^rer  ein5igen  5lbgeberin,  ber  f>x)po- 
t^efenbanf,  pJ)er  gehalten.  3^  jebem  Äureaettel  fann  man  biefe 
Anomalie  im  Äurfe  5n)ij^en  alten  unb  neuen 
^fanbbrief^Serien  beobai^ten.  9Nur  bur^  bie  Jio^e 
33ermittterprot)ifiön  fönnen  bie  neuen  Serien  mit  g>ilfe  ber 
ßffeftenbanfen  unb  ^rot)in3banfier5  3u  u)efentli^  p^erem 
g$reife  untergebra(^t  «jerben,  n^as  natürlii^  nur  im  S^tereffe  ber 
§9PotJ)e!enbanfen,  nxd)t  aber  im  Jntereffe  bes  ^fanbbrief? 
fäuferö  liegt.  SBenn  man  basier  ^fanbbriefe  tauft,  n)irb  man 
gut  tun,  ni(^tStütfeber  legten  Serie  3u  taufen. 

gür  ben  5lbfa^  i^rer  ^fanbbriefe  bebienen  fi^  eine  3ln3a^I 
S^pot^efenbanfen  in  umfangreii^em  Wa^e  oox  allem  ber 
TOtmirfung  ber  ©rofebanfen.  Daraus  erflärt  bann  bie  5Be= 
fe^ung  ber  3luffi(^tsratsfteaen  ber  S^pot^efenbanfen  mit  ^Ser- 
tretern  ber  ©roPanfen,  bie  i^rerfeits  u)ieber  bie  33erbinbung 
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5ur  5Bej^affung  von  §^pot^efengetbexn  füx  i^re  inbuftriellen 
Engagements  benu^en.  So  fi^en  3.  ^.  im  ^luffti^tsrat  ber 
^reufetfiJien  ^fanbbnefban!:  bte  Dresbner  ^anf,  bte  !5)arm= 
ftäbter  Sanf,  ber  51.  S(^aaff^aufenJ(^e  ^anfoexetn,  bie  9^ational' 
banf  füx  !Deutf(^Ianb,  bte  ^Dtefontogefellfi^aft  unb  bie  G^ommex3= 
unb  IDiöfontobanf.  5)ie  9^oxbbeutf^e  ©xunbfxebitbanf  rDäJ)Ite 
(1911)  je  einen  !Dixeftox  bex  G^ommexs-  unb  2)iöfontobanf,  bex 
^Rationalbanf  unb  bex  Sanf  füx  Xpxingen  neu  in  ben  5luffid)tö= 
xat.  2)amit  loixb  exxeii^t,  bafe  fid^  bieje  ^an!en  füx  bie  Xtbex= 
na^me  gxöfeexex  ^^often  von  §r)potJ)efenpfanbbxiefen  intexejfiexen 
unb  bie  Äunbf(f)aft  auf  bie  betxeffenben  Sßexte  aufmextfam 
malten.  „3^xe  (Sffeften|(^attex  unb  !Depofitenfaffen",  jd^xieb  ein 
^exlinex  ginanablatt  „finb  ^Ibflufeüentile,  hmd)  weld)e  bie 
^fanbbxiefe  bex  S^ftitute  bes  9tealfxebit$  in  bie  bxeiten  SKafien 
bex  fpaxenben  ^eoölfexung  bxingen." 

I)a5  ^fanbbxiefgeji^äft  fte^t  in  engem  3ufammenJ)ang  mit 
bex  Äoniunftux.  3n  Seiten  gxofeen  inbuftxiellen  3luf= 
fi^mungs  liegt  in  bex  9legel  bex  ^fanbbxiefmaxft  baniebex. 
!DeutIi(^  3eigt  \xd}  bas  in  jebex  §o(^foniun!tux.  So  fingen  3. 
1897  bie  3V2  %  ^fanbbxiefe  bex  ^^pot^iefenbanfen  an, 
f(f)n)ex  t)exfäufU(^  3u  roexben,  ba  Snbuftxiepapiexe  eine  f)öJ)exe 
33ex3in{ung  in  5lu6fi(^t  ftellten.  3m  folgenben  3ar)xe  fa^en  fi^ 
bie  Saufen  genötigt,  iJ)xe  auf  ben  SJZaxft  fommenben  ^fanbbxiefe 
3uxüd3ufaufen,  um  ben  Äuxs  3U  ^lalten.  3n  bem  ^a^x^^hm^t 
bex  ©xunbftüdö^  unb  §r)pot]^efenmatlex  oon  1898  ^ei^t  ee:  „!Die 
von  bex  3t^^uftxie  unb  bex  Spefulation  bem  5lnlagemaxft  ent= 
3ogenen  Kapitalien  beu)ixtten  bexeitö  im  exften  Semeftex  eine 
foli^e  Stoifung  im  ^fanbbxiefabfa^,  ba^  bie  §^pot:^efenbanfen 
ge^inbext  ujaxen,  i^xe  Xätigfeit  in  oollem  Umfange  3U  entfalten." 
1899  fam  bas  ©efd^äft  in  §^potJ)efen  faft  oollftänbig  3um  StiK= 
ftanbe,  unb  ä^nU^e  Störungen  txaten  1907  unb  1912  ein. 
(Sin  9JlitteI,  um  bie  ^fanbbxiefe  in  ben  Seiten  bes  füx  i^xen 
5lbfa^  gefäf)xli^en  inbuftxiellen  ^uff^mungs  bege^xensmextex 
3U  ma^en,  ift  bex  Itbexgang  einigex  §r)pot5efenbanfen  (bex 
3)eutf^en  §^pot^efenbanf  [in  ben  3a^xen  1907  unb  1912]  unb 


^)  „Der  5^atge6er  auf  bem  Slapitalmarft"  vom  30.  Wdx^  1911. 
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ber  ^Berliner  §^pot^efenban!)  3um  4^2  %  igen  Xt)p  getoefen. 
©tft  in  ben  Seiten  ber  inbuftriellen  Ätife  pflegt  \xd)  bann  ber 
5lbfa^  tüteber  3U  ^eben.  So  führte  bie  tnbuftrielte  Ärife  in  ben 
Sauren  1901  unb  1902  bem  g>t)pot^efenmarft  neue  aKittel 
5U,  obgtei(^  t)or^er  bie  ^ataftropfie  bes  6piel^agen=  unb  bes 
Pommer nban^Äonaerns  ben  ^fanbbriefmarft  in  ^o^em  aJlafee 
beunruhigt  Jiatte. 

S^ulb  baran  u)aren,  tüenn  mit  von  ber  bereits  1898  5Us 
(ammengebro(^enen  9^ationatI)^potf)efenfrebitgej'eIIfchaft  (früJier 
in  SUtün,  je^t  in  ^Berlin)  abfegen,  t)ier  gro^e  §^potJ)efenbanfen, 
nämli^  bie  ^reugif^e  ^t^pot^efenaftienban!,  bie  !Deutf(f)e 
©runbfi^ulbbanf,  bie  ^ommerf(^e  g>^pothe!enaftienbanf  unb  bie 
aKe^lenburg=StreIi^f(^e  ^^pot^efenbanf.  5lm  20.  Dftober  1900 
fiel  ber  Äurs  ber  ^fanbbriefe  ber  ^reu^enbanf  unb  ber  iDeutfi^en 
©runbf^ulbbanf  um  10  %\  '^aä)  bem  Status  Dom  31.  Dftober 
1900  betrug  ber  Umlauf  an  ^fanbbriefen  ber  ^reufeifc^en  §9po^ 
t^efenaftienbanf  352  ajlittionen  SKarf !  !Der  3ufammenbru(^  ber 
^reu^ifi^en  §^pothe!enaftienbanf  unb  ber  oon  ifir  gegrünbeten 
!Deutf(hen  ©runbf^ulbbanf  erfi^ütterte  bas  ilursnioeau  f  ä  m  t  = 
lii^er^fanbbriefe.  Staffen  tourben  fie  auf  ben  9Jlarft 
getoorfen,  unb  bie  ^^pot^efenbanfen  mu&ten,  um  ben  Äurs  i^rer 
^fanbbriefe  einigermaßen  5u  galten,  rieftge  Summen  aufnehmen. 
Stoei  hänfen  fonnten  biefe  ^eujegung  nii^t  3um  Stillftanb 
bringen,  nämlic^  bie  ^ommerfc^e  §^potJ)efena!tienban!  unb  bie 
9JletfIenburg:=StreIi^f(^e  ^^pot^efenbanf.  !Die  erftere  J)atte  fura 
üor^er  noä)  an  eine  ^Inaa^I  beffer  fttuierter  ßeute  ^rofpefte 
gefi^i^t,  in  benen  bas  2Bappen  ber  !Deutf(^en  Äatferin  unb  bie 
Sßorte  „§ofbanf  S^rer  SKajeftät  ber  ^aiferin"  prangten.  5Iber 
felbft  biefe  ^leflame  oermot^te  bie  innere  ^KißUDirtfi^aft  ni^t  3u 
oerbeden.  2)te  beiben  hänfen  brai^en  aufammen.  Die  golge 
roaren  große  Äapttaloerlufte  für  biejenigen,  bie  i^r 
33ermögen  gans  ober  teilroeife  in  ben  papieren  biefer  hänfen 
angelegt  Ratten.  !Diefe  Ärifis  fte^t  in  feinem  urfäi^U^en  Su- 
fammen^ang  mit  ber  Sßirtf^aftöfrifie  oon  1900  fl.  Sie  lag  nx^t 
begrünbet  in  äußeren  Urfa^en,  fonbern  in  ber  inneren  3Kißn)irt= 
f(^aft  [ettens  ber  33ertDaItung  ber  genannten  Snftitute. 
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2>cr  Koitto(omntocc(e^c. 

Äontofortent  aus  bem  3tctltemf(^en  bebeutet  I  a  u  f  e  n  b  e 
51  e  n  u  n  g.  güt  bie  einseinen  ©ef^äfte,  bie  bet  ^unbe  mit 
ber  ^anf  ntai^t  unb  umgefeJ)tt,  erfolgt  niä)t  fofoxttge 
5lBre^nung,  fonbetn  bie  9ie(^nung  läuft  bis  5um  Si^Iufe 
ber  vereinbarten  ^ei^nungepertobe  unb  toirb  bann  erft  abge= 
f(^toffen.  !Die  laufenbe  51e(^nung  beftel}t  bana^ 
inber3eitIi^aufeinanberfoIgenben^U(J)ung 
ber  ieujeilö  abgef^toffenen  ©efi^äfte  (Zemmer), 
(gö  Jianbelt  fi^,  roie  man  J)ierauö  erfie^t,  ni^t  um  ein  ^anf= 
gef(f)äft,  fonbern  um  eine  S0let^obe  bes  58an!x)er!ef)r5  refp.  ber 
3lbre(^nung  0. 

T)a5  Äontoforrent  mxhantt  feine  (5ntfte^)ung  ben  pra!^ 
tif(f)en  Sebürfniffen  ber  !aufmännif(^en  5ßelt.  SBürbe  jebes 
©eft^äft  für  fic^  allein  abgef(^Ioffen  unb  hmd)  jebesmalige  Sar= 
3af)Iung  erlebigt  uDerben,  \o  mürbe  bae  viel  3^it,  3Jiü^e  unb  ©elb 
erforbern.  ift  ba^er  5U)etfmä6iger,  an  Stelle  ber  melen 
(£in5eIabre(J)nungen  eine  ©efamtabre^nung  treten  5U  taffen. 
(grft  bie  5lbre(^nung  am  Sc^Iu^  ber  ^ontoforrentperiobe  aeigt, 
tüer  ©laubiger  unb  oer  S^ulbner  ift. 

IDer  Äantof'orrentt)erfeI)r  bient  in  erfter  £inie  ben  58ebürf= 
niffen  bes  ©rofebetriebö,  unb  ^xoax  bem  Xlmfa^  in  barem  ©elbe, 
bem  Sßeififel',  krebit=  unb  ^ffeftencerfe^r.  hierüber  fagt  einer 
ber  beften  Kenner  bes  Äontof orrentgef(^äft5,  Dr.  Ä  e  m  m  e  r  ^) : 
„!Der  Kommittent  f ann  ber  58anf  feine  2Be(^feI  3um  Disfontieren 
ober  3um  3n!affo  überfenben,  Si^eds  auf  biefelbe  ausftellen  unb 
SBec^fel  auf  fie  gießen,  um  feine  ©taubiger  3U  bef riebigen,  ober 
aud)  bie  33anf  beauftragen,  für  feine  9te(^nung  an  britte  ^er= 
fönen  3cit)Iungen  3U  ma^en,  foli^ie  oon  benfelben  in  (Empfang  3U 
nehmen  ober  für  i^n  Sße^fel  3u  laufen  unb  3u  oerfaufen;  ferner 
fann  er  bie  auf  if)n  gesogenen  !Iratten  bei  ber  ^anf  bomisilieren 
unb  biefelbe  oeranlaffen,  feine  3lf3epte  3U  sagten  —  fürs, 


^)  ^eilfron  u.  a.  re(^nen  bas  Äontoforrcntgejc^äft  tntümUi^eriöeife 
3U  ben  afttocn  58anfgcf(J)äften. 

2)  grans  Zemmer:  „!Der  Äontotorrenttjerte^r",  9J?ün(^en  1897. 
S.  118. 
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bte  gegenfeitige  ©ef^äft^üerbtnbung  umfaßt  alle  möglichen 

5luö  biefem  ©tunbe  maä)t  au^  bteSti^uftrte  von  bem 
j^ontofoxtentcerfe^t  in  J)of)em  9Jiafee  (Sebxaui^.  ^Inberfeits  oBet 
ift  berfelbe  aui^  für  bte  Tanten  von  enormer  ^ebeutung.  !Denn 
er  knüpft  bas  erfte  Sanb  3n)tf(^en  t^nen  unb 
ben  großen  tnbuftrieUen  unb  fornmeräteHen 
Unternehmungen,  ©r  bitbet  ben  ^ngelpunft  fämtlic^er 
^anfgefi^äfte  mit  einem  gen)erbli^en  Unternehmen.  6teht  eine 
^anf  5.  ^.  mit  einer  ^ftiengefellf^aft  erft  im  Äontoforrentt)er= 
fe^r,  bann  fu^t  pe  au^  bie  übrigen  ©ef^äfte  (©miffionen, 
gufionen  ufm.)  an  fii^  3U  bringen.  !Daö  ^ontoforrent  ermögli(^t 
ihr  ein  Urteil  unb  eine  Kontrolle  über  ben  2ßert  bes  Unter- 
nehmens  unb  nii^t  anlegt  eine  planooEe  (gintüirfung  auf  basjelbe. 

5reili^  liegt  bie  5lu5bilbung  fefter©runb}ä^eber 
Ärebitgen)ähtung  im  Äontoforrent  noch  iwi 
embryonalen  Stabium.  (Sö  h^nbelt  fi(h  im  tt)efentli(hen  um  bret 
fünfte:  einmal  um  bie  5luöU3aht  ber  33erbinbungen,  5n)eitenö 
bie  §öhe  ber  Ärebite  unb  ihre  seitliihe  ^egrenaung  unb  brittens 
um  bie  5lu5nü^ung  bes  Ärebitoerhältniffes  3ur  (griangung  von 
3Jia(ht  unb  (Sinflufe  auf  bas  betreffenbe  Unternehmen.  §eute 
oerfahren  bie  ^Bauten  meiftens  \o,  bafj  fie  unter  beftimmten  33er= 
hältniffen  ihren  Äunben  ben  Ärebit  auebehnen,  einfihränfen  ober 
f  ünbigen.  2ßie  gro^  babei  ber  Ginflufe  ber  hänfen  auf 
ihre^ontoforrentoerbinbungenift,  beu)eift  3.  ^. 
folgenber,  ber  Äujenaeitung  entnommener  23rief,  ben  bte 
5)re5bner  ^anf  am  19.  S^ooember  1901  an  ben  33orftanb 
bes  9^orbn)eftmitteIbeutf(hen  3ement{ynbifat5  fihrieb.  !Darin 
heifet  es:  „9^ath  ber  im  ,5iei(h5an3eiger'  00m  18.  a.  c.  oeröffent= 
listen  Sefanntma^ung  ^f)xex  ©efellf(haft  müffen  wix  mit  ber 
2JlögIi(^f eit  reihnen,  ba^  in  ber  am  30.  bes  3Jlonat5  ftattfinbenben 
(Seneraloerfammlung  ^efihlüffe  gefaxt  toerben,  bie  geeignet  fein 
fönnen,  33eränberungen  uns  ni^t  genehmer  3lrt  in  ^f)xm 
(5ef(häft5betrieb  h^tbei3uführen,  ^us  biefem  ©runbe  müffen 
toir  3U  unferem  lebhaften  Sebauern  ben  Sh^ten  eingeräumten 
Ärebit  hiermit  3urütf3iehen,  bitten  bemgemäfe,  !Diöpofitionen  auf 
uns  3U  untertaffen,  unb  erfu^en  Sie  gteiihseitig  pfli^^ft,  unfer 
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(guthaben  fpäteftens  bis  (gnbe  btefes  Tlonats  5urüd3U5a^Ien. 
2ßenn  inbes  in  ber  angegebenen  ©eneraloerfammlung  nt^tö 
beji^IoHen  xüttb,  toas  uns  nt(^t  genehm  ift,  unb  n)ir  in  biefer 
^esie^ung  huxä)  uns  fonoenierenbe  ©atantien  and)  für  bie  3u' 
fünft  gefi^ü^t  finb,  fo  etfläxen  xoix  uns  gern  bereit,  toegen  ©e^^ 
töä^rung  eines  neuen  Ärebits  mit  Sfinen  in  33er{)anblung  5u 
treten."  So  n)irb  bas  ^ontoforrentgefi^äft  ailittel  unb  §cbet 
ber  (ginn)irfung  ber  ^Banfen  auf  bie  Snbuftrie  —  ein  ^unft,  von 
bem  fpäter  noä)  nä^er  5U  reben  fein  roirb. 

SBenn  man  mit  einer  ^anf  in  Äontoforrentoerfe^r  treten 
töill,  fo  ift  bagu  ein  befonberer  33  e  r  t  r  a  g  nötig  2)iefer 
33ertrag  Jiat  eine  ganae  9tei^e  von  ^untUn  3u  regeln,  bie  fi(^ 
teils  an  bie  befte^enben  Hfancen  anlehnen,  teils  nai^  ben  be^ 
fonberen  perfönlii^en  33er^ältniffen  bes  Äunben  feftgefe^t  toerben. 

J)iefe  fünfte  betreffen  erftens  bie  ^Valutierung  ber 
einseinen  Äontoforrentpoften.  !Der  ^unbe  mufe 
\id)  von  ber  ^anf  mitteilen  laffen,  roie  fie  oalutiert,  b.  ^.  es 
müffen  bie  ^Verfallstage  fixiert  n)erben,  von  benen  an  eine  "S^x- 
berung  5inspfli(^tig  UDirb.  §ier  ^errf(^t,  u)ie  bur(J)  neuere  Untere 
ju(^ungen2)  geaeigt  toorben  ift,  grofee  2ßiII!ür.  !Die  Tanten 
salutieren  gang  t)erf(^ieben.  Der  ^Verfallstag,  von  bem  an  ber 
3ins  im  Äontoforrent  berechnet  n)irb,  ift  bei  Sßei^feln  in  ber 
Siegel  ber  !Disfonttag,  beim  33erfauf  von  SBertpapieren  ber  3^^- 
tag,  b.  i.  na^  berliner  llfance  ber  bem  ^Ibfi^Iufetage  folgenbe 
Xag.  ^eim  5lnfauf  roirb  bem  Äunben  bereits  ber  5lbf(^Iufetag 
bebitiert  ufu).  3nt  übrigen  mxxh  es  f aum  möglii^  fein,  b  e  f  o  n  = 
b  ere  23ertragsbebingungen  über  bie  ^Valutierung  5u  oerein= 
baren,  ba  bie  hänfen  barauf  niä)t  eingeben.  2)ie  ^an!en  toerben 
]id)  ba^er  in  beaug  auf  biefen  erften  ^unft  in  ber  Dlegel  auf  bie 
bei  iJinen  üblichen  Ufancen  unb  ©epflogen^eiten  berufen. 

Der  ameite  burif)  ben  ^Vertrag  3U  regelnbe  ^unft  ift  ber 
3  i  n  s  f  u      Die  9^orm  bilbet  woijl  in  allen  ^ontoforrentoer= 


^)  Das  gölg^ttbe  5um  giöfeten  Xeil  aus  Stiltic^:  „2)er  gejamte  ©e* 
f(f)äftst)erfc^r  bcs  ^uBlüums  mit  SBanten  unb  ^Banfiers".   Berlin  1909. 

^)  gticbri^  S^iät:  „Die  5Banf  im  Dienste  bes  Kaufmanns  mit  Be* 
fonbcrer  Serürfftt^tigung  ber  9Tormen  unb  Ufancen  im  ^ontoforrentoerfe^t 
auf  ©runb  einer  Gnquete".  fieipaig  1909. 
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trägen  ber  ^Rei^ebanfbisfont.  3lIIetn  er  repräfenttert  feine  voU^ 
fommene  ©runblage.  mu^  ba^er  feftgefe^t  toerben,  toieütel 
^roßent  ber  3tnefu6  über  ben  Sanfbiefont  ftetgen  refp.  unter 
benfelben  ^eruntergteiten  ]olL  Db  er  über  ober  unter  bem 
9let(^6banfbt5!ont  fte^t,  pngt  baoon  ab,  ob  ber  Äunbe  im  !Debet 
ober  im  ^rebit  ift,  b.  J).  ob  eine  Sinsbelaftung  ober  eine  Sins* 
oergütung  oorliegt.  3ft  bas  erftere  ber  Sali,  bann  ^at  ber  Äunbe 
im  regulären  Äontoforrent  1  %  über  bem  ^anfbiöfont  3U  ga^Ien, 
nat^  ben  geftfe^ungen  bes  berliner  Äonbitionenfartellö  jebo^ 
minbeftene  5  %.  IDer  in  bie  (Se^eimniffe  bes  ^ontoforrentoer- 
U^xs  nxäjt  (Singemei^te  barf  ba^er  md)t  glauben,  ba^  iJ)n  ber 
5Banfier  betrügen  will,  menn  er  i^m  für  fein  (guthaben  UDeniger 
3infen  beregnet  als  für  feine  Sd^ulben.  !Die  hänfen  fpeßiali^ 
fieren  jebot^.  So  fü^rt  ^rofeffor  Si^är  in  bem  oorgenannten 
^U(^e  folgenbe  Sä^e  an:  1  %,  wenn  ber  -^unbe  bei  ber  58an! 
^lanfofrebit  geniest,  V2  %y  wenn  er  burc^  5Bürgf(^aften 

ober  §^pot^e!en  unb  ni(^t  börfenmäfeig  ge^anbelte  Rapiere  ge= 
becft  ift,  unb  V4  V2  lo^nn  er  bur^  börfengängige  SBert^ 
papiere  gebedt  ift.  3ft  ber  Äunbe  jehod)  Ärebitor  (©läubiger), 
bann  mirb  bie  25anf  i^m  einen  unter  bem  jeroeiligen  San!= 
bisfont  liegenben  3ittö  oergüten.  5lu(^  ^ier  u)irb  bie  33ergütung 
oerf(^ieben  fein,  je  na^  ben  Unterlagen:  IV2  %  unter  bem  58anf= 
biöfont  bei  ^rebitoren  mit  prooifionsfreier  S(^e(fre(^nung  unb 
beliebiger  33erfügbar!eit,  1  %  bei  Ärebitoren  in  geu^ö^nlii^er 
^ontoforrentrec^nung  mit  ^rooifion,  %  bei  folgen,  beren 
^e^nungen  roä^renb  eines  33iertelia:^reö  feine  SoIIpoften  auf^ 
toeifen.  3«  Siegel  roirb  eine  unterfte  unb  eine  p^fte  3inö= 
grenae  angegeben  ujerben.  So  ^ei^t  es  in  ben  ^ebingungen  eines 
fübbeutf^en  Sanfiers,  ba&  ber  3in6fa^  für  bie  33ergütung  in  ber 
$Hegel  ni^t  unter  3  %,  ber  3in5fa^  für  bie  5BeIaftung  in  ber 
Dlegel  nii^t  über  5  %  beträgt.  3tt  Berlin  beträgt  ber  3in5  bei 
oielen  girmen  im  SJlinimum  5  %  für  !Debet.  !Dur^  folt^e 
©renaen  ma^en  fi^  bie  5Banfen  unabpngig  oon  ftarfen  Steige^ 
rungen  unb  Senfungen  ber  ^anfrate. 

Um  bie  3inöbere(^nung  im  ^ontoforrent  ju  erleit^tern, 
benu^t  man  befonbere  ERet^oben.  3u  biefem  3me(f  u)erben 
3itt53a5Ien  ober  nombres  geft^affen.  3n  unferen  großen  Tanten 
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tft  eine  5ln5a^I  von  Beamten  tätig,  bte  tagaus,  tagetn  nt^ts 
anberes  gu  tun  J)aben,  als  ^ontotoxxentgtnfen  3U  bere(^ncn. 
IDattn  erlangen  fte  mit  ber  3eit  eine  grofee  SSirtuofität.  !Diefe 
3inöre(^ner  finb  neBen  benjenigen,  bie  SSei^fel  fopieren,  Stiitfe^ 
üexseic^niffe  anfertigen  u.  a.,  ein  flajfifi^eö  Seifpiel  bafür,  toie 
ber  ©ropetrieb  ben  einaelnen  an  einen  bestimmten  $la^  fe^t, 
t^m  ben  äberblicf  nimmt  fomie  bie  SJlögli^feit,  ]xä)  au6)  in  an= 
beren  Stöeigen  bes  Sanfgefi^äfts  5u  üerüollfommnen.  Sie  finb 
ein  ©jempel  bafür,  tüie  bas  Kapital  bie  ^erfönli(^feit  Bertritt 
unb  ben  einseinen  3ur  SKaf^ine  mai^t.  Sieben  bie  gelernten 
^anfbeamten  tritt  eine  je  nad)  ber  ^onjunftur  größere  ober 
fleinere  3<t^)I  ungelernter  Gräfte,  bie  mit  einfallen  ober  fompli= 
ßierten,  aber  feine  banftei^nift^en  Äenntniffe  erforbernben  mit 
ber  3^it  geiftig  oeröbenb  toirfenben  Arbeiten  bef(^äftigt  roerben. 
2)er  3inöre(^ner  im  ^ontoforrent  ift  f)ier  nur  ein  ^eifpiel 
für  oiele. 

3n  britter  £inie  mu^  geregelt  roerben  bie  ^onto  = 
forrentprooifion.  Sie  ift  im  ^ontoforrent  niebriger, 
als  roenn  iebe  Xransaftion  einseln  abgeji^loffen  tüirb.  3n  jebem 
gaHe  unterliegt  fie  einer  befonberen  ^Vereinbarung.  2)ie  $ro= 
mfion  fann  bere(J)net  toerben:  a)  vom  Sc^ulbfalbo  ober 
b)  oom  eröffneten  ^xebit.  2)iefe  58ere(^nung  finbet 
bann  ftatt,  ujenn  ba$  vereinbarte  Hmfa^minimum  nii^t  erreicht 
loirb;  c)  00 m  Hmfa^.  !Diefe  le^tere  ^erei^nung  ift  bie 
pufigfte.  Unter  Hmfa^  ift  jebot^  ^ier  ni(f)t  bie  5lbbition  bes 
Solls  unb  §aben=33erfe5rö  5u  oerfte^ien,  fonbern  nur  eine 
Summe  (entroeber  bie  Summe  ber  !Debet=  ober  ber  ^rebitjeite). 
!3)aö  Äorreftefte  ift  natürli(^,  bie^rooifion  oon  ber  !Debetfumme 
5U  er:^eben,  benn  es  ^at  feinen  Sinn,  bie  ^inga^lungen,  bie  ber 
^unbe  leiften  mufe,  mit  Abgaben  3U  belegen.  D^ne  ^ü^fi^t 
hierauf  aber  gilt  als  Hmfa^  bei  ben  Äontoforrentre^nungen 
bie  gröö^re  Seite,  ^ei  9^e(^nungen  mit  toec^felnben  Ärebitoer= 
pltniffen,  wo  ber  ^unbe  abmei^felnb  2)ebitor  unb  Ärebitor  ift, 
^at  jebo^,  u)orauf  S^är  aufmerffam  mai^t,  bei  einer  5ln5a^l 
oon  hänfen  eine  neue  ^FZorm  ^lerausgebilbet.  5ll5  fommiffions^ 
pfli(^tiger  Umfa^  gilt:  bie  Hmfa^fumme  im  Soll,  folange  ber 
Äunbe  Debitor  ift,  suaüglii^  ber  Umfa^fumme  im  §aben,  folange 
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et  Ätebttor  tft.  ^Dtefe  Steuerung  läfet  au^  bex  3Jlögti^fett  einet 
^IBftufung  bct  ^toütftonsfä^e  9laum,  b.  l).  bet  2ßaI)I  eines 
Preten  ^tot)i[ionöfa^eö  füt  bie  SolU  unb  eines  niebeten  füt  bie 
§abenfumme.  $Run  gibt  es  abet  no^  Soften  im  Äontofottent, 
bie  ptoDifionsftei  bepnbelt  tüetben  müfjen.  §iet^et  füllten  atte 
biejenigen  Soften  gel)öten,  bie  \^on  mit  einet  $tot)ifion  betaftet 
finb.  Sßcnn  iä)  3.  33.  bet  ^anf  ben  Äauf  obet  ben  33etfauf  mn 
SBettpapieten  an  bet  Sötfe  übetttage,  \o  betaftet  fie  mii^  in  bet 
S(^Iu6te(f)nung  beteitö  mit  einet  ^toDifion.  tüäte  bapt 
ungeteilt,  toenn  bet  batauö  entfptingenbe  Umfa^  im  Äonto^ 
fottent  no^  einmal  mit  einet  $tot>ifion  belegt  toütbe.  !Det 
Äunbe  n)itb  \xä}  baJiet  enetgifi^  bagegen  n)e^ten  müffen,  toenn  bie 
^ant  if)n  f)hx  boppelt  befteuetn  toill. 

33iele  33anfen  etöffnen  feinen  ^ontofottentftebit,  töenn 
nxä)t  ein  llmfa^minimum  gatantiett  u)itb.  Settägt  biefet 
Ätebit  3.  ^.  30  000  3Kat!,  fo  mufe  bet  Vim]a^  minbeftens  eben= 
falls  30  000  3Hatf  bettagen  obct  bas  ^voeU  obet  !r)teif ai^e  biejes 
^tebits.  !Datübet  n)etben,  toie  gefagt,  befönbete  33ereinbatungen 
gettoffen.  3n  ben  ^ebingungen  füt  ben  Äontofottentt5etfer)t 
eines  Äatlstul)et  ^anfiets  ^ei^t  es:  „5lls  ^tonifion  betei^ne 
beim  ieu)eiligen  5lbf(^Iuö  V3  %  '^^^  gtijfeeten  Seite  bet  9le(^= 
nung,  mit  bet  SJla^gabe,  ba^  als  ptot)ifionspfIi^tiges  SKinimum 
bet  bteifa(^e  Settag  bes  gen)äf)tten  Ätebites  bettat^tet  toitb." 
!Das  9Kinimum  unb  SJlajimum  bet  ^tooifion  ift  natütli(^  fe^t 
Detfi^ieben.  ©s  fommen  mä)  bet  oben  genannten  Cluelle  foI= 
genbe  Sä^e  vox: 

Sitten  ber  ^rebtte         2Kinimum    aKastmum    ©etöö^nlti^er  Sa^ 

1.  gebetfte  ^tebtte  .   .   .       1/2%  2,50/^0         1 0/^0-1,25  %o 

2.  SBlanfo=     „      ...       1/4  0/,      3/3  0/^  (i/^o/^)  1/^0/^ 

3.  SBürgy^oft5=Ärebite    .       Vs^  'U%  1%-V8% 

2)et  t)iette  t)etttagli(^  feftgelegte  fünfte  bettifft  bie  Ronto^ 
fottent  t  e  (^)  n  u  n  g.  !Die  ^bte^nung  etfolgt  entn)ebet  alle 
23iettel=  obet  ^alh\at)xe;  in  le^tetem  gaHe  am  30.  3uni  unb 
31.  !De3embet.  IDas  mufe  oeteinbatt  n)etben;  ebenfo  bet  Xetmin, 
bis  3u  n)el^em  fpäteftens  bet  ^unbe  ben  ^ontofottentaus3ug 
etplt  (3.  58.  14  Xage  na(^  bem  legten  Xag  bet  abgelaufenen 
Äontofottentpetiobe.    Jebet  Äontofottentempfänget  ^at  bet 
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^anf  eine  ^ef(^eimgung  über  ben  nötigen  ^efunb  ber  ^et^nung 
au53uftctten.  (S^e  er  btes  tut,  mu^  er  bte  ©tn3eIJ)eiten  genau 
na(^prüfen.  3eben  einselnen  Soften  tnu^  er  mit  feinen  ^ü(^ern 
oerglei^en.  !Die  33alutterung  ift  ebenfalls  5u  fontroEieren. 
gerner  müffen  bie  jebem  Soften  beigelegten  Xage  unb  3iTt5= 
Bahlen  nai^geret^net  n)erben.  Die  Sinerei^nung  unb  bie  ^ro= 
tJifion  mu6  geprüft  toerben,  insbefonbere  bürfen  granfopoften 
(u)ie  S^etftjerfe^r)  ni^t  unter  ben  prooifionspflit^tigen  Soften 
5U  finben  fein.  T)nxä)  bie  ^emerfung  S.  E.  &  0.  (Salvo  errore 
et  Omissione)  b.  ^.  t)orbe^attIi^  eines  S^rtums  unb  einer  5lu5= 
laffung  ^at  bie  San!  bereits  iJ)r  ©emiffen  fabiert  unb  ange= 
beutet,  ba&  in  ber  5lbre(^nung  auc^  Sertürner  unterlaufen 
!önnen.  ßs  !ann  iebo(^  an^  t)orfommen,  bag  ber  Äunbe  nii^t 
md)xe^net  unb  hoä)  moniert,  hierüber  er3äl)tt  Dbft  folgenbe 
nieblii^e  ©efi^i^te,  bie  ein  ausu)ärtiger  ^unbe  X.  einem  ber- 
liner Sanfter  Y.  gegenüber  einmal  angeroanbt  ^at. 
X.:  IDer  mir  gefanbte  ^ontoaus5ug  ftimmt  nii^t. 

Y.:  2)er  -^ontoaussug  ftimmt,  er  ift  ncx^mals  geprüft 
tDorben. 

X.:  IDer  ^us3ug  ftimmt  ni(^t,  xä)  bitte  mieber^olt,  mir 
einen  neuen  ^lusaug  3u  fenben. 

Y.:  !Der  5lu53ug  ift  noi^mats  Soften  für  Soften  oon  5roei 
Beamten  geprüft  unb  ftimmenb  befunben  n)orben,  teilen  Sie 
nunmehr  gefältigft  mit,  was  nxä)t  in  Drbnung  ift. 

X.:  9^a(^bem  mein  5lus3ug  breimat  t)on  t)erf(^iebenen 
S^rer  Beamten  geprüft  ujorben  ift,  ^abe  bie  Seru^igung,  bafe 
aKes  in  Drbnung  ift.  Seftätigung  folgt  baJier  anbei. 


indifferente  ^tfi)äflt. 

2)ie  inbifferenten  ©efj^äfte  ber  Saufen  fteKen  Ääufe  unb 
Serfäufe,  ^lufbeuja^rungs-,  Ginaie^ungs^  unb  Slusaa^Iungss 
gef^äfte  bar;  bei  feinem  berfelben  aber  Jianbelt  es  fi(^  um  Sor? 
gänge,  oie  voix  fie  bei  ben  aftioen  unb  pafftoen  ^Iransaftionen 
fennen  gelernt  ^laben.   2ßir  beJianbeln  im  folgenben 
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1.  bas  SBec^flerge^äft, 

2.  ben  33atuta^anbet, 

3.  bte  3lrbitrage, 

4*.  bas  ©ffeftenge}(^aft, 

5.  „  2)epotgef^äft, 

6.  „  3nfa[fogef^äft, 

7.  „  ^uöaa^tungegef^äft, 

8.  bte  ^iluöji^teiBung  von  Ärebttbttefen. 

Das  2Be^itergef(^äft  befte^t  in  bem  Hmroei^feln 
von  2Kün5en  unb  ^aptetgelb.  §etmtfd^eö  ©elb  tne^felt  bie  33anf 
o^ne  (Entgelt.  Sei  ftetnben  9Jlün5en  Jiingegen  cerbient  Jie  bie 
!Dtfferen5  5toif(^en  bem  (£in=  unb  Söerfaufspreis.  ^Diefes  ©efi^äft 
f)at  ^eute  lange  nii^t  me^r  bie  ^Bebeutung  toie  ftüJier,  voo  no^ 
jeber  eingelne  beutf(f)e  Staat  fein  eigenes  aJlünsf^ftem  befa^. 
!Daö  2Be(^fIergef^äft  fpiett  nut  eine  nebenfä(^Ii(^e  '^olU.  !Der 
Sanfter  mug  einen  Seftanb  frembet  S^oten  unb  9Kün5en  galten 
unb  befommt  füt  bas  Xlmiüe(^feln  but(^f(^nittlii^  V4  %  ^xoüifion. 
a^tvoas  p!)er  ift  ber  Sexbienft  ber  Sa^n^ofsn^ei^felftuben.  !Die 
(gifenba^nbeprbe  Jiat  iJinen  bie  33erpfli(^tung  auferlegt,  beim 
Xlmroe(f)feIn  au5länbif(f)en  (Selbes  niä)t  me^r  als  V2  %  3^  forbern. 
!Daö  es  5iDeifeI^afte  Sanfgef(^äfte  gibt,  bie  fii^  ftarfe  Übergriffe 
erlauben,  baüon  erpit  bie  öffentlic^feit  mitunter  bur(^  ©eric^ts^ 
t)erpnb Zungen  Äunbe.  So  er ftatteten  3U)ei  ruf fif (^e  Df f isiere  (1911) 
^Ingeige,  ba^  i^nen  von  einem  berliner  Sanfgef^äft  ber  gran! 
mit  75  Pfennig  berechnet  toorben  fei,  b.  J).  bas  „Sanfgef(^äft" 
rechnete  fii^  bei  ber  llmu)e(^felung  einer  öunbertfranfnote,  bie 
ieben  Xag  bei  jebem  mirflid^en  Sanfgefi^äft  mit  81  aJlarf  ein= 
gelöft  n)irb,  eine  ^roüifion  von  6  SJlarf  an.  $Run  ift  es  inter^ 
effant  3U  feJien,  mie  bas  ©eri^t  biefen  gall  bejubelte.  3n  ber 
erften  S^ftana  n)urbe  ber  betreffenbe  ^IngefteKte,  ber  bie  Hm^ 
u)e(^felung  ber  betreffenben  Sanfnote  vorgenommen  —  ber 
loirflii^  S(^ulbige  bürfte  ber  ©efi^äftsinpber  unb  ni^t  ber  5ln- 
gefteUte  fein  —  u^egen  Setrugs  3u  einem  SKonat  ©efängniö  oer= 
urteilt.  !Da9  ^ammergerii^t  tonnte  inbeö  bas  !DeIift  beö  Setrugs 
in  ber  §anblung$iöeife  bes  5lngeftetlten  ni^t  erbtitfen  unb  fam 
3um  Xeil  3U  biefer  5Iuffoffung  besplb,  „xvdl  bie  Hmu)e^felung 
oon  ©elb  in  f leinen  Sße^felftuben  aum  Sörfenfurs  ni(^t  ©ef^äftö^ 
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qebxaud),,  [et.  „(£ö  Befte()t",  bemexft  ha^n  bas  ^etltnet  Xage= 
Blatt  vom  20.  DToüemBex  1911,  „angeft^tö  biefer  5luffaffung  bes 
«^ammetgetic^tö  refpeftbe  bcs  freifpxet^enben  Urteils  bie  Se= 
für(^tung,  ba&  bie  ^nijahex  atoeifel^after  ,^anfgef(5äfte''ba5  un= 
erfahrene  ^ublifum  nod)  me^r  ab  bisJier  beim  ©etbroec^fetn 
f^töpfen  toerben." 


Unter  SSaluta^anbel  t)erfteJ)t  man  ben  §anbel  mit 
^betmetallen,  bie  ni^t  ausgeprägt  finb,  fonbern  in  ber  'Sotm  von 
Marren  ober  Stangen  in  ben  §anbel  fommen.  2)ie  ©olbbarren 
^aben  einen  feften  ^reis.  2)ie  9lei(^sbanf  besa^It  jebe  beliebige 
aJlenge  mit  1392  maxi  bas  $funb  fein  (2784  Waxt  pro  ÄiIo= 
gramm).  ©egenfa^  5um  ©olb  f(^tDan!t,  toeil  bie  ©olb- 
toä^rungslänber  mit  iJirem  feften  ©olbpreis  ben  Silberniert 
meffen,  ber  ^reis  bes  Silbers  bebeutenb.  Streng  genommen 
bürfen  bie  hänfen  ben  ©oIb=  unb  Silberfianbel  nii^t  betreiben, 
benn  es  ift  iJinen  alle  5lrt  von  5ßaren^anbet  oerboten.  Sßeil 
aber  bie  (SbelmetaEe  jene  fpesifif^en  5Baren  finb,  mit  benen  bie 
33an!en  i^ren  33erbinbli(^f eiten  nai^fommen,  toirb  ^ier  eine  ^lus- 
na^me  gemacht. 


3n  britter  £inie  befpre^en  mix  bie  51  r  b  i  t  r  a  g  e.  3)as 
SBort  fommt  oon  bem  lateinifc^en  arbitrari  =  urteilen.  (£s  ^an- 
belt  ^ier  um  ^Beurteilung  ber  ^reisoerpltniffe  an  oer^ 
f(^iebenen  ^lä^en,  um  burif)  5lusnu^ung  i^rer  IDifferensen  ©elb 
3U  oerbienen.  Dber,  roie  Srooboba  in  feinem  berü:^mten  5Bu^e  ^) 
befiniert:  5lrbitrage  ift  bie  §anbelstätig!eit,  ber  bie  5lufgabe 
geftellt  ift,  aus  ben  ^reisunterf(^ieben  ber  gleiten  33örfenmerte 
9Tu^en  5u  3ie^en.  Ss  gibt  eine  (£ffeften=,  Ü)  e  o  i  f  e  n  = ,  aJlün3= 
unb  SbelmetaUarbitrage.  IDer  2)i(^ter  befingt  fie  mit  folgenben 
Sßorten: 


^Dtto  SöJoBoba:  „2)te  5lrbitiage."    12.  3lufl.  oon  Waic 
afütft,  «erlitt  1911. 
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Die  SlrBttrage  bicnt  bem  3tDec!e, 
2)afe  bur(^  58cre(^nung  man  cntbctfe, 
2ßo  an  ben  ^lä^cn  in  ber  SBelt, 
9Kan  Billiget  eine  2ßar'  erpit, 
Hnb  ferner,  too  oon  iJinen  man 
Sie  vorteilhaft  oerfaufen  tann. 
3Jtan  fann  in  Sße^feln  arBitrieren, 
5n  SBaren,  ©elb  unb  SBertpapieren. 

2)te  großen  $Iä^e  Berlin,  33re5lau,  Hamburg,  granffurt, 
2ßiett,  58ubapeft,  ^5ariö  unb  Trüffel  fte^en  töä^xenb  ber  ^Bötfem 
5ett  miteinanber  in  fottmä^renbem  XeIepJ)ont)etfe^r.  5ln  ber 
^Berliner  ^örfe  gibt  es  etwa  60  bis  70  5lrbttrageure.  Xlnbe^ 
laufet  in  gef^Ioffener  3eIIe  teIepJ)onteren  fie  bte  ^m\e  von  'Ser= 
Itn  an  t^re  an  einem  anbern  ^örfenpla^  befinblti^e  23erbtn- 
bungen,  mit  benen  fie  gemeinfam  (a  meta)  auf  ©runb  ber 
Äur^btfferenaen  (5ef(f)äfte  abf^Itefeen.  Wan  nennt  bies  $Ber= 
pltniö  2J?eta=33erbtnbung.  5lm  5(^Iuffe  beö  SKonats  u)irb  ber 
©eujinn  refp.  33erluft  mit  ber  SJleta  geteilt. 

2)ie  3lrbitrage  ift  ein  me^r  ober  njeniger  !ompIt3ierteö 
^Rei^enejempel,  je  na(^bem  bte  Kursnotierung,  mie  auf 
ben  beutfc^en  58örfen  oon  benfelben  ^rinsipien  ausgeJit,  ober  bte 
Xlfancen  unb  bie  33aluta  oerfi^ieben  ftnb. 

(geringere  ^ebeutung  ^at  bie  ©elbarbitrage.  ^ola  fii^rt 
uns  in  feinem  3loman:  „!Da5  ©elb"  in  ben  -Keller  eines  ^arifer 
©elbarbitrageurs.  fann  mir  nti^t  oerfagen,  bte  meifter^afte 
Sc^ilberung  ^ier  folgen  3U  laffen.  3n  bem  nagten,  oon 
großen  ©asflammen  beftänbig  beleui^teten  Souterrain  leerten 
5toei  ©ießer  mit  Si^aufeln  bte  mit  3tnE  ausgefütterten  Kiften, 
mdd)e  an  jenem  Xage  mit  fpamf(^en  ©olbftücfen  gefüttt  roaren 
unb  u)arfen  fie  in  ben  S^melstiegel  auf  bem  großen  otererfigen 
Dfen.  !Die  §t^e  mar  groß  unb  man  mußte  laut  reben,  um  ein- 
anber  inmitten  biefes  §armonieflingflangs  gu  oerfte^en,  ber 
an  bem  nieberen  ©eujölbe  gitternb  toiberljallte.  ©ef^molaene 
Marren,  ^flafterfteine  oon  ©olb  im  lebl)aften  ©lanse  bes  neuen 
SKetalls  ftanben  bt^t  gereift  auf  bem  Xifc^e  bes  ^robter= 
^emifers,  u)el(^er  ben  geinge^alt  eines  jeben  beftimmte.  Seit 
bem  33ormittag  toaren  über  fec^s  3Jlillionen  liier  umgef(^lagen 
toorben,  bie  bem  58anfier  faum  einen  ©en)inn  oon  300  bis  400 
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Sran!en  filterten,  benn  bte  ©olbarbttrage,  jene  !Differen5  5U)t}(^en 
3tDei  Surfen,  ift  äu^erft  geringfügig,  töeil  fie,  nur  nai^  Xaufenb= 
fteln  gef^ä^t,  nur  bei  erJ)ebIi(^en  SKengcn  gefi^molßenen  SKetalls 
einen  ©en)inn  abroirft.  iDa^er  biefes  Clingen  unb  9liefeln  bes 
©olbes  Dom  9Korgen  bis  5um  3lbenb,  tooxi  einem  (£nbe  bes  3öJ)^^5 
3um  anbexn,  in  ber  Xiefe  biefes  ÄettergetDöIbes,  too^in  bas  ©olb 
in  geprägten  Stütfen  tarn  unb  ujoraus  es  in  Sarren  abging,  um 
üiellei(^t  in  geprägten  Stürfen  5urü(f5u!e^ren  unb  als  Sarren 
toieber  absuge^ien,  o^ne  (£nbe,  mit  bem  einsigen  Siöede,  an  ben 
§änben  bes  ^änblers  ein  paar  Stäubi^en  ©olb  5U  laffen. 

2)ie  gro&e  t)oHön)irtf^aftH(^e  Sebeutung 
ber  5lrbitrage  befteJjt  barin,  bafe  fie  ein  3^it)eIIement  ber  greife 
an  t)erf(^iebenen  ^lä^en  erseugt,  inbem  fie  ben  9JlangeI,  fei  es 
an  Särfenu)erten  ober  Sarmitteln  an  bem  einen  hnxd)  ben  xtber^ 
fluö  an  bem  anberen  5U  betfen  x)erfu(f)t. 

* 

Viertens  !ommt  in  Setra^t  bas  (Sffe!tengef(^äft. 
^5  befielt  barin,  ba^  bie  Saufen  SBertpapiere  faufen  unb  t)er- 
!aufen  entuieber  auf  eigne  ^ec^nung  unb  ©efa^r  (^roper  = 
gef(^äft),  ober  aber  auf  Seranlaffung  unb  ^ei^nung  i^rer 
Äunben,  bie  bann  ©en)inn  unb  Serluft  tragen  (^ommif- 
fionögeft^äft). 

3ebe  unferer  großen  ^Iftienbanfen  ^at  in  i^ren  Xrefors 
Seftänbe  eigener  oielfad^  aus  ©rünbungsgefi^äften  ^erftammens 
ber  ©ffeften,  in  benen  fie  einen  Teil  ifirer  SJüttet  sinstragenb 
anlegt,  ober  mit  benen  fie  fpefuliert.   (SieJ)e  Seite  279.) 

2)er  S(^n)erpunft  bee  (Sffeftengef(^äft5  aber  liegt  im  Äom^ 
miffionsgeft^äft.  2Ber  SBertpapiere  laufen  ober  oerfaufen  voill, 
bebient  fi(f)  basu  einer  Sanf,  bie  bie  Xransaftion  oermittelt. 
2)er  ^luftrag  erfolgt  telegrapJiifi^,  telep^onif^,  meiftens  aber 
f(^riftlic^  auf  einem  Drberaettel. 

Hm  tJorsuBeugen  jebem  Streit 
infolge  Hngcnauigfett, 
^ft  CS  oonnöten,  bofe  man  forbcr' 
S3om  5luftraggeber  f(f|ttftlt(f)  Drbre. 

3n  biefer  Drber  erfu^t  ber  Äunbe  ben  Sanfter,  ein  be^ 
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[timmtes  Rapier  mit  Eingabe  ber  StM^ai)l  ober  bes  S^ominat^ 
Betrages  (3.  600  Tlaxf  ^ftien  ber  3JIe^am}c^en  2ßeberex  £tn= 
ben)  gültig  für  eine  beftimmte  3^it  (3.  ^.  bis  Ultimo)  3u  taufen 
ober  3U  oerfaufen  unb  ^max  entroeber  „beftene"  ober  aber  3U 
einem  beftimmten  limitierten  greife.  „Seltene"  Reifet  ni^t  ßu 
bem  für  ben  Äunben  günftigften  Äurs,  alfo  bem  niebrigften  für 
ben  Äauf  unb  bem  p(^ften  für  ben  33erfauf,  —  fonbern  es  be= 
beutet  tatfä(^Ii(^  nur,  ba^  ber  ^unbe  bem  Sanfter  einen  be= 
ftimmten  Äurs  ni^t  oorft^reibt.  3m  ^ommiffionögef^äft  ^at 
bie  ^rajis  ^erauegebilbet,  ba^  ber  Sanfter,  toenn  eine  !De= 
pef^e  aufgegeben  ift,  bie  Drbre  beftens  in  bem  5lugenbti(f  bes 
(gintreffens  ber  !Depef(^e  an  ber  Sörfe  erlebigen  lä^t.  Db  ba 
im  Ultimogefi^äft  {wem  ber  Äunbe  ein  Rapier  auf  S^xi  fauft) 
ber  Äurs  ^0^  ober  tief  fte^t,  ift  gans  glei^.  (grfc^eint  bie  !De= 
peft^e  t)or  Seginn  ber  Sörfe,  bann  n)irb  3um  erften  Äurs  ge= 
fauft.  Srpit  ein  SKafler  von  einer  Sanf  Auftrag,  beftens  3u 
faufen,  bann  mu^  er  ben  5luftrag  3u  irgenbeinem  Äurfe  auö= 
führen,  es  braucht  ni(^t  ber  für  ben  Äunben  günftigfte  3u  fein. 
(Sr  barf  ni^t  (£rn)ägungen  aufteilen:  2)ie  Äurfe  finb  ^eute  um 
günftig,  i^  fü^re  lieber  niä)i  aus.  Grtäuternb  fagte  ber  Sa(^= 
Derftänbige  £  ermann  in  ber  Sörfen=(Snquete:=^ommijfion: 
„Sobalb  ic^  Drber  ^abe,  mu^  fie  ausgeführt  toerben.  '^ä)  f^abe 
leine  Serpflic^tung,  mir  ben  Äopf  3u  serbrec^en,  ob  es  günftig 
ift  ober  nit^t/'  !Das  ^eigt  bann  in  ber  Sprache  bes  Äommiffio- 
närs  „beftens".  !Der  ^lusbrud  „beftens'*  entpit  alfo  eine  Zdu- 
f(^ung,  er  bebeutet:  2)u  bram^ft  nii^t  3U  fe^en,  3u  meli^em  ^urs 
bu  bas  Rapier  am  beften  befommft,  fonbern  es  Reifet  einfach: 
o^ne  £imit. 

IDamit  fommen  u)ir  3um  anleiten  Salt.  !Die  Drber  u)irb 
limitiert,  b.  f),  auf  einen  genannten  Äurs  bef^ränft,  ber 
im  Salle  bes  ^aufs  nidjt  überf^ritten  unb  unter  ben  im  (^aUe: 
bes  Serfaufs  nii^t  f) eruntergegangen  u^erben  barf.  IDas  £imit 
ift  bie  ©rense.  3n  ber  Siegel  empfiehlt  es  fi^,  eine  fol^e  Äurs= 
binbung  3U  geben,  golgenbes  Seifpiel  le^rt,  mie  u)i^tig  bas 
unter  Umftänben  fein  fann.  3n  ber  legten  §auffe  (1899)  trat 
in  ben  3eitungen  bie  ^a^xiä)t  auf,  ^ote  Srbe  oiürben  50  %  !Di= 
JDibenbe  sagten,   ©emeint  xoax  ein  belgif^es  Sergroerf,  beffen 


©tiUtc^,  ®etb.  unb  Santoefen. 


17 


—   258  — 


3lftien  in  Trüffel  ge^anbelt  toerben.  9^un  Qiht  es  aber  and)  in 
Sßeftfalen  eine  9lote  (Srbe  bei  Dortmunb,  beten  5l!tien  an  ber 
^Berliner  33ötfe  notieren.  Äaum  roar  bie  9^a(f)rii^t  erfc^ienen, 
ba  toarfen  fi(^  bie  ^Berliner  auf  bie  ^ftien  be$  an  iJirer  33örfe 
Oe^anbelten  ©ifenmerfö  unb  festen  ben  Äurs  in  einem  3u8e 
t)on  205  auf  240  herauf,  ^is  3unt  näififten  Xage  aber  Iiatten  fie 
erfannt,  ba^  fie  fic^  im  S^i^t^nt  befanben  unb  has  9lefultat  ujat 
ein  Dtiicfgang  um  33  %.  3Ber  bamals  einen  unlimitierten  ^luf= 
trag  gegeben  ^atte,  iDar  biefen  S^n)anfungen  f(f)u^Io$  preise 
gegeben. 

gür  bie  ^Vermittlung  erl)ält  ber  Sanfter  eine  $rot)i  = 
{ton,  melifie  0,60  bis  1,25  Watt  beträgt.  Sie  mirb  bei  papieren 
unter  ^ari  vom  ^Nominalbeträge,  bei  fol^ien  über  ^ari  oom  au0= 
mai^enben  betrage  berei^net.  '^^^  ^e^anblung  ber  Äunben 
bur^  bie  Sauf  ^errf^t  feine  ©teic^^eit.  3^  fleiner  ber 
Umfa^,  befto  f)ö^er  bie  ^rooifion.  IDie  Saufen  fe^en  \id)  i^re 
^unben  genau  an.  (Sine  einaelne  T)ame,  bie  oon  bem  gansen 
(5ef(^äft  ni(J)tö  t)erftel}t  unb  nur  feiten  einen  ^luftrag  gibt,  aa^It 
ettoas  me^r.  Tlit  5tei^t,  benn  bie  Xtnf^ulb  in  (5elb=  unb  Sanf= 
angefegen^eiten  fann  gar  nid)t  f(^arf  genug  angefaßt  u)erben! 
Dem  großen  Hnterne:^mer  berei^nen  bie  Saufen  unter  Xlmftänben 
nur  V2  ^^romille,  b.  f).  50  gVfennig  für  1000  äJIarf.  Sor  bem 
9lei(^5ftempelgefe^  üom  14.  ^nni  1900,  has  -^ompenfatione^ 
gef(^äfte  ftempelfrei  lieg,  fparten  bie  Saufen  einen  oollen 
Stempel,  liegen  ]id)  i^n  aber  t)on  bem  ^unben  beaa^Ien.  Da^er 
u)aren  fie  in  ber  2age,  ben  ^rooifion^fa^  auf  bas  „nod)  nie  ha- 
geu)efene"  9Nit)eau  oon  V2  ^tomille  ^eruntergufe^en.  DuriJ)  ba^ 
eru)ä^nte  ©efe^  rourben  jebo^  Sffeftenfäufe  unb  ^oerfäufe,  bie 
bie  Saufen  „in  \id)  felbft"  abf^liegen,  ftempelpflii^tig. 

2Bäf)renb  ber  Äunbe  an  ben  Sanfter  eine  ^rooifion  be- 
gafft, besa^U  biefer  an  ben  33Iafler,  ber  ba5  ©efc^äft  an  ber 
Sörfe  oermittelt,  für  biefe  Xätigfeit  bie  fog.  (Courtage, 
cigentli(^  „£aufgelb'',  in  Serlin  in  §ö^e  oon  50  Pfennig  für 
1000  9Karf  ^Nominal,  ^u^  biefe  ©ebüf)r  mirb  ben  Kunben  in 
9le(^nung  gefegt.  Sielfa^  aber  finb  bie  ©rogbanfen  in  ber  £age, 
bie  i^nen  uon  ber  Äunbf^aft  erteilten  5lufträge,  menigftene  5U 
einem  Xeil,  gar  nid)t  auf  bie  Sörfe  3U  bringen,  fonbern  bur(% 
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Äompenfatton  abautDicfeln  unb  bte  G^outtage  au  fpaxen.  „Sebe 
^an!  tft  eine  Sörfe",  tft  ein  ^uefprui^,  ber  einen  um  \o  größeren 
©tab  t3on  SBa^t^ieit  enthält,  je  grölet  bie  Sanf  tft  unb  je  me^r 
bie  ^ongentration  im  ^anfgetoerbe  gottfi^ritte  ma^t.  !Dem 
Äunben  freiti^  toitb  an^  bie  G^ouxtage,  bie  bie  ^an!  n  i  ^  t 
bega^It  5at,  toeil  fie  ben  5luftrag  „in  fi^"  o^ne  g>ilfe  bee  9Kaf= 
lexö  erlebigte,  in  9le(^nung  geftellt.  3e  größer  ba^er  bie  hänfen 
toerben,  je  me^r  bet  gufionsprosefe  bie  ßjifteng  bes  felbpnbigen 
^tit)atbanfiet5  aexttümmert,  befto  ftätfer  toirb  ber  SKafler  an 
ber  ^örfe  5urütfgebrängt.  Der  SKaflerftanb  beginnt  unter  ber 
^onaentration  im  Sanfn)efen  5U  leiben. 

'Mit  ben  eben  be^anbetten  -Soften  aber  finb  bie  ^uelagen 
bes  Kommittenten  noä)  ni^t  erfc^öpft.  !Der  Käufer  Jiat  bem 
3Sorbefi^er  bes  Rapiers  Stütf3infen  für  basfelbe  5u  üer= 
güten,  b.  bie  3it^f^n  für  bie  3^it  üom  gälligfeitstage  bes 
legten  abgelöften  (Coupons  biö  5um  ©ef^öftsabfi^Iufetage.  Sie 
entfprei^en  bei  Sßertpapieren  mit  feften  Sinfen  bem  Zinsfuß, 
^ei  5lftien  betrugen  fie  bisher  4  %,  gleii^gültig  oh  bie  ^^ftie 
i)od)  ober  tief  im  Kurfe  ftanb,  t)iel  ober  UDenig  IDioibenbe  ßablte. 
!Dur^)  bie  5lbänberung  ber  S3efanntma^ung  betreffenb  bie  5eft= 
fe^ung  beö  Sörfenpreifes  oon  SBertpapieren  toerben  jeboi^  oom 
2.  Sanuar  1913  an  alle  5l!tien  an  ber  berliner 
^örfe  franfo  3infen  ge^anbelt.  2)amit  J)ört  bie  bi5= 
^er  üblii^  geu)efene  Stücfsinfenberei^nung  bei  5lftien  auf.  §ierin 
liegt  aber  feine  S(^äbigung  ber  33erfäufer  oon  5lftien,  ba  \xä) 
bei  normaler  (gnttoidlung  ber  3infen3uu)a(^ö  im  Kurfe  mani= 
feftiert.  3^  nä^er  man  alfo  bem  Xage  fommt,  an  ujeli^em  ber 
T)ioibenbenf(^ein  getrennt  u)irb  (es  ift  ber  3U3eite  ^örfentag  na^ 
ber  ©eneraloerfammlung),  befto  p^er  ift  ber  Kurs. 

j !  u  r  5  :  !Die  ©emo^n^eit,  bei  5lftien  4  %  Stü^ainfen 
äu  berei^nen,  gehört  ber  3eit  einer  u)enig  bifferenaierten  2ßert^ 
papierbetrac^tung  an  unb  ift  ba^er  nur  ^iftorif^  5u  erflären. 

3^0^  in  ben  1860  er  Z^^^^^n  beftanb  bei  uns  fein  fo  ft^arfer 
Xlnterf(^ieb  5U)if(^en  6^ulbf^ein  unb  5lftie 
to  t  e  e  u  t  e.  2)ie  St^ulbfi^eine  ber  Staaten  ufu).  oaren  in 
©eftalt  oon  ^Inlei^en  bas  3  e  i  1 1  i  ^  frühere.  Die  mit  i^nen 
oerfnüpfte  Denfujeife  eines  feften  3infe5  oerbanb  fii^  ba^er  in 
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bet  erften  ^po^e  bes  ^apttaltemus  auc^  mit  ben  ^ftten.  3n= 
foIgebeHen  sa^Iten  bte  5lfttengefeilf^aften  urfprünglt(^  einen 
3in5  (au^  toenn  fie  f einen. ©eu)inn  aufnjiejen)  unb  im  Satte 
beö  ©etDinns  baßu  eine  2)it)ibenbe  —  bie  heutige  33or=  unb  '^aä)^ 
bioibenbe.  IDet  9ieft  aus  biefem  33rauc^,  5lftien  als  eine  £)hlU 
gation  mit  ©en)innauöfi(^t  ansufeJien,  ift  i^r  bleute  bejeitigter 
Stürfe5in5. 

S(^lieöli(^  f)at  ber  i^unbe  x)om  auemai^enben  ^Betrage  no^ 
eine  Umfa^fteuer  für  Sßertpapiere,  ben  6(^Iufenoten  = 
ftempel  5U  besagten.   !Det}etbe  beträgt  im  ^affageji^äft: 
für  gonbs  Vio  pro  TixlU  ober  20  ^f.  für  angefangene  1000  Matt, 
„  2imen^/io   „      „      „    30  „    „  „         1000  „ 

„  SßarenVio   „      „      „    40  „    „  „         1000     „  . 

3eboc^  bleiben  nad)  ber  S^ODette  5um  9flei(^5ftempetgefe^ 
von  1906  bie  St^ulbtjerfc^reibungen  bes  9lei(^ö  unb  ber  ^unbe5= 
ftaaten  umfa^ftempelfteuerfrei. 

Dem  ^unben  mixh  ber  anbert^albfa(^e  Stempel  berechnet, 
ba  ber  mit  ber  ^lusfü^rung  bes  (5ef(^äftö  beauftragte  hantier 
ben  5lnfauf  an  ber  ^Börfe  aussufü^ren  ^at  unb  über  biefes  ©e= 
f(^äft  au^  ein  St^Iufefc^ein  au55uftetten  ift.  Sür  biefen  S(^Iuö= 
f(^ein  belaftet  bie  ^anf  i^ren  Äunben  mit  bem  falben  Stempel- 
betrage.  !Da5u  fommt  bas  ©ejj^äft  goifi^en  ^anf  unb  Äunben, 
ba5  bem  le^tern  einen  ganaen  Stempel  foftet,  ben  ber  Äunbe 
natürlich  fparen  oürbe,  menn  er,  felbft  an  ber  ^örje  5ugelaf(en, 
bort  feine  (5ef(^äfte  abmxdelU.  3ft  bas  ©ef(^äft  abgefi^Ioffen, 
bann  erptt  ber  ^unbe  fofort  eine  ^lusfü^rung^anseige  unb  balb 
barauf  bie  ^brec^nung  mit  einer  Siiilu^note.  !DieieIbe  brandet 
je^t  (feit  1906)  ni^t  me^r  am  Xage  bes  ©efi^äftsabfi^Iuffes  au$= 
gefertigt  5U  u)erben,  fonbern  erft  fpäteftens  am  britten  Xage 
bana^. 

* 

3n  engem  3ufammenJ)ang  mit  bem  Gffeftenfommiffions^ 
gef(^äft  fte^t  bas  T)  e  p  o  t  g  e  f  ä  f  t.  5)a5felbe  befte^it  in  ber 
^lufbemai^rung  von  Sßertpapieren  bes  ^unben  in  ben  Xrefors 
ber  ^anf.   SKan  ^ebt  feine  Sßertpapiere  Jjeute  nii^t  me^r  5U 
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§aufc  auf,  loeil  bas  3U  unfi^et  unb  5u  gefä^rlt^  ift,  fonbetn 
übergibt  fte  atö  o f f  e n e ö  ober  gef^Ioffenes  Depot  einem 
^anfier.  3m  erfteren  gaUe  übernimmt  bie  58anf  auger  ber  ^uf= 
betoa^rung  no^  bie  33ertDattung,  fie  trennt  bie  doupons  ab,  be= 
forgt  bie  Sßerlofungsfontrolle  ufto.  2)afür  werben  30  Pfennig 
pro  1000  Watt  S^ominat  im  Sa^re  geaa^It.  ift  ein  ©ef^äft 
mit  großem  9iabiuö.  !Denn  bie  3<i^I  ber  ^erjonen,  bie  einer 
^anf  3.  5B.  2Bertpapiere  in  !Depot  geben,  ift  eine  grofee.  (Sine 
toeit  geringere  ^luebe^nung  ^at  bas  ©efi^äft  in  oerf^Ioffenen 
Depots,  gibt  3U)ei  Birten.  Der  Äunbe  übergibt  ber  ^^an! 
5ßertgegenftänbe  in  einem  gef^Ioffenen  $afet  ober  haften,  ober 
aber,  er  Dertoa^rt  fetbft  in  einem  gemieteten  oerfi^lieparen 
t^ad)  i^ree  Xrefors  unter  eigenem  33er|(^Iufe  unb  3Kitoerf^Iuö 
ber  Sanf  feine  ßffeften.  3tt  biefem  gälte  fprii^t  man  oom 
„St  a^n^r  anf  gefi^äf  t".  Die  großen  beutf^en  Saufen 
^aben  auf  biefem  ©ebiet  nac^  amerifanif(^em  23orbilb  mufter= 
gültige  (ginri^tungen  gef^iaffen.  2B  i  I  u  ^  f  ^  f^ilbert  bie  Sta^t^ 
fammereinri^tung  fe^r  anf(^auli(^  folgenbermafeen  (Deutf^e 
Suriftenaeitung  1900  S.  294):  „2ßenn  man  bie  (Sef^äfteräume 
eines  mobern  eingerichteten  großen  ^Banfinftituts  burt^ujanbert, 
fo  ftebt  man  im  innerften  Heiligtum  3ule^t  oor  einer  feltfamen, 
aus  3lmerita  ^erübergefommenen  Srfinbung,  einer  u)ie  eine 
geftung  oerfc^an^ten,  befonberen  33erfeIIerung,  bei  mani^en  3n= 
ftituten  and)  einem  Safeturm.  3^a(h  (Eröffnung  einer  mit  einem 
befonberen  33erf(hluö  oerfe^enen  Xür  fteigt  man  in  ein  fafe= 
mattenartig  oerfi^anates  (5eu)ölbe  ^inab,  bas  gur  9^ot  eine  Se= 
lagerung  aushalten  fönnte  unb  fie^t  an  feinem  Gnbe  eine  fc^mere 
©elbf^ranttür,  hinter  i^r  nod)  ein  eifernes  (Segitter,  bereu  beiber 
Öffnung  mit  §ilfe  ber  SIeftriaität  erfolgt;  ba^inter  einen  legten 
9laum,  in  u)el(hem  fid)  ©elbfi^ränfe  ergeben  mit  einaelnen  oer= 
f^Ioffenen  ^Ibteilungen  (gäi^ern).  Die  Kammern  nennt  ber 
^merifaner  Safes  (Siiherheitsoerff^Iüffe),  bie  übliche  23er= 
beutft^ung  ift  ,Stahlfammern'.  Die  S3enu^ung  biefer  Kammern 
5ur  5lufbeu)a^rung  oon  2Bertgegenftänben  geroö^rt  ber  58anfier 
feinem  ^unben  gegen  eine  33ergütung  unb  ^änbigt  i^m  einen^^ 
S(^IüffeI  3u  ber  Cammer  aus.  Die  Cammer  felbft  aber  fte^t 
unter  einem  boppelten  33erf(htu&;  benn  beibe,  ber  .^unbe  U3ie  ber 
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Sanfter,  jeber  mit  feinem  S(^lüffel,  müffen  öffnen,  um  bte 
Cammer  auf3uf(^Iiefeen/' 

3m  5lnf(J)Iufe  ^tetan  feien  noä)  einige  SJlitteilungen  über 
bie  Stalinammex  ber  !Deutf(f)en  33anf  gemalt, 
einet  tiefigen  §alle  untet  bet  (£tbe  mit  ^oben  aus  Rattern 
^eton,  in  ben  bicfe  Stäbe  au5  Sta^I  ^ineingeftteut  finb.  „!Die 
boppelflügelige  Xüx  gut  6ta!)Ifammet",  etgä^It  ^.  g.  im  S3et= 
linet  Tageblatt  (24.  S^opembet  1910),  „biefee  faft  f^tetfi^aft  !lo= 
bige  lCngeJ)euet,  fönnen  5töei  9Kann  nut  mit  SKüJie  fi^Iiefeen. 
Untet  einet  gtofeen  ©lasfi^eibe  fie^t  man  auf  bet  3ttnenfeite 
bie  ftä^Ietnen  Stangen  unb  3ungen  bes  Si^loffes.  fiel)t  aus 
tüie  bie  SBeid^enftellanlage  eines  fleinen  ^aJin^ofs.  llnb  bo(^ 
finb  alle  biefe  t)et5mi(ften  ©elenfe  but^  gmei  gang  fleine 
S(^IüfjeI  mit  £ei^tigfeit  gu  bemegen.  ^Ilabenblii^  fi^Iie^en 
^mei  Beamte  bet  ^anf  J)iet  ab,  unb  bae  öffnen  bet  lammet 
fann  hann  aud)  nut  triebet  but(^  bas  3ufammenn)it!en  beibet 
geft^el^en. 

!Da5  3nnete  bet  ft  ä I  e  t  n  e  n  ©  t  u  f  t  ift  nii^t  oJine 
etnfte  geietlii^feit.  !Da$  ^atte  2iä)t  bet  fe^t  ga^Iteii^en  elef= 
ttifi^en  £ampen  btii^t  fii^  gteU  an  bet  blenbenben  Sßei^e  bet 
ÄlinfettDänbe  unb  übetflutet  bie  in  langen  ^^^^)^n  unb  in  5toei 
Gtagen  aufgeftellten  ftäl^tetnen  9tegale  mit  ben  Sc^liefefä^etn. 
^5  gibt  beten  gtofee  unb  fleine,  fio^ie  unb  bteite.  2ßet  nut  2Bett= 
papiete  ^iet  aufbema^ten  lä^t,  fann  fi(^  mit  einem  fleinen  nieb= 
xigen  gadf)  begnügen,  abet  nid)t  menige  btingen  anä)  befonbets 
iDettöolle  (Stbftüde,  oft  loon  bebeutenben  ^Ibmeffungen  in  bie 
Sta^lfammet.  9^a(^  ben  (StfaJ)tungen  bet  ^anf,  bie  alletbings 
übet  ben  S^^^ci^t  bet  einzelnen  gältet  nut  f)in  unb  miebet  untet= 
tiefet  mitb,  lagetn  in  ben  Safes  au^  fe!)t  üiele  tr)ettt)olle 
S(^mucfftütte,  ^etlen^alöbänbet,  ^tillantenbiabeme  unb  bet= 
gleicijen,  bie,  fobalb  fie  gebtau(^t  metben,  abgeholt  unb  bann 
balb  miebet  gutü^gegeben  metben.  güt  bie  §etten  (Sinbtec^et 
ift  bas  eine  tec^t  üble  3lngema5nl)eit  bet  teicl)en  £eute. 

3ebeö  G;in3elfa(^  ift  but^  ein  bappeltes  Si^lofe  gefii^ett. 
^^uä)  3u  feinet  (gtöffnung  gepten  ftets  smei  St^lüffel.  '^et)ot 
t)et  9Kietet  f^liegen  fann,  mug  ein  beamtet  bet  ^anf  mit  feinem 
©enetalfi^lüffel  ein  ^otf(^loö  öffnen.  (£tft  bann  flappt  bie  Znx 
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auf,  unb  es  geigt  \xd}  in  einem  nad)  allen  Seiten  but^  bi^e  Sta^t= 
platten  gefi^erten  ga^  eine  gleit^falls  [täJ)Iexne  unb  tüieber  mit 
einem  ^unftfi^lofe  üexfe^ene  Äaffette,  5u  bex  ausf^Uefeli^  bex 
33Tietex  ben  Si^Iüffel  Befi^t.  Diefe  ^affette  töixb  ^exaus^ 
genommen  unb  vom  !Dienex  nai^  einem  bex  3a^Ixei(^en  3itTimex= 
<^en  gebxai^t,  bie  im  ^Infc^Iu^  an  bie  StaJiIfammexn  ben  3Jlte= 
texn  5UX  33exfügung  fte^en.  !Doxt  fann  bann  bex  Jn^aBex  bee 
6(^lieBfa(^5  gang  allein  mit  feinen  6(^ä^en  \xd}  bex  angenehmen 
^tätigfeit  hes  ^uponf^neibene,  obex  was  fonft  fei,  ^ingeBen." 

!Die  gxo^e  (5  e  f  a  x  Beim  Deponiexen  von  (Offelten  in  fog. 
offenen  Depots  lag  fxü^ex  ^auptfä^Iii^  baxin,  ba§  bex  ^anf tex  bie 
Sßextpapiexe  bes  ^unben  als  9Jlittet  feinex  Spefulationen  be= 
nutjen  fonnte  unb  es  fam  pufig  genug  oox,  bafe,  toenn  biefe 
Spefulationen  fe^Ifi^Iugen,  bex  ^^anfiex  bie  fxemben  ^apiexe 
üexuntxeute. 

2)ie5  füJ)xte  1896  5um  (gxla^  bee  !Depotgefe^eö,  gu 
bem  bie  gxo^en  ^öanffataftxop^en  im  ^flooemBex  1891  ben  ^n= 
fto§  gegeben  Ratten.  !Dana(h  :^at  bex  ^anfiex  bie  ^flit^t,  bie 
fxemben  !Depote  getxennt  oon  feinen  eigenen  auf5uben)al)xen  unb 
füx  bie  exftexen  ein  ganbelsbuc^  angutegen,  in  n)el^e5  bie  2Bext= 
papiexe  jebee  §intexlegex5  nat^  (Sattung,  ^ennxoext  unb  S^um- 
mexn  eingetxagen  n)exben.  !Die  gxo^en  Tanten  Jiaben  infoIgc= 
beffen  gmei  !Depot5  eingexii^tet,  Depot  A  mit  eigenen  2ßext= 
ißaphxen  unb  folgen,  bie  füx  Si^ulben  bes  Kommittenten  Jiaften, 
unb  Depot  B  mit  fxemben  Offelten,  übex  bas  le^texe  ^aben  fte 
feinexlei  SSexfügungsxei^t. 

5lbex  toie  ift  es  möglii^,  toixb  man  fxagen,  biefe  ^eftim? 
mungen  inneau^atten,  ba  man  bo^  nii^t  auf  jebe  Sanf  einen 
6^u^mann  fd^iden  fann,  bex  na^fie^t,  ob  beibe  33eftänbe  nx^t 
miteinanbex  oexmifc^t  toexben.  5lu^  bafüx  I)at  bex  ©efe^gebex 
gefoxgt.  ^x  ^at  beftimmt,  ba^  bex  Kommittent  Unmn  bxei 
Xagen  na^  5lnfauf  bex  papiexe  oon  bem  Kommiffionäx  ein 
6tütfet)ex3ei(hniö  exptt.  Die  ^an!  ^at  baxin  bem  Kun=: 
ben  bie  S^ummexn  bex  getauften  (Sffeften  anaugeben.  9Jlit  bex 
xlbexfenbung  biefes  ÜTummexnoexaeii^niffeö  ge^en  beftimmte 
^ffeften  als  (Eigentum  an  ben  Kunben  übex.  6elbft  im  SaHe 
bes  Konfuxfes  bex  San!  ^at  ex  bas  ^lusfonbexungsxe^t  feinex  • 
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Stüde  am  bet  Äonfursmaffe.  Sie  bleiben  fein  unantaftbates 
^gentum. 

§at  ber  ^anfier  aber  bas  §anbelöbu(^  unrichtig  geführt 
unb  über  bie  SBertpapiere  feines  Äunben  oerfügt,  bann  toirb  er 
mit  ©efängniö  bis  5U  einem  Sa^re  unb  ©etbftrafe  bis  5u  3000 
Watt  ober  mit  einer  biefer  beiben  Strafen,  unter  Umftänben 
and)  mit  3u^t^aus  beftraft.  Snfolgebeffen  mirb  ber  gall 
äufeerft  feiten  eintreten,  bafe  ber  33an!ier  bas  !Depot  bes  Äunben 
angreift,  aus  Woxal,  um  optimiftifi^  5u  fpre^en,  ober  aus  Selbft= 
er^altungstrieb,  ober  aus  gurtet! 

S(^lieöli^  fei  no^  bemerft,  bafe  jebe  58ant  5tDei  Birten 
oon  Depotbü(^ern  füJirt,  erftens  ein  lebenbes  unb  5U3eitens 
ein  totes.  bem  erfteren  erplt  jeber  Äunbe,  in  bem  le^tcren 
jebe  (Sffeftenart  ein  Äonto.  3lm  S^luffe  jebes  Semefters  rairb 
bem  Äunben  ein  Depotausaug  übermittelt,  ben  er  3u  beftätigen 
f)at,  gan5  wie  beim  ^ontoforrent. 

Se(^ftens  fommt  in  ^Betra^t  bas  3 ^  f  f  ö  g  e  f  ^  ä  f  t. 
2)asfelbe  befte^t  in  ber  (Sinaie^ung  fättiger  gorberungen  burc^ 
bie  hänfen.  !Dabei  ^anbett  es  ^auptfä^Iii^  um  Sc^eds, 
SBet^fel,  5lnmeifungen  unb  (S^oupons. 

^  I  a  ^  f    e   s  toerben  ftets  of)ne  ^rooifionsbere^nung 
oon  ber  ^anf  eingesogen.   (Sinen  auf  eine  ©rogbanf  geaognen 
Sä)ed  fann  man  au^  bei  ben  Waffen  einer  gangen  9^ei^e  anbrer 
hänfen  o^ne  5lb3ug  einlöfen,  bie  auf  ber  9tücf feite  bes  S^ecfs, 
oer5ei(^net  fte^en.  33iele  Tanten  oerlangen  jebo^  3^^^tifföfpefen, 

(gbenfo  mirb  für  bie  (ginfaffierung  oon  ^la^mei^feln 
otelfa^  feine  ^rooifion  berechnet.  3Kan  fann  }ebo(^  bie  Sin= 
5ie^ung  oon  SBec^fetn  unter  800  3Jlarf  aud)  bur^  einen  ^oftauf= 
trag  beujirfen. 

(Coupons  finb  3ittsf^eine,  auf  ©runb  berer  bie  3iitfen 
einer  Si^ulburfunbe  am  gälligfeitstage  beim  ^usFteller  abge= 
^oben  merben  fönnen.  3^  fpäter  ber  (S^oupon  eingelöft  mirb,  befto 
größer  ift  ber  (5eu)inn  bes  ^lusftellers.  !Die  hänfen  löfen  ^ou^ 
pons  umfonft  ein,  ebenfo  !Dioibenbenf(^eine. 

ff- 
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Siebentens  fommen  in  5Betra(^t  bie  5lu55a^Iungen. 
(£in  Äunbe  f ann  bex  ^anf  ben  5lufttag  erteilen,  an  einen  btitten 
eine  bestimmte  6umme  ausauga^Ien.  S^^^t  5Iufttag  mixb  iJ)m 
beftötigt,  ebenfo  bie  5luöfü^rung  besfelben.  Die  hänfen  be^ 
forgen  biefe  5lu55af)Iungen  entroeber  auf  geoö^nlii^em  ober, 
oenn  es  um  fc^leunige  ^rlebigungen  ^anbelt,  auf  tele^ 
grap^if^em  Sßege.  Sie  bebienen  fi^  bagu  if)rer  ^Banfüerbin- 
bungen,  in  ber  Siegel  unter  ^enu^ung  eines  ^)epefi^enf(^lüf}elö, 
b.  5.  einer  üerabrebeten  3ti^I,  ober  eines  Sti^ujortes.  Äauft 
3.  jemanb  10  000  9lubel  ^lussa^Iung  Petersburg,  bann  ^at 
ber  33erfäufer  {eine  Petersburger  ^anfoerbinbung  anaumeifen, 
an  ben  Käufer  ober  beffen  Drber  10  000  D^ubel  3U  3a^Ien.  Der 
Äöufer  erfiält  bann  bie  gi^^^t^  angegeben,  bie  i^m  bie  Summe 
aus3a^It. 

*  * 

5lls  Tentes,  ber  Sci^Iungsoermittlung  bienenbes  inbiffe^ 
rentes  58anfgef(^äft  ^aben  mit  bie5lusf(^reibung  oon 
Ärebitbriefen  ober  ^Iffrebitioen  3U  betrai^ten. 
5lffrebxttt) 

yiennt  man  ben  58rief 

3)ur(^  ben  bie  San!  uns  ©elb  anmeift 

5ln  einen  Ort,  n)of)tn  man  reift. 

2ßenn  man  eine  Dteife  ins  ^luslanb  maä)t  unb  oon  einer 
^anf  einen  Ärebitbrief  ausgeftellt  ^aben  n)ill,  fo  ^at  man  bie 
in  bemfelben  angegebene  Summe  bei  ber  ^anf  in  bar  ein3u= 
Sailen  unb  feine  Unterf^rift  3u  J)interlegen.  Wan  brautet  bann 
nic^t  bas  ©elb  mit  auf  bie  9lei{e  3u  nehmen,  fonbern  fann  es  an 
oerf^iebenen  Orten,  bie  man  berührt,  bei  ber  ©efc^äftsoer^ 
binbung  ber  58anf  abgeben.  5luf  ber  iRütffeite  u)erben  bann 
feitens  ber  aa^lenben  girmen  angegeben:  bas  Datum,  ber  ge= 
leiftete  betrag  in  3ciJ)Ien  unb  58u(^ftaben  unb  bie  girma  felbft. 
^us  bem  ©efagten  ergibt  fi^,  bafe  bei  jebem  Ärebitbrief  brei 
Perfonen  in  ^etrac^t  fommen: 

1.  ber  5lnn)eifenbe  (le  crediteur), 

2.  ber  3lntüeifungsempfänger  (^ffrebitierte)  unb 

3.  ber  5lngen)iefene  ober  5lbreffat  (^orrefponbent). 
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3ft  bet  Ätebitbxief  an  eine  9J?e^x3aI}I  von  Slotrefponbenten 
an  t)etf(f)tebenen  Drten  gerietet,  fo  fprii^t  man  üon  einem 
3tr!ular=^rebttbrtef .  3BeIt  =  3tr!uIar  =  Ätebttbrtefe 
finb  Bei  ben  metften  ©xofebanfen  fäuflti^;  fte  roetben  in  ber 
Siegel  in  $|unb  Sterling  ausgeftellt  unb  pnb  aalilbar  in  ber 
fianbesmö^rung  an  einer  großen  3a^t  von  ^lix^en  ber  gansen 
SBelt;  fie  finb,  n^eil  über  gro^e  Beträge  guläffig,  befonbers  emp= 
felilenötDert  für  Sßettreifen.  Die  ?lunbreife  =  ^rebit  = 
briefe,  toie  fie  5.  von  ber  Deutfi^en  ^an!  ausgegeben 
tüerben,  fönnen  fomoJjI  über  betröge  in  beutf(f)er  ^eid)5mar!, 
tüie  anä)  5U  gleii^er  3^it  in  frember  Sßä^rung  ausgefteEt  toer^ 
ben;  biefe  roerben  ben  ausxDärtigen  Äorrefponbenten  unter  ©in= 
fenbung  von  llnterfc^riftsproben  ber  5l!frebitierten  at)ifiert. 

9leifef(^e^ö  merben  ausgegeben  unter  anberem  von 
ber  §amburg=3lmerifa=£inie  in  33erbinbung  mit  ber  !Di$!onto= 
gefellf(i)aft  in  Berlin,  vom  S^orbbeutfi^en  2Ior)b  fomie  vom  öftere 
rei(f)ife^en  Qlox)h  in  Xrieft.  Die  $Reifef^e^5  ber  g)amburg^ 
5lmerifa=ßinie  im  SBerte  von  50,  100  unb  200  9Karf  toerben  an 
2000  San!5aJ)IfteIIen  ber  gangen  Sßelt  in  lanbesüblii^er  3JIün5e 
eingelöft;  ein  33er5ei(^niö  ber  3ci^IfteIIen  UDirb  bem  Käufer  au5= 
gepnbigt.  ^u^erbem  u)erben  biefe  S^eds  bei  ben  größeren 
Slgenturen  ber  ©efellfc^aft,  auf  ben  Dampfern  ber  §amburg= 
3lmerifa=2inie,  ber  beutfc^en  Dftafri!a=2inie  unb  ber  2Baerm.ann= 
£inie  (bei  ben  beiben  leisten  nur  an  ^arb  ber  Sleit^spoftbampfer) 
in  3fi^Iung  genommen. 


Die  im  üorJierge^enben  be:^anbelten  a!tit)en,  pafficen  unb 
inbifferenten  ©efi^äfte  ber  hänfen  toerben  mit  ^lusna^me  bes 
§^potJ)efen=,  $fanbbrief=,  ©iro=,  3^ttel=  unb  ©rünbungsgef^äfts, 
für  bie  befonbere  Sttftitute  ejiftieren,  von  allen  S3an!en  be= 
trieben.  (£5  gibt  feine  ^anf,  bie  Iebigli(^  Sßei^fel  bisfon= 
tierte  ober  nur  Depofitengefi^äfte  mat^te,  fonbern  es  ^anbelt 
fi(^  immer  um  ein  gangeö  ©  n  f  e  m  b  I  e  von  (5ef(^äften. 

Der  oberfte  ©runbfa^  bei  biefen  ©ef^äften  —  ber  £eit= 
ftern  jeber  guten  ^anfpolitif  —  mu^  ber  fein,  baß  bie  ^ant 
niemals  einen  anbers  gearteten  Ärebit  gibt,  als  fie  felbft  ge- 
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nommen  f)at  „gür  bte  ÄxebxtgerDä^irung  einer  58an!",  fagt 
3lbx)If  SBebet^,  „töixb  man  als  Siegel  aufftellen  büxf en, 
ba&  ber  Ätebit,  toel^en  bie  Sanf  geben  baxf,  o^ne  ©efa^x  3U 
laufen,  t^xe  23exbtnblx(^fett  nti^t  exfüKen  5U  fönnen,  nid)t  nux 
in  bex  Quantität,  fonbexn  aui^  in  bex  Qualität  bem  Äxebit  ent= 
fpxe^en  muß,  töeI(J)en  fie  felbft  geniest;  eine  ^anf  5.  S.,  toel^et 
!Depofiten  auf  langfxiftige  Äünbigung  ant)extxaut  finb,  toixb  an^ 
entfpxei^enb  auf  längexe  gxift  ausIeiJien  fönnen  ufu)."  2)ie  ©e^ 
f(^i(^te  bes  58anfn)efenö  bietet  3U  viel  Belege  bafüx,  bafe  bex  33ex^ 
gegen  biefen  gunbamentalfa^  5U  ben  gxö&ten  Sünben  im 
Sanfroefen  gepxt.  ^immt  ein  3nftitut  alfo  fuxafxiftige  T)epo= 
fitengelbex  auf,  fo  baxf  es  feine  ^r)pot!)efaxif(^en  Daxle^n  ab= 
geben  unb  umgefe^xt. 

Setxitt  man  eine  ^anf,  fo  loixb  man  nii^t  füx  jebes 
e  i  n  5  e  t  n  e  bex  im  üox^exge^enben  bezauberten  ©  e  f  ä  f  t  e 
ein  b  e  n  b  e  X  e  6  ^uxeau  f inben.  !Die  (Einteilung  exfolgt  t)iel- 
me^x  na^  bex  3iüe<fiitä^igf eit.  '^aä)  ^  u  ^  m  a  I  b  f eJ)xen  bei 
allen  ^anünftituten  fotgenbe  5lbteilungen  töiebex: 

1.  bie  ^affe  (füx  (Sin=  unb  ^lusga^Iungen  baxen  ©elbes), 

2.  bie  (Iöupon5=  unb  Soxtent'affe  (bei  gxö^exen  Sanfinfti= 
tuten  füx  bie  (Sinlöfung  fälligex  G^oupons  unb  !Dii)ibenben^ 
f(^eine), 

3.  ba5  SBec^felbuxeau, 

4.  ba5  58öxfenbuxeau  ($anbel  mit  SBextpapiexen  an  bex 
58öxfe), 

5.  bas  (Sffeftenbuxeau  (^ufbema^xung  unb  3Sexu)aItung  von 
Sßextpapiexen), 

6.  baö  Äöxxefponbenabuxeau, 

7.  bie  ^u^^altexei. 

3meigbuxeauö  fommen  ^auptfä^Ui^  in  58etxa(^t: 

1.  ba5  ^Ifgeptbuxeau, 

2.  ba$  Deöifenbuxeau, 

3.  bie  ^e^nexei, 

4.  ba5  (Smiffiansbuxeau, 


^)  „3)cpo[UenBanfen  unb  SpefuIattonsBanJcn",  fietpstg  1902.  S.  106 
unb  107. 
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5.  bae  Sefretcrtat  (Äonfortialbureau), 

6.  bie  ^ttmanotenabteilung  (^rtmanote  tft  bae  (5tunbbu(^, 
in  baö  fämtU(f)e  Gefi^äfteoorfälle,  mit  ^lusnaJime  bcr 
baten  Äaffenein^  unb  auösa^Iungcn  eingetragen  njetben). 

Über  biefe  ^Ibteilungen  unb  i^re  Xätigfett  gibt  „2)ie  Xcd)- 
ni{  beö  Sanfbetriebeö"  von  ^runo  33ud)n)alb,7.  5lufl., 
33erlin  1912,  5luefunft. 


B.       fitttn  der  6an!em 

Die  älteften  hänfen  maxm  2ße(^felban!en.  Banca 
^iefe  ber  Xi\ä)  refp.  bie  5Banf,  auf  ber  bie  ©elbbeplter  bee  Sßec^flers 
ftanben.  Der  9^ame  „^anf"  ift  geblieben,  toenn  aui^  ber  3^J)ttit 
biefeö  Begriffs  ein  anbrer  H)urbe.  3tt  innigem  3u{ammen^ang 
bamit  fte^t  and)  bas  Sßort  „banfrott''.  ^Betrog  ber  (5elbn)e(^fler, 
bann  mnihe  feine  banca  5erbro(^en.  Diefe  5erbrr)(^ene  ^an! 
nennt  ber  Italiener  banco  rotto. 

Solche  ^Banfen,  bie  bas  5ßec^fler  =  fotüte  bae  £eit)gef^äft 
betrieben,  gab  es  bereits  im  flaffifi^en  5lltertum.  3Kittet= 
olter  tüar  ber  ©elb=  unb  Ärebitoerfe^r  unb  infolgebeffen  an^ 
baö  ^anfujefen  megen  ber  befte^enben  S^aturalmirtfc^aft,  in  ber 
^robufte  gegen  ^robufte  ausgetauf^t  tourben,  menig  verbreitet 
unb  entoitfelt.  Die  Äirc^e  erlief  3in5t)erbote  unb  erflärte  bas 
Sinsne^men  für  Sünbe. 

Das  ^anfujefen  im  mobernen  Sinne  ift  erft  ein  Äinb  bes 
16.  3ti^^^unbert5.  Seine  (£ntu)ic!Iung  fte^t  im  3ufammen^ang 
mit  bem  Übergang  von  ber  9TaturaI=  gu  ber  (5elbu)irtf^aft,  mit 
ber  merfantiliftif(^en  5ßirtf^aftöpoIitif,  beren  Lieblinge  Z^t^n- 
ftrie  unb  §anbel  roaren,  ber  (Sntfte^ung  großer  nationaler 
Staatengebilbe,  buri^  bie  bie  33erfe^röf^ranfen  im  3nnern  bes 
ßanbes  befeitigt  tourben,  ber  (Srfe^ung  ber  9litter^eere  burc^  bie 
Solb^eere,  beren  Unterhalt  bares  ©etb  erforberte  unb  einer 
3lei^e  anbrer  33erpltniffe. 
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2)te  erften  mobernen  Saufen  voaxtn  Depofiten^  unb 
©ttobanf  en.  Sie  taui^ten  in  ber  SEirtf^aftsgefc^ii^te  ber  3Si)Ifet 
alö  S  ^  u  ^  a  n  ft  a  1 1  e  n  auf.  S^re  Aufgabe  beftaub  bartu,  ©elb 
uub  Äoftbarfetteu  ft^er  5U  bergen  unb  vor  33etluft  unb  !Dteb- 
fta^I  au  f(^ü^en.  !Die  Soften  waxm  \d)Uä)t  oxgant)tett,  bte  2ßege 
unfii^et,  ber  $Ra^rx(^tenbtenft  ungenügenb,  ©tfenba^nen  gab  es 
nt^t.  Unter  bxefen  SSerpItniffen  war  es  von  großer  Sebeutung, 
baö  bie  Saufen  bare  ©elber  3ur  fixeren  5lufbeu)a^rung  über^ 
nahmen,  hamit  einen  großen  ^unbenfreis  ^erausogen  uub  in 
bie  £age  uerfe^t  u)urbeu,  Stillungen  hmd)  Umft^reibung  3u  uer^ 
mittein. 

!Die  erfte  gro^e  !Depofiten=  unb  ©irobanf  xoax  bie  1587  in 
Statien  ins  £eben  gerufene  Banco  di  Rialto.  Sie  ^at  fi(^ 
über  3U)ei  Sa^r^unberte  gehalten.  1797  ujurbe  fie  gemaltfam 
bur(^  9^apoIecn,  ber  bie  finansielle  (£ntu)itflung  Senebigs  untere 
graben  moUU,  aufgehoben. 

1609  entftanb  bie  5lmfterbamer  Sauf  in  einer  ^e= 
riobe,  als  bie  fleine  3lepublif  ber  S^ieberlanbe  allen  europäif(^en 
§anbelsftaaten  ben  ^ang  ablief  unb  ben  ©runb  5u  bem 
SBo^lftanb  i^rer  SeuDo^ner  legte.  Sie  beftanb  bis  3um  ^al}X^ 
1820.  Untergang  fte^t  bamit  im  Sufammen^ang,  bafe  fie 
ber  ^Regierung  im  geheimen  3u  ^o^e  SSorf^üffe  gemalt  unb  bur^ 
Spefulationsgefi^äfte  i^re  foUben  ©runbtagen  aerrüttet  hatte. 

Sei  uns  in  !Deutf^Ianb  entftanb  im  Sa^re  1619  bie  $  a  m  = 
burger  ©irobanf.  Sie  begnügte  mit  ber  ilbernahme 
uon  Depofiten  unb  ©irogelbern  unb  mürbe  3U  einer  Stü^e  bes 
:&amburger  §anbels.  5lIIe  äße^felaa^Iungen  von  mehr  als  400 
3Karf  Iübif(h  mußten  burih  bie  Sauf  erfolgen  unb  atte  5ln= 
mei[ungen  außerhalb  berfelben  roaren  ftreng  oerboten.  Sie 
mürbe  im  Sa^re  1875  aufgelöft  unb  bur^  bie  in  Hamburg  er= 
ri(htete  §aupt3meiganftalt  ber  $Hei(hsbanf  erfe^t.  aJlan  jah  ein, 
bag  bie  ^leic^sbanf  beffer  geeignet  fei,  bas  ©irogeft^äft  für  bas 
didd)  3u  übernehmen.  So  ift  fie  mit  5lnftanb  gef^ieben,  eine 
ftttenreine  9Jiatrone,  im  ©egenfa^  3u  ber  oorigen,  in  jeber  Se= 
3iehung  forreft  bis  an  ihr  ßebensenbe. 

3Jlit  biefen  brei  großen  3nftituten  ift  bie  ©e}(^i^te  bes 
Sanfmefens  eng  oerfnüpft,  menn  au^  nii^t  erf^öpft.  Sie 
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reptäfentteren  ben  älteren  ^anftt)puö,  bet  btö  in  bte  neuefte 
3eit  ^ineinret^t. 

5lt5  nun  aber  ber  ©rofebetrteb  alle  ©ebiete  beö  ßebens 
teooluttomerte,  töurbe  and)  bas  Sanfoiefen  im  19.  Jci^tfiunbert 
auf  tjeränberte  ©runblagen  geftellt.  Sieben  bie  alten  ©iröbanfen 
treten  in  aUen  Äulturlänbern  brei  Birten  von  kaufen,  bie  töir 
im  folgenben,  mit  ben  jüngften  beginnenb,  einge^|enber  gu  be= 
trai^ten  Jiaben,  nämlii^: 

I.  bie  ©ffeftenbanfen, 

II.  „§^pot^efenbanfen, 

III.  „  3ettelban!en. 

2Bir  ^aben  es  iebo(^  bei  biefen  brei  Birten  ni^t  mit  reinen 
Xx)pm  3U  tun;  e5  fommen  anä)  ^reu5ungen  (9Kif(^formen)  not. 
3a  es  gibt  $8anfen,  bie  auf  bem  Sßege  ber  Äonsentration  alle  brei 
Birten,  nämli(^  (Sffeften-,  ^^pot^efen-  unb  3ettelbanfen  in  fi(^ 
vereinigen,  3.  in  einem  früheren  (gntroidlungöftabium  bie 
^anf  für  ^anbel  unb  S^buftrie  (2)armftäbter  58anf). 


©ffe!tenbanfen  finb  (^rtoerböinftitute,  bei  wel^m  ©egen= 
ftanb  beö  Hnterne^menö  bas  reguläre  ^anJgef^äft 
in  3Serbinbung  mit  bem  (g f  f  e f  t  e n ^)  a nb  e l  im 
großen  unb  bem  (Smiffiön5gef(^äftift.  ^n  bie[en 
beiben  3ute^t  genannten  (5ef(^äften  liegt  bas  G^^arafteriftifi^e. 
Sie  allein  rei^tf  ertigen  es,  ^ier  von  einem  befonberen  53anfs 
tt)puö  3U  fprei^en.  !Derfelbe  entfpri(^t  ber  gro^betrieb^ 
I  i  d)  e  n  233irtf(f)aft5epo(^e  unb  ift  erft  aus  ben  58ebürfniffen  ber^ 
fetben  :^erau5  geboren  roorben. 

!Die  ^e3ei(^nung  (Sffeftenbanfen  ift  in  ber  ^rajiö  löenig 
gebräu(^Ii(^.  Sie  ftammt  von  einem  Suriften  namens  Sattler, 
ber  1890  bas  bisher  auf  biefem  ©ebiete  grunbtegenbe  2Berf  über 
bie  Sffeftenbanfen  t)eröffentli(^te.  (£benfou)enig  ^)at  ]xd)  aus 
na^eliegenben  ©rünben  ber  ^usbrud  Spefulationsbanfen  ein^ 
gebürgert.  Steueren  Datums  ift  ber  S^ame  „5lnlagebanfen". 
©ine  reine  Tautologie  aber  ift  bie  ^Besei^nung  ^rebitbanfen, 
benn  ber  ^rebit  gehört  gum  SBefen  j  e  b  e  r  ^anf. 
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2>et  Credit  Mobilier  in  Patb« 

I)te  e  t  ft  e  (Sffeftenbanf,  bie  im  ^ttnstp  r)orbtlbIt(^  tourbe 
für  eine  5tei^e  beutf^ex  58anfgrünbungen,  ift  bie  Societe 
generale  de  CreditMobilier  in  ^atiö.  !Diefe  ©e= 
fellf^aft  n)uxbe  1852  mit  einem  -Kapital  üon  60  3JiiIIionen 
granfen  auf  ^ftien  von  ben  ©ebxübexn  ^exeixe  gegxünbet. 
Untex  ben  ©xünbexn  pxangten  18  9^amen  bex  ©xofeinbuftxie  unb 
Haute  finance.  !Da6  Hntexne^men  ^atte  bie  23eftimmung,  bem 
9TapoIeonif(^en  Äaifextum  finansielle  9Ka^t  gu  uexf(^affen,  ben 
ftaxf  ge{unfenen  ^uxö  bex  fxanaöfifi^en  ^ente  xoiebex  5u  ^eben, 
ben  Äxebit  intexnational  3U  oxganifiexen,  um  bie  Kapital- 
ben)egung  in  Suxopa  5U  beJiexxf^en  unb  auf  biefe  Sßeife  bie  fxieb= 
li^e  SBeltexobexung  einsuleiten.  Sein  §aupt5töe^  abex  gipfelte 
in  bem  ©ebanfen:  Äxebit  bex  3i^buftxie.  Diefex  Svo^d 
fam  in  bem  3^amen  3Kobiliaxfxebit  fxeilii^  nii^t  gan5  foxxeft 
5um  5lu5bxutf. 

!Da5  Sigenaxtige  biefex  neuen  Sauf  beftanb  nun 
baxin,  ba^  fie  neben  bex  Pflege  allex  3n)eige  bes  58anfge[(^äft5  — 
beö  fog.  xeguläxen  ©efi^äftö  —  5n)ei  ©ef^äfte  befonbex5  betonte 
unb  5UX  (Sxunbtage  i^xex  Xätigteit  ma^te,  nämlii^  exftens 
bas  (gffeftengefi^äft  im  gxo^en  unb  smeitens  bas 
(SmiHi^^ttögef^äft,  befte^enb  in  ©xünbungen  unb  bex 
5lu6gabe  von  Dhüqaüonen  unb  5lftien.  Sßextpapiexe  ia 
gxogenSKaffenauf  eigene  Dtei^nung  5U  taufen  unb  5U  t)ex= 
taufen,  (Sffettenf) anbei  gu  txeiben,  um  baxan  (5elb  5U  nexbienen, 
roax  bex  S^ext)  i^xes  6txebenö.  9^a(^  biefex  §aupttätigfeit  ^at 
man  ben  IRaf^a^mexn  bes  Credit  Mobilier  ben  9^amen  (£ffetten= 
bauten  gegeben. 

5lu6ex  bex  Sßextpapiexfpetulation  abex  entfaltete  bie  neue 
58ant  eine  xege  ^mifjionötätigfeit.  (Ss  u)axen  in  exftex 
ßinie  (£ifenbat)nen  unb  anbexe  SSextefixöuntexne^mungen, 
bexen  ^ftien  bex  Credit  Mobilier  emittiexte,  benen  ex  ^xebit  gab 
unb  an  benen  ex  fi(^  bauexnb  beteiligte.  Die  ^exeixes  {^ufen 
einen  guten  Xeil  bes  fxansöfifc^en  (Sifenba^nne^es.  §eine  nennt 
©mit  ^exeixe  gexabesu  ben  Pontifex  maximus  bex  (gifenba^nen. 


—   272  — 


!Die  GtjenBafinen  toaten  bamals  bte  ©runbmomente  ber  Äom 
junf tut.  !Der  Credit  Mobilier  tüax  3unä(^ft  eine 
gxo&e  (^ilenba^nbanf.  3Jitt  feinem  (Selbe  n)urben  bie 
Süb^,  3^ntxal=,  Dft=  unb  Sßeftba^n  gebaut;  fetner  bie  fpanif^e 
9f?orbbaJ)n.  33on  befonberer  33ebeutung  toat  bie  ©tünbung  unb 
Sinansierung  ber  i)fterrei^if(^en  Staatsba^n,  beren  5l!tien,  bie 
fog.  5ran5o{en,  nod)  ^eute  ein  beliebtes  Spietpapier  ber 
Börfe  finb.  !Die  neuen  Bahnanlagen  brau(f)ten  billiges 
Kapital  unb  eine  Banf  für  i^re  ^affent)eru)altung.  ^u^erbem 
beteiligte  fic^  ber  Credit  Mobilier  mit  riefigen  Subffriptionen 
an  ben  fraußöfifi^en  ^ntei^en  unb  ben  ^Inlei^en  ejotifi^er 
Staaten  fou)ie  an  einer  gansen  9leif)e  von  Unternehmungen. 
§ierf)er  gehört  5.  B.  bie  ©rünbung  ber  1860  in  bie  ^Brüc^e  ge= 
gangenen  Compagnie  generale  maritime,  bie  sugleii^  Si^iffe 
bauen,  Sdiiffa^rt,  gifi^erei  unb  SeeJianbel  treiben,  ^^a^rungs- 
lonferoen  fabrisieren  unb  t)ertreiben  follte;  ferner  eine  3^= 
mobiUengefellfi^aft  (Societe  Immobiliere),  bie  Xeile  non  ^aris 
(bie  Gbene  von  aJlonceau)  bebaute,  eine  Dmnibusgejellf^aft, 
eine  (5asgefellf(haft,  bie  Cbrofanalgefellfi^aft  u.  a.  m.  2)ur^ 
biefe  unb  anbere  Unternehmungen  foEten  S^buftrie,  §anbet  unb 
33erfehr  geförbert  merben. 

aJlit  biefen  inbuftriellen  ©rünbungen  aber  mar  bas  ^xo- 
gramm  ber  58anf  nii^t  erft^öpft.  Sie  fui^te  international 
aus5ubehnen  unb  rief  5u  biefem  S^vedt  ein  ganaes  ^ant- 
f^ftem  in  ben  einaelnen  europäif^en  ßänbern  ins  2eben:  ^n 
Spanien  ben  Credit  mobilier  Espagnol,  in  !r)eutf(hlanb  bie  !Darm= 
ftäbter  Banf,  ferner  Credit  mobiliers  in  3*^^^^^^^  9^ieber= 
lanben  unb  2onbon.  (£s  maren  mehr  ober  meniger  gar  niiht  ab= 
hängige  ©rünbungen  im  !Dienfte  eines  großen  3^^<^Iö,  ber  3^^^ 
bes  Sßeltfriebens. 

!Die  ©rünber,  (Smil  unb  ^\aat  ^ereire,  bie  aus  ber 
St.  Simoniftif(hen  S^ule  h^toorgegangen  maren,  5mei  3wben, 
ausgeftattet  mit  bem  ganaen  ©eift  unb  Scharfblitf  ihrer  ^Haffe, 
ba5u  nationalöfonomif^  gebilbet,  frühere  fosialliberale  3öur= 
naUften,  mollten  nitht  blo^  ©elb  oerbienen.  (£s  fihmebte  ihnen 
ein  großer  foaialiftifd^er  Snbgmetf  oor.  „3n  ihrem  ©e= 
i)anfengang'',  fagt  ^lenge,  „lebte  ein  großer  3ug,  feitbem  ihnen 


§er3en  unb  klugen  hm^  bie  großen  5(^nungen  St.  Simons  ge- 
öffnet tüaren" 

S^on  für  St.  Simon  toaxen  bie  hänfen  ber  3JlitteIpunft 
feines  „inbuftriellen"  S^fteme.  !Dut(^  bie  Xo(^tetbanfen  n^oUten 
bie  bereites,  toie  fi^on  ertoäJint,  bie  t)exftf)iebenen  3SöIfer 
finansiell  umftritfen,  i!)r  S^ü  max  bie  Drganifierung  bes  intet= 
nationalen  Ärebitö  unb  bie  ^et)errf^ung  ber  ^apitalben)egung 
unter  ben  3^ationen,  um  auf  biefe  SBeife  ben  SBeltfrieben  3u 
förbern.  3Jlit  i^rem  ^arifer  Unternehmen  aber  oerfolgten  fie 
no(f)  toeitere  3iele.  Sie  wollten  alle  fapitatiftifi^en  Untere 
ne^mungen  granfreii^s,  unb  oieUeii^t  anä)  noä)  bie  anberer 
£änber  hmd)  Obligationen  aufkaufen  unb  in  einer  §anb 
oereinigen,  um  bie  gefamte  $robu!tion  oon  einem 
fünfte  aus  birigieren  5U  fönnen^).  !Daö  foUte 
folgenbermafeen  gemai^t  toerben:  Der  Credit  Mobilier  fonnte 
(gffeften  ber  oerf(^iebenften  3lrt  erroerben.  2)ie  3tftionäre  follten 
für  i^re  5tftien  Obligationen  erhalten.  ^Die  ^an!  mar  berechtigt, 
Obligationen  bis  3um  se^nfa^en  betrage  bee  ^Iftienfapitals 
au53ugeben.  !Da5  ^Iftienfapital  betrug  60  9KiIIionen  granfen. 
Sie  fonnte  alfo  5lftien  bis  3ur  §öJ)e  oon  600  SJIillionen  granfen 
ermerben.  2ßar  biefe  Summe  erfi^öpft,  bann  lie^  fi^  bas  5lftien= 
fapital  oerboppeln  unb  bie  Sanf  toar  bann  in  ber  ßage,  fi^on 
Obligationen  bis  3U  1200  9JliIIionen  3U  emittieren  ufm.,  bis 
fämtliche  ^ttien  in  granfrei^  unb  anbern  ßänbern  aufgefauft 
toären! 

(£s  ift  intereffant,  bie  Obligationen  bes  Credit 
Mobilier,  bie  bie  ©runblage  biefer  Ü^^orie  bilben,  no^  etmas 
näher  ins  5luge  3u  faffen.  (gs  foUten  Iang=  unb  furafriftige,  „feft= 
oerainsli^e,  feinen  Äursfthmanfungen  untermorfene  unb  ieber= 
3eit  oeräufeerbare  Rapiere"  fein,  (gs  hcinbelt  fid^  bei  ben  fur3= 
friftigen  Obligationen,  toie  Sattler  ri(^tig  bemerft,  u)irtf^aftli^ 
um  ni(hts  anberes  als  Solameihfel,  bie  burih  Slanfoinboffament 
bie  Umlaufsfähigfeit  oon  3nhciberpapieren  erhalten  fottten.  !Die 
©rünber  rechneten  mit  ben  hohen  (Erträgen  aus  ber  3nbuftrie,  bie 

^)  Dr.  3  0  ^.  ^  I  e  n  g  e  :  ©rünbung  unb  ©ef(hi(hte  bes  „Credit 
Mobilier",  Bübingen  1903. 

2)  ^  I  e  n  g  e  Beftreitet  bas. 


©tiriic^,  ®elb=  unb  »anftuefen. 
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eine  ftänbtge  33er5infung  ber  Dbltgattonen  ]iä)em  follte.  Da 
btefe  au(^  in  fleinen  Beträgen  ausgegeben  n)exben  fonnten,  follte 
anä)  bie  ärmere  58et)ölferung  bur^  ^rn)erb  berfelben  in  ben  Stanb 
gefegt  toerben,  an  ber  (Snttoidlung  ber  Snbuftrie  5lnteil  gu 
nehmen,  ^ber  bie  ^ereires  Ratten  getäufi^t;  bas  ^ublifurrt 
tDoIIte  bie  Obligationen  oegen  i^rer  ungenügenben  Detfung  nxd)t 
annel)men  unb  bie  DbIigationentI)eorie  ^at  ba^er 
pxaltx\ä)  eine  ^ebeutung  nx^t  gehabt. 

!Die  ©ef^it^te  ber  Sanf  einget^enber  3U  eraä^Ien,  ift  f)ier 
nxä)t  ber  Ort.  9^euerbingö  ift  fie  voxx  ^tenge  in  einer  tDcrtüoEen 
Hnterfu^ung  be^anbelt  nDorben,  bie  —  bur(^au5  mit  Dlei^t  — 
auf  einem  ben  ^ereires  f^mpatJ)if(^en  6tanbpunft  fte^t,  feJ)r  im 
©egenfa^  3u  älteren  ^uffaffungen,  roie  fie  3.  58.  bei  uns  bie 
9^ational3eitung  in  ben  1850  er  Zaf)xen  vnixat,  bie  bie  ^ereires 
mit  San)  t)erglic^.  (£0  xoauxx  eben  3um  Unterf(^iebe  voxx  ben 
Epigonen  3tDei  3Jlänner,  bie  nit^t  blo^  ©elb  t)erbienen  iDoIIten, 
fonbern  bie  Srrei(^ung  großer  t)oIf5tDirtf(^aftIi(^er  Jbeale  als 
5li(^tf(^nur  unb  (Snb3iel  i^rer  UnterneJjmertätigfeit  anfa^en. 

3mmer^in  ^at  bie  58anf  in  ben  erften  3^iten  i^res  58e= 
fteJiens  ^o^e  (Erträge  abgen)orfen,  xoenn  anä)  3U)eifen£)5  bie  !Dit)i' 
benben  ein3elner  3af)re  üiel  3U  ^0(^  toaren.  3al}re  1855  max 
ber  Credit  Mobilier  auf  bem  ©ipfelpunft  feiner  Wad)t  unb  feinem 
(SIü^cö  angelangt.  (Sr  üerteilte  über  40  %  !Dit)ibenbe.  2)er 
§auptgerDinn  ftammte  aus  bem  (SffeftenJ)anbeI.  !Der  SBert 
ber  Sffeftenbeftänbe  betrug  am  6^Iu^  bes  genannten  Zaf)xt^ 
101  SJIillionen  granfen.  2)ie  Diüibenben  beliefen  fit^  oon  1853 
bis  1867  auf  13,4,  11,8,  40,74,  23,  5,  5,  7,5,  10,  10,  25,  25, 
10,  5,  0,  0%. 

Der  (gffeftenJianbel,  ber  in  jener  erften  ^eriobe  bes  (Sifen- 
ba:^nbaue5  unb  ber  inbuftriellen  Slüte  granfrei(^6  bie  Sanf 
groö  gemacht  f)atte,  n)ar  es  au(^,  ber  il)re  ©runblagen  unter= 
minierte.  Seit  3Kitte  ber  1860  er  3ö5te  begannen  fic^  in  i^rem 
Portefeuille  bie  unt) er fäuf liefen  (gffeften  3U  pufen.  (Bs  fehlte 
an  ©elb  3ur  Erfüllung  ber  laufenben  33erbinbli(^feiten.  Der 
Credit  Mobilier  Tratte  3U  fe^r  ben  großen  gunbamentalfa^  ge= 
funber  Sanfpolitif  aufeer  a^t  gelaffen,  feinen  anberen  ^rebit  3U 
geben,  als  er  felbft  genommen.  „0:5  rät^te  \x6)  has  iibermag,  in 
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toetc^em  er  frembe,  in  fütsetex  3^tt  rüd'sa^lbare  ©elber  in  mdt 
auöfd^auenben,  [(^roer  3U  üBerblitfenben  (5eftf)äften  feftlegte" 
©rofee  33orf(^üffe  an  bie  Xo(^tergefett{(^aften,  töie  an  ben  1852 
t)on  i^m  begrünbeten  Credit  Foncier  de  France,  bebeuteten  eine 
t)ijnige  Si^^^^öbiUfierung  hes  5lftienfapitalö.  1866  njurbe  gur 
^ef(^affung  üon  aKitteln  bas  5ßetrieböfapital  t)erboppelt.  5ln 
Stelle  einer  fi^ritttöeifen  ^ßerme^rung  ber  Betriebsmittel  trat 
bie  iä^e  Steigerung.  (Ss  war  ein  le^ter  ceraroeifelter  33erfu(^. 
1867  !am  bie  Äataftrop^e  sunt  5luöbru(^,  bie  Banf  ftellte  i^ire 
3a^Iungen  ein.  (Se  aeigte  ba^  bie  t)orJ)anbenen  (Sffetten  3U 
in  bie  5BiIan5  einge[tellt  maren.  Die  ^ftionäre  t)erflagten 
i^ren  S^ertoaltungsrat  auf  3<i^Iung  von  60  9JliIlionen  g-ranfen, 
b.  um  bie  Summe,  um  roelc^e  bae  5lftienfapitat  1866  erp^t 
iDorben  max. 

Das  ift  bie  (5e{(^i(^te  ber  erften  großen  (Sffeftenbanf 
Europas.  3^re  geiler  lagen  in  ben  unerrei(^bar  ^)oä) 
geftetften  Si^I^n,  in  ber  geft legung  großer 
Summen  in  JmmobiHen  unb  (£ffe!ten,  in  3U 
l)of)en  3)it)ibenben.  !r)a5  traurige  (Snbe  biefer  Banf  f)at 
lange  3^it  in  ber  älteren  beutfi^en  nationaI=öfönomiftf)en  SBiffen^ 
f(^aft  einer  unfreunbli(^en  peffimiftifi^en  ^Beurteilung  biefes 
neuen  Banft^pus  35orf(^ub  gelei[tet  (Änies,  Si^äffle,  9?o|(^er, 
Sßagner). 


9^0(^  ep  in  granfrei(^  ber  Credit  Mobilier  entftanb,  fanben 
bie  aus  ber  St.  Simonifti{(^en  ^Infi^auungsmeife  ^ercor* 
gegangenen  ©ebanfen  über  bie  3lufgaben  beö  Banfn)efenö  in 
3)eutf(^tanb  in  ber  ^erfon  ©uftax)  SKeoiffens,  ber  1848  bie 
Leitung  bes  51.  S^aaffpufenf(^en  ^Banfüereins  übernaJim,  einen 
ent^ufiaftif(^en  33ertreter.  3n  biefem  Sa^re  fam  bas  prioate 
33anfgef(^äft  von  5lbrapm  Sc^aafmufen  in  Äöln  3um  (Sr^ 
liegen,      ptte  in  ©runbftütfö^  unb  (Sifenfpefulationen  unb  an^ 

^)  Sattler.  S.  85. 


18* 
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beten  bem  regulären  ^anfgef^äft  fernitegenben  Unterne^= 
mungen,  vor  allem  aui^  in  übermäßigen  33orf^üffen  an  bie 
r^einif(^e  Snbuftrie  t)iel  ©elb  oerloren.  !I)er  3ufammenbru^ 
ber  ^anf,  bei  ber  nxd)i  toeniger  als  170  gabrifen  i^ren  Ärebit 
bebten,  Jjätte  in  jener  \o^xal  fritifc^en  3^it  eine  ^ataftrop^e  be= 
beutet,  u)enn  ni^t  bie  9legierung  3u  §ilfe  gefommen  n)äre.  !Die$ 
gef(^a^  in  ber  Sßeife,  baß  fie  bem  Kölner  Kontor  ber  ^reußift^en 
$Banf  große  Summen  sumanbte,  bann  aber  ba5  58anf^au5  na^ 
bem  ^lane  bes  bamaügen  ginansminifters  §anfemann  in  eine 
SlftiengefeEfc^aft  umgetöanbelt  tüurbe,  in  ber  bie  ©läubiger  für 
t^re  gorberungen  5lftien  befamen  unb  ber  Staat  bie  ^^erginfung 
eines  Xeils  ber  ^ftien  (bis  3U  2 150  000  Xater)  für  eine  SHeiJie 
von  Z^l)xen  garantierte.  Sa  entftanb  ber  31.  S(^aaff^)aufenf^e 
Sanfoerein.  3(n  bie  Spi^e  ber  neuen  5lftienbanf  trat  (5  u  ft  a  t) 
e  0  i  f  f  e  n ,  beffen  ^iograp^ie  in  einem  ausgeseicfineten  2ßerf 
von  g>anfen  (Berlin  1906)  gef^rieben  ift. 

9Ket)iffen  ging  bei  ber  Itberna^me  ber  ßeitung  bes 
31.  S(^aaffJ)aufen}(^en  ^antüereins  von  ben  ©ebanfen  St.  Si= 
mons  aus,  bie  i^n  in  feiner  S^genb  begeiftert  Ratten.  §atte 
biefer  an  ^rojeften  überreid^e  Äopf  einft  tJ)eoretif(^  bas 
^anfmefen  als  ben  §ebel  3ur  Segrünbung  bes  fammenben  in= 
buftriellen  S^ftems  unb  als  bie  bas  gefamte  2ßirtf(^aftöleben 
organifierenbe  S^^ftans  ins  3luge  gefaßt,  fo  fu(^te  9Jlet)iffen  nun 
Gelegenheiten,  biefen  ©ebanfen  praftifi^  burtfiaufü^ren.  S^m 
f(^n)ebte  als  3lufgabe  bes  S^aaffJiaufenft^en  ^anfoereins  bie 
planmäßige  XlmgeftaUung  ber  rJ)einif^  =  tDeft  = 
fälifc^en  S^tbuftrie  bur(h  bas  Kapital  als  has 
©runbprinaip  bee  mobernen  Sßirtft^aftslebenö  vox.  Dabei  war 
SKeoifCen  fein  Äapitalift  im  Sombartfi^en  Sinne.  !Der  ©elb- 
eru)erb  toar  if)m  nii^t  SeIbft3U)e(f.  „gür  iJ)n",  fagt  §anfen 
(S.  605),  „U3ar  bie  futturförbernbe  Sßirfung  ber  fapitaliftif^en 
SBirtf(f)aft5orbnung,  ni^t  bie  SKat^ematif  bes  Unternehmer^ 
geujinns  bas  entf^eibenbe.  !Die  Hberujältigung  unb  9Iupar= 
machung  ber  9^atur!räfte  hmd)  bie  Waä)t  bes  menfi^Iichen 
©eiftes,  bie  vernunftgemäße  ©eftaltung  ber  materiellen  ©üter= 
üerforgung,  bie  ©ntfeffelung  ber  probuttitjen  Gräfte  bes  33ater= 
taubes,  um  bies  3u  t)erfelbftänbigen  unb  3U  befähigen,  au^  auf 
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tDtrtfi^aftli^em  ©ebiet  hnxä)  (Entfaltung  jetner  nationalen 
(Eigenart  an  bem  gtagen  Sßerfe  be$  menf^Iii^en  ^uIturfott= 
f^ritte  etfolgtei^  mttauarBeiten  —  btefe  nnb  t)exu)anbte  allge= 
meine  5ttufgaben,  nit^t  bie  33erme^rung  bes  Kapitals  unb  bes 
^efi^eö  um  il)ret  felbft  u)illen,  voaxen  feine  UxUn'i)en  Sterne." 

!Die  fpätern  3Jlänner  im  beutf(^en  ^anfuDefen  Jiaben  bann 
freili(^  eine  (gpoi^e  inauguriert,  bie  mn  roefentliif)  anberen  (5e= 
bauten  erfüllt  max. 

geprt  5U  ben  Sronien  ber  ©ef^i^te,  bag  ber  fransöfif^e 
Credit  Mobilier,  ber  md)  ben  Sntentionen  feiner  ©rünber  ben 
Kapitalismus  f(^n)ä(^en  unb  f^tie^Ii^  gans  aufl}eben  unb  an 
feine  Stelle  einen  non  einer  S^ntrate  aus  beJierrfi^ten  fo5ia= 
liftifif^en  Organismus  fe^en  u3oUte,  bagu  beftimmt  roar,  bie 
fapitaliftif(^e  (gnttr)i(flung  ungeheuer  5u  förbern. 

'^ad)  bem  9Kufter  bes  Credit  Mobilier  bilbeten  \x6)  nämli^ 
balb  na^  ber  ©rünbung  bes  ^.  Si^aaff^aufenfi^en  ^anfoereins 
in  2)eutf(^tanb  eine  ^leiJje  von  ^Bauten,  bie  bie  fo5iaIiftifi^e 
©runbtenbens  unb  bas  Dbtigationenprinaip  irires  ^arifer  33ors 
gängers  ni^t  annahmen,  aber  fi^  in  i^rer  ©efi^öftstätigfeit 
ebenfalls  auf  bie  Pflege  ber  Sffeftenfpefulation  unb  bes  (£mif= 
ftonsgef(^äftes  «warfen  unb  Xo(J)tergefeIIf(^aften  ins  ßeben  riefen, 
babei  jebod^  mani^e  t5ef)Ux,  5.  ^.  3U  gro^e  33orf(^üffe  an  biefelben, 
Dermieben.  !Durd^  biefe  i^re  Xätigfeit  ujurben  fie  als  „S^ritt^ 
mai^er  für  S^buftrie  unb  §anbel"  gu  9?a(^at)mern  bes  ^arifer 
Credit  Mobilier  in  feinen  praftif(^en,  nid)t  aber  in  feinen  t^eo= 
retif(^en  3i^l^n. 

Das  erfte  Jt^ftitut  biefer  ^rt  wax  bie  im  Z^ljxe  1853  ge^ 
grünbete  ^anf  für  g>anbel  unb  Sttbuftrie  in  Darm^ 
\taU  (Darmftäbter  Sauf).  Die  ^anf  follte  nai^  ben  3been 
ajJori^  von  §abers  urfprüngli^  in  granffurt  am  aJIain  errii^tet 
Beerben,  unb  ^max  in  gorm  einer  9^oten=  unb  (Sffeftenbanf  na^ 
^arifer  9Jlufter.  3lber  ber  Senat  ber  Stabt  uerfagte  feine  (gim 
toittigung,  ba  es  fi^  um  eine  3XieberIaffung  bes  Credit  Mobilier 
^anble,  unb  bie  58e5ie^ungen  bes  mitbeteiligten  ©rünbers 
^Ibra^am  Oppenheim  in  Äi3In  3u  bem  ^arifer  §aus  t^onlo  offen 
5utage  lagen.  SJlan  n)ottte  feinen  Credit  Mobilier.  33or  allem 
xoar  ber  granffurter  5tot^f(^ilb  bagegen,  benn  er  fa^  in  bem 
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neuen  5lfttenunterne^)men  eine  ^ebro^ung  feines  SHonopoIs. 
3lu(^  bie  granffurter  ^anbelefammet  Cptad)  gegen  bie  ^an! 
aus  unb  empfahl  als  (5egenJ(^a(^5ug  bie  ©rünbung  einer  foüben 
^anf  am  $Ia^e.  3^  ^iner  Bejonbeten  Si^ung  n)utbe  gegen  bie 
^anf  Stellung  genommen.  Sie  BebtoJ)e  mit  9lüdfi(J)t  auf  bie 
in  i^tem  Statute  niebergelegten  ©runbfä^e  ben  ^iefigen  ^ta^ 
mit  großer  ©efaJit.  3^r  ftatutarif(^ex  Sßirfungefreiö  entbehre 
ber  für  foli^e  51nftalten  notmenbigen  58ef(^ränfung;  für  bie  üon 
i^r  au55ugebenben  58anf5ettet  fei  eine  beru^igenbe  unb  filtere 
gunbierung  nii^t  t)orJ)anben.  5lu(^  bie  funbgegebene  33erbinbung 
mit  bem  Credit  Mobilier  flö^e  fein  Sutrauen  ein  ^nbe= 
tra^t  biefer  SBiberftänbe  t)aIl3og  fii^  bie  (Srünbung  in  !Darmftabt 
unter  großen  S(f)n)ierigfeiten.  !Da5  ^rojeft  ber  33erbinbung  von 
9^oten=  unb  ©ffeftenbanfen  mu^te  serlegt  u)erben,  inbem  für  bie 
^Datenausgabe  eine  befonbere  San!,  bie  33an!  für  Süb  = 
beutf(f)Ianb  (1855)  gegrünbet  lourbe.  Sie  beJ)ieIt  iJir 
^rix)ileg  bis  1905.  2)a5  beutfi^e  Kapital  xoat  surüd^altenb. 
3)ie  meiften  ^ftien  mürben  in  ^aris  gegei^net  unb  fannten  nur 
hnxä)  bie  ^arifer  Sörfe  plasiert  merben.  2)ie  granffurter  unb 
berliner  3^itungen  griffen  bie  Sanf  an  unb  9lotI}f(^iIb  fu^te 
ben  ^urs  5U  brütfen.  5lls  ©egensug  mürbe  bamals  von  aKet)iffen, 
ber  au^  beteiligt  mar,  eine  noä)  je^t  ejiftierenbe  3^itf(^rift,  ber 
Sranffurter  5lftianärins  £eben  gerufen. 

1855  folgte  bann  bie  f.  t  prioitegierte  Dfterrei(^if(^e 
^rebitanftalt  für  §anbel  unb  (Semerbe  (Dfterrei^if^e 
Ärebitanftalt),  bie  J)eute  bie  fü^renbe  Waä)t  bes  öfterreii^ifi^en 
©elbmarfts  ift.  5)as  britte  nat^  ^arifer  3Jlufter  gebilbete 
3nftitut  mar  bie  1856  gegrünbete  ^lllgemeine  Ärebit  = 
a  n  ft  a  1 1  in  ßeipsig.  ^n  bemfelben  ^af)xe  trat  bie  9Jl  i  1 1  e  I  = 
beutf(^e  ^rebitbanfin  SUleiningen  (9Keiniger  Sanf ) 
ins  £eben,  unb  es  folgte  bie  9Dorbbeutf(^e  Sanf  in 
Hamburg. 

^eine  eiußige  ber  ^ier  genannten  58anfen,  bie  in  ben 
1850er  ^a^xen  entftanben,  fte^t  auf  preufeif^em  Soben. 


(5cf^t(^te  ber  $anbcl5fammer  ju  e^rantfurt  am  3Kain  1707—1908. 
granffurt  1908.  S.  662. 
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!Dte  preugtft^e  5iegierung  ^atte  eine  5lt)erfton  gegen  ben  Credit 
Mobilier.  Sie  ^ielt  bie  goxm  bex  3lftienge|ell{^aft  im  ^an!= 
toefen  in  ei^t  lanbesDätexIi^er  Sßeife  füx  Bebenflitf)  nnb  lehnte 
alle  Äon3ef[ionögefu(^e  ab.  Das  Kapital  fanb  jebo^  einen  5luö= 
loeg  in  bex  ©efellfdiaftsfoxm  bex  5lftienfommanbitgefeIlf^aft, 
tüeli^ie  bex  ftaatli(^en  Äonseffion  niifit  bebuxfte.  '^n  biefex  goxm 
tt)uxben  exxii^tet:  1856  bex  S(^Iefif(^e  ^anft)exein  in 
^Bxeslau,  bie  SexHnex  ^anbelögefellfc^aft  unb  bie 
!Dixeftion  bex  2)iöfontogefen}(^aft.  3n  ben 
1860 ex  Z^^^^n  ift  bann  in  ^xeufeen  nii^t  eine  einaige 
gxöfeexe  Sanf  gegxünbet  tüoxben  .  (Sxft  1870  töuxbe  bie 
2)eutf(^eSanfin  ^exlin  exxic^tet  unb  mit  9lütffi(^t  auf  bie 
fIangt)oIIen  S^amen  i^xex  ©xünbex  als  5lftienge}ellf(^aft  !on= 
3effioniext.  bex  S^Igeaeit  f)ahm  bann,  nai^bem  bie  Äon= 
3effionöpfli(f)t  gefallen  unb  bie  5xeil)eit  bex  ©xxic^tung  Don 
5lftiengefeIIf^aften  pxoflamiext  toax,  eine  9lei^)e  (gffeftenbanfen 
auf  5lftien  nad)  bem  SKuftex  bes  ^axifex  Credit  Mobilier  ent- 
toidelt,  in  benen  bex  ©eift  unb  bae  Sßefen  bes  le^texen  beutlii^ 
3um  33oxf(^ein  f ommt,  fobie(^ommex3  =  unb  !Diöfonto  = 
b  a  n  f  in  §ambuxg  (1870),  bieDxeöbnex  Sanf3u  !Dxe5ben 
(1872),  bie  ^rtationalbanf  füx  !Deutfc^Ianb  (1881), 
bie  ^  e  X I  i  n  e  X  ^  a  n  f  (1889). 

2)a5  G^axaftexiftif(^e  biefex  ©anfen  liegt,  u)ie  fi^on  ge= 
fagt,  ^auptfä^lic^  in  amei  fünften:  Einmal  in  i^xen  ^e  = 
äie^ungen  3ux  (gffeftenfpefulation  unb  bann 
in  i^xen  Seaie^ungen  3ux  Snbuftxie. 

!Die  (Sffeftenfpefutation  ift  ^iex  nxä)t  nä^iex  3U  be^anbetn. 
S^xe  Untexlagen  bilben  bie  üon  bex  ^anf  exu)oxbenen  Sßext- 
papiexe.  3ebe  bex  gxofeen  (Sffeftenbanfen  ^at  ein  nid)t  unbe= 
beutenbes  Gffeftenfonto.  2)a5felbe  betxug  am  31.  Desembex 
1912  bei  bex 

3)eut)^en  Sanf  113,4  aKtlUoncn  i 

2)iöfonto=(5efen|^aft  37,2 

Sresbner  5Banf  61,1 

6(^aaff^aujenf(^en  Sanfoeretn .   .   .   .  45,2 

2)armitäbtei  a3anf  47,2 

berliner  ^anbetsgefellj^aft   ....  41,9 
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Willem  biefe  3ct^Ißn  getodfiten  no^  fein  oonftänbtgeö  33ilb. 
!Denn  Bei  einigen  biefer  ^Banfen  roerben  t)ielfat^  3^^buftrietüette, 
bie  aus  böxfente^nif^en  ©rnjägungen  im  Portefeuille  5urütfge= 
galten  tcerben,  auf  ^onfortialfonto  üerbui^t,  ebenfo  bie  5ux  vox^ 
übetge^enben  Einlage  bienenben,  töie  bie  teportierten  (Sffeften. 
Stn  allgemeinen  bürfte  ber  ^efi^  an  eigenen  (Sffeften  im  !Dut(^= 
fi^nitt  bes  S^i^i^^ö  n)efentli(^  größer  fein,  als  ee  bie  t)ot  S^lu^ 
bes  3a^reö  „frifierten"  ^ilanaen  erfennen  laffen. 

3!)ie  Spefulation  in  Sßertpapieten  fann  ©eminn  ober  93er= 
luft  bebeuten.  allgemeinen  ^at  fie  einen  risfanten 
6^5ara!ter.  G;in  ^eifpiel,  mie  oerfe^Ite  Spefutationen  eine 
^an!  gefä^rben  fönnen,  bietet  bie©ef(^i(^te  ber  Sex  = 
liner  ^anbelögefellfi^aft,  einer  alten  1856  ge= 
grünbeten  58anf.  (Siner  iJirer  ©efi^äfteinJiaber  J)atte  1882 
Spefulationen  in  ruffif(^er  53aluta  entriert, 
bie  fe^t  f^Iugen,  ba  ftatt  ber  ertoarteten  Sefferung  bee  ruffif^en 
^lubelfurfes  ba5  ©egenteil  eintrat.  Das  (Engagement  belief  fi(f> 
auf  12,6  9JliIIionen  D^ubel.  ^uö  ber  ßöfung  biefer  5ßerbinbli^= 
fetten  ergab  fi^  ein  33erluft  oon  über  7  3JliIIionen  9Karf.  Daßu 
famen  33erlufte  aue  ber  Spefulation  in  eigenen  einteilen  oon 
ungefähr  1  SKillion  unb  anbere  unglüdUt^e  ©ef^äfte.  Dur(^ 
biefe  33erlufte  xoax  bie  berliner  §anbel5gefellf(^aft  fo  gef(^n)ä(f)t, 
baö  Stoei  ^anfpufer  —  5lobert  Sßarf^auer  unb  ^leii^röber  — 
fie  ftü^en  mußten,  um  fie  oor  £iquibation  ober  gufion  mit  ber 
5)re6bner  ^anf  5u  beroa^ren.  !Daö  Kapital  ourbe  oon  30  auf 
20  SJlillionen  fieruntergefe^t. 


t>a0  dnönfltitgt^&ft  der  ^^^cPtcnbanfctt. 

©in  viel  größeres  oolfsroirtfi^aftlit^eö  S^^t^^effe  als  bas 
(gffeftengef(^äft  beanfprui^t  bas  grofee  3^^bu ftriege^ 
fd^äftberSBanfen.  3nber  Literatur  finb  bie  ^esie^ungen 
ber  ©ffeftenbanfen  3ur  Snbuftrie  no^  toenig  bearbeitet  uiorben. 
IDas  grunblegenbe  SÖGerf,  beffen  ©rgebniffe  im  folgenben  benu^t 
toerben  foUen,  ift  bae  anregenbe  unb  perfpeftioenreic^e  ^u(^ 
Don  Dr.  Dtto  S^^bels:  !Da5  33erpltniö  ber  beutfc^en 


—   281  — 


©ro^anfen  3ur  St^^uftrie  mit  Befonberer  58erü#^tigung  ber 
(Stfentnbuftrte       gilt  btefes  33etpltniö  fommen  in  ^ettai^t: 

1.  bie  5  0  r  m  e  n  bcx  33etbinbungen  ber  (gffeftenBanfen  mit 
ber  3^tbuftrie, 

2.  ber  Ginfluö  ber  hänfen  auf  bie  inbuftrielle  (Snt= 
tDidlung, 

3.  bie  ^ottüenbigfeit  einer  ein^eitlii^en,  grunbfä^Ii(^en, 
inbuftriellen  ^anfpolitif. 

!Die  großen  Unternehmungen  ber  S^buftrie  brau(^en  in 
erfter  ßinie  ©elb.  !Die  58ef(haffung  besfelben  i|t  bort,  wo  ni^t 
ein  fapitalfräftiger  Unterne^^merftanb  oon  oorn^erein  befteJ)t 
(mie  oielfai^  in  ber  oberf^tefif(^en  SKontaninbuftrie),  ober  bie 
S^euanf^affungen  aus  ben  ^Betriebseinnahmen  gebebt  nierben 
(3.  58.  bei  ber  §ütte)  bie  Aufgabe  ber  hänfen.  ^Richtige 

©elbbef^affung  ift  ber  Äernpunft  ihrer  ^esie^ungen  3ur  ^n- 
buftrie.  !Da5  5Banb,  ujel^es  bie  ^Bauten  am  engften  mit  ber 
Snbuftrie  oerfnüpft,  ift  bas  Ä  0  n  1 0  f  0  r  r  e  n  t.  ift  bas 
(^arafteriftif^e  inbuftrielle  58anfge{chäft,  ber  3lngelpunft  fämt^ 
Ii(her  übrigen  Gefi^äfte  mit  ber  3nbuftrie.  ^lußerbem  aber 
fönnen  fi(^*bie  ^eäiehungen  ber  ©ffeftenbanfen  3ur  S^tbuftrie 
no(^  in  anberen  gormen  bemegen.  !I)ie  hänfen  fönnen  bie 
(gmmiffionen  unb  (5  e  I  b  0  er  m  e  h  r  u  n  g  en  inbu  = 
ftrieHer  Unternehniungen  beforgen.  Sie  fönnen 
\xd)  mit  3lftienbefi^  ober  (ginlagen  an  ihnen 
beteiligen.  Sie  fönnen  bie  ^uffithtsratsft eilen 
mit  ihren  eigenen  Kreaturen  befe^en. 

5lm  intim ften  finb  bie  ^eaiehungen  ba,  mo  33er= 
toaltungsmitglieber  ber  58anfen  in  bem  5luffi(ht5rat  ber  nahe- 
ftehenben  3itbuftriegefeIIf(haft  fi^en.  !Die  Delegation  in  bie[e5 
fontrollierenbe  Organ  ift  ein  2KitteI,  um  bie  inbuftrielle  ©im 
flugfphäre  ber  (Sffeftenbanfen  außerorbentli^  3U  oergrößern. 
Sie  burihbringen  bae  inbuftrielle  Unternehmen  mit  ihren  ge= 
[(häftli^en  3been.  3)er  S^aaffhaufenfi^e  ^anfoerein  ift  im  ^uf- 
fi^tsrat  ber  äRaf^inenbauanftalt  §umbolbt  burih  fünf  ihm  nahe- 
ftehenbe  ^erfonen  oertreten,  bie  2)i$fontogefellf^aft  bei  ber  ©el? 

^)  ßeipäig  1905.  Staats^  unb  |o5taliöiffenj^afta(^c  eyorjt^ungen  oon 
St^moUer  unb  Sertng,  58b.  24. 


fen!tr(^ner  ^etgroerfsgefellfi^aft  bur^  fieben,  bte  !Deutf(^e  ^an! 
bei  Siemens  &  galsfe  bur^  cier  '^Rad)  ber  von  S^tbels 
nat^  bem  5lbxePu(^  ber  !Direftoren  unb  ^luffid^tsräte  bet  'kttun- 
gefellft^iaften  gemalten  3ufammenftellung  toaren  in  3ttbufttie= 
gefellfi^aften  ©nbe  1903  tjextreten,  bie 

©eutfcße     SiStonto  Sarmftäbter  SreSbnet  ©c^aafffi.  58erL  .^anbclä^ 
33anJ     ©efeßfc^aft      S3ant         S3anl     S3.=aSeretn  gefeUf^^. 


2)ur(^  25treftorcn 

101 

31 

51 

53 

68 

40 

JDur(^  t^re  eigenen 

Slufji^tsräte 

120 

61 

50 

80 

62 

34 

itBer^aupt 

221 

92 

101 

133 

130 

74 

Hmgefe^rt  treten  (Sro^inbuftrielle  in  ben  5luffi(^törat  ber 
58anf  unb  burc^bringen  bie  ßeitung  berfetben  mit  bem  ©eift 
gro^inbuftrieller  (Sefi^äftsprinsipien.  So  fi^en  3.  33.  im  ^uf- 
fii^törat  ber  iDisfontogefellf^aft  neben  üerfd^iebenen  (^jBellengen 
u.  a.  ber  Direftor  ber  §amburg=^meri!a=£inie  (^allin),  ber 
£eiter  bes  ^o^len}r)nbifatö  (^irborf),  ein  großer  Sifenpnbler 
(9lat)ene)  —  ferner  bei  ber  !Dre5bner  33anf  ber  ©eneralbireftor 
ber  ^i)nig5=  unb  £auraptte  (^ergrat  §ilger)  unb  ber  Sc^Ie^ 
fif^en  3(ftien=©efeIIf^aft  für  33ergbau  unb  3infpttenbetrieb 
(58ergrat  9tem^),  ber  normale  X^)iele=2}3inflerf(^en  *Äattomi^er 
58ergmerf5gefeIIftf)aft  (^ergrat  Sßittiger),  ber  G^^ef  einer  ber  bei= 
ben  großen  fc^lefifi^en  ^oJ)Ienf)anbel5firmen  (G^aefar  2ßoIIf)eim), 
ber  ^ommergienrat  §ugo  oon  §oef(^,  ber  Dtegierungerat  Dr. 
Dppexif)eim,  !Direftor  ber  ^ftiengefeEf^aft  für  ^Inilinfabrifation, 
ferner  ber  ^xüjobex  ber  9teeberei  unb  bes  3ti^Pörtgef(^äft$  9JleI- 
(^erö,  bes  '^m-  unb  ßjportgef^äfts  ^(fielis,  ber  ^lantagenbefi^er 
(Sffer  u.  a. 

Sßel^en  i  n  f  I  u  6  ^aben  nun  bie  Saufen  auf  bie 
(gntujitflung  ber  3^buftrie? 

Sie  förbern  bur(^  Ärebitgemä^rung  in  erfter  £inie  bie 
auöfi(^törei(^ften  Stoeige  unb  Unternehmungen  unb  he- 
günftigen  fie  in  i^ren  (Sntu)idlungötenben3en.  Urfprüngli^  max 
ber  ßifenba^nbau  bur$  5lftiengefeltf^aften  ber  Stachel 
für  inbuftrielle  Sanfgefc^äfte.  Seit  ©nbe  ber  70  er  Sa^re  vom- 
ben  bie  (Si{enba^)nen  t)erftaatli(^t.    iDas  ©efi^äft  mit  biefen 


^)  Seibels  a.  a.  D.  S.  161. 
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Hntetne^mungen  prte  ba^er,  tDentgftene  in  2)eut{(^(anb,  faft 
gans  auf.  9^ux  im  5luötanbe  toutben  töeiter  58a^nen  gebaut. 
!Die  hänfen  mußten  ba^er  feit  ben  80  er  Sagten  ein  neues  Se^ 
f ru(^tung$gebiet  auffüllen,  unb  bas  wax  bie{(^tüexe  = 
ftrie  9l^einlanb=2ßeftfalenö.  !Daö  6:^arafteriftif(%e 
biefer  Snbufttie  in  finanaiellet  ^eaie^ung  liegt  in  ben  großen 
^apitalmaffen,  bie  fie  benötigt.  manUm  nunmehr  bie 
58anf en  i^re  Xätigf eit  5U.  3n  ben  90  er  Sölten  töirb  bann  bie 
^leltrigitätöinbu ftrie  unb  ber  aJlafi^inenbau 
bas  Operationsgebiet  für  bas  58anffapitat  2)ie  \ä)ndU  ^uö= 
be^nung,  ber  groge  Äapitalbebarf  unb  bie  nielen  Xransaüionen 
auf  beut  ©ebiete  biefer  S^buftrien  boten  ben  ^ffeftenban!en  ^e= 
}(^äftigung  in  §ülle  unb  gülle.  ^ber  bie  Stellung  ber  ^an!- 
leiter  biefen  S^buftrien  unb  ben  einßelnen  Unternehmungen 
gegenüber  blieb  im  toefentli^en  bie  bes  33ermittler5.  Sie 
unterftü^ten  bie  inbuftriellen  Unternehmungen  mit  ©elb,  be= 
forgten  i^re  ©efi^äfte  unb  profitierten  babur^,  bag  fie  felbft 
ihren  ^unbenfreis  ausbehnten  unb  bie  ^eßiehungen  5U  ihrer 
^lientele  immer  intenfioer  geftalteten.  ©ine  felbftänbige  (£in= 
töirfung  auf  bie  mit  ihnen  in  33erbinbung  ftehenben  inbuftriellen 
Unternehmungen  hatten  fie  ni^t.  (Sbenfotoenig  griffen  bie  58an= 
fen  in  bie  ßntmid^Iungstenbensen  ber  ©rofeinbuftrie  ni^t  ober 
nur  in  feltenen  gällen  felbftänbig  ein.  Diefes  paffioe  33erhalten 
hat  feinen  ©runb  in  ben  noä)  mä)t  genügenb  ausgereiften  fapi= 
taliftif^en  3uftänben  auf  ber  einen  unb  in  bem  gehlen  eines 
großen  oolfsroirtf^aftliih  bur(hba(hten  inbuftriepolitifthen  $ro= 
gramms  auf  ber  anbern  Seite.  2)ie  Jttbuftrie  folgt  ben  ©efe^en 
ber  fapitaliftifihen  (Sntmidtung,  unb  bie  großen  (gffeftenbanten 
toaren  bisher  blo^  ihre  Trabanten.  Sie  griffen  nicht  felbftänbig 
in  bie  inbuftriellen  Sntn)itflungstriebfräfte  ein.  Die  St^^tiatiüe 
lag  in  ber  Siegel  bei  ber  Jnbuftrie,  niiht  bei  ben  58anfen  (nur 
notleibenbe  Unternehmungen  bitben  eine  ^lusnahme). 

5lber  bie  St  e II u n g  ber  ^ a n f  e n  3ur  Snbuftrie  roirb 
bur(h  bie  (Snttüitftung  bes  Kapitalismus,  oor 
allem  bur(h  ben  inbuftriellen  (Sjpanfions-  unb  Äonaentrations- 
projefe  allmähli(h  oeränbert.  3)a3u  bemerft  Seibels 
(S.  253) :  „!Die  Stellung  ber  hänfen  au  ben  großen  gragen  einer 
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3nbuftne  änbert  [xd)  mit  bex  3ci^I  unb  bem  Gntroitflungsgang 
ber  Untexne^mungen,  5u  benen  fie  in  Scsie^ung  fte^en.  3ft  bic 
^anf  nur  für  unb  but^  ein  ober  toenige  2Berfe  an  einer  3n= 
buftrie  intereffiert,  hann  liegt  bie  Sai^e  einfach :  !3)ie  ^oUti! 
biefer  Unternehmung  ift  bie  ^olitif  ber  ^anf.  Käufen  biefe 
3ntereffen  unb  fteJien  fie  gar  3um  Xeil  feinblii^  gegenüber 
(reines  SBatsmer!  unb  gemifi^tes  (Sifenu3erf),  bann  ^at  bie 
^an!  für  bie  einen  ober  anbern  3u  entf(^eiben.  So  entftel)t  eine 
Snbuftriepolitif  ber  hänfen,  bie  nii^t  ein  bloßes 
Sßä^Ien  5toif^en  ber  einen  unb  anbern  Seite  5u  fein  braucht, 
fonbern  fe:hr  u)oJ)I  ein  brittes  fein  fann." 

9Tun  ift  bie  3ttht  ber  (Stabliffements,  an  benen 
eine  gro^e  (Sffeftenbanf  intereffiert  ift,  immer  grö^^r 
geu)orben.  2ßie  ein  ^anb  umfiftlingt  jebe  ein  großes  Büfett 
inbuftrieller  Xlnterne^imungen.  ©efi^äftsoerbinbung  mit  me^re^ 
ren  SBerfen  aber  bebeutet  für  bie  ^anf,  ba^  fie  meJ)r  erfährt, 
als  bie  üffentli^feit,  „ba^  fie  in  bie  betriebe  man(^er  oer^ 
toanbter  llnterne!)mungen  beffer  :^ineinfehen,  fi^  als  58an!ier 
unb  3luffi(^töratmitglieb  na^  oielem  erfunbigen  unb  auf  (Srunb 
ber  (Erfahrungen  bei  anbern  2Ber!en  Diatft^Iäge  geben,  Sßünfi^e 
auöfprei^en  fann,  beren  (Erfüllung  nit^tö  (Srnftlii^eö  im  SBege 
fte^t"  (S.  214).  Sol^e  Sßünfi^e  ober  5latf(hläge,  mitunter  anä) 
3lnorbnungen  fönnen  3.  ^.  5lufträge  betreffen,  bie  bie  San! 
3toif^en  ben  t^t  befreunbeten  girmen  t)er= 
mittelt. 

33or  allem  ift  es  bae  5luölanb,  wo  eine  9ieihe  (5rüns 
bungö=  unb  (Emiffionsgef^äfte  ben  reinen  ginansmö^ten 
legen^eit  3U  felbftänbiger  Xätigfeit  unb  eigner  3ttitiatioe  bieten. 
Sie  tonnen  baburt^  ber  h^imifi^en  Snbuftrie  5lbfa^queIIen  er= 
öffnen,  inbem  fie  bei  ben  £ieferungen  biejenigen  Hnter^ 
ne^mungen  bet)or3ugen,  bie  i^nen  na^e  fielen.  2)ie  ^Disfonto* 
gefeltf(^aft  f)at  bas  S(^ienenmaterial  ber  rumänifi^en  (Eifen= 
hal)mn  burt^  bie  IDortmunber  Hnion  liefern  laffen.  2)ie 
3Jiaf(^inenbauanftatt  ßut^er,  bie  ebenfalls  ber  !DisfontogefeII= 
f(^aft  nahe  fte^t,  erhielt  3lrbeiten  bei  ben  !Donaufataratten  über= 
tragen.  Sßel^e  rei(^Ii(^e  (Gelegenheit  gibt  ein  Unternehmen  n)ie 
bie  58agbabbahn  ber  2)eutf^en  Sanf,  bie  ihr  befreunbeten  Sßerfe 
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3U  Bef(^äfttgen.  9Kan  tütrb  ft^  nt^t  tounbetn,  ba^  bie  eleftttfc^en 
Qxä)U  unb  §ebeantagen  im  9^euen  §afcn  von  §atbat  ^a\d)a 
Siemens  &  §al5fe  übertragen  tDurben.  5lber  and)  im  3n=: 
I a n b  ift  eine  xöei^ieneitige  5luftragbef(^affung 
bur^  ^Bermittlung  ber  Tanten  mögUi^.  Sie  fönnen  ein  58erg= 
tüerföunterne^men  oeranlaffen,  9Jiaf(^inen  ober  eleltrift^e  5tn= 
lagen  beftimmten  gabrifen  in  5luftrag  3U  geben  ober  fie  fönnen 
ein  (£i{enn)erf  anhalten,  {einen  ^Bebarf  an  ^alf  ober  an  feuere 
feften  Einlagen  bei  oon  iJ)nen  beaeitfineten  Stellen  au  becfen.  !Die 
großen  ^Banfen  ^aben  biefe  5luftragbef(^affung  bisher  nur  ge^^ 
legentlii^  betrieben.  3ur  5luöbilbung  fefter  ©runbfä^e  aber  ift 
es  nxd)t  gefommen. 

!Dur^  i^re  Xätigfeit  auf  bem  ©ebiete  ber  Snbuftrie  er= 
geben  ^mei  Äonfequenaen:  (ginmal  rüden  bie 
im  -^onfurrenatampf  heftig  befe^benben  Unternehmungen  eines 
3nbuftrie5U3eigö  einanber  nä^er  unb  5n)eitenö  ba^nt  bie 
gemeinfame  Xätigfeit  ber  3nbuftriefonfortien  ben  großen  SBanf en 
untereinanber  ben  2ßeg  3ur  33erftänbigung.  So  treffen 
\xd)  5.  ^.  ber  S(haaffJ)aufeni(he  5Ban!oerein  unb  bie  berliner 
§anbel6gefellf(^iaft  auf  bem  ©ebiete  ber  Äleinba^nunterne^s 
mungen  in  ber  großen  Sa^nbaufirma  £en5,  auf  bem  ©ebiete 
ber  £otf)ringenf^en  (Sifeninbuftrie  in  ben  9lomba(^er  §ütten= 
mexUn,  ferner  in  ber  9^ieberfä(hfif(^en  Xejtilinbuftrie,  feit  furaem 
and)  in  ber  §arpner  ^Bergbaugefellfi^aft,  feit  ber  33erf(f)mel5ung 
ber  31.  G;.  ©.  mit  ber  U.  (g.  b.  f).  ber  (gleftriaitätefirma  bes 
fioeraefonaernö  (^eute  mit  31.  (£.  (5.  oerfi^molsen)  in  Sßerfen 
unb  ^Bahnen  ber  eleftrifi^en  ^nbuftrie  (S.  228  u.  229).  !Der 
fioemefongern  arbeitete  urfprünglii^  mit  brei,  ^eute  mit  ben 
fe(hö  größten  hänfen  !Deutf(htanb5.  1894  u)urben  unter  ber 
gü^rung  Sfibor  ßoemes,  bes  Drganifators,  ginanaiers  unb 
fieiters  ber  2oeu)e=©efeIIf(haft  bie  Jntereffen  ber  hänfen  am 
ßoemefonaern  aufammengeft^Ioffen.  ^is  1891  ^latte  2oeu)e  mit 
^orn  unb  5Buffe  3ufammengearbeitet.  2)ann  fnüpfte  er  ^e^ 
aie^ungen  aur  Diötontogefellf^aft  unb  3ur  2)re5bner  ^anf  an. 
IDas  §au5  ^leic^röber  trat  in  bie  SBaffengruppe,  nai^bem  es  in 
SJlejifo  gute  Dienfte  geleiftet  f)atte.  !Der  31.  S^aaff^aufenf^e 
^anfoerein  befafe  in  ber  ^utoergruppe  mafegebenben  (^nflu^ 
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IDtefe  .gtnanstntetenen  \d)lo^  £oetoe  1894  bei  bcr  ©tünbung 
ber  ©efellfi^aft  für  eteftrtfd^e  HnterneJimungen  5U  bem  fog. 
£oetr)e=Äonforttum  5ufammen  2)tefe5  ©ebtlbe  befte^t  no(^ 
^eute.  3m  5lu5[^u&  bet  3nterenengemetnf(^aft  (5elfenftr(^en= 
6(^alf e=9lote  (Srbe  fi^en  au^er  :&ugo  Sttnne^  unb  5luguft  X^^ffen 
5tüet  II)ireftoren  bei  2)töfontogefeIIf^aft,  einer  ber  X)eutfdöen 
^anf  unb  einer  vom  Si^aaff^aufenfi^en  Sanfoerein.  !Da6  91  e  s 
f  u  1 1  a  t  biefes  3ufantmenu)irf  ens  ift  eine  ertoeiterte 
^^onaentration.  Die  Sanf en  beginnen  bie  inbuftriellen 
33erf(^mel3ungö'  unb  ^^ergrögerungspläne  b  e  h)  u  6 1  5u  förbern. 
So  5U)angen  fie  ben  ^pnij,  mit  in  ben  Sta^In)erf5t)erbanb  eim 
Butreten.  3ln  bem  3uftanbefommen  bes  5U)eiten  ÄoJiIenf^nbifats 
von  1903  Ratten  fie  ein  eminentes  S^tereffe.  §eute  ift  bie  ^oU= 
tif  ber  Snbuftrie  bie  ber  hänfen.  Sie  felbft  aber  rütfen  fi^,  wie 
im  folgenben  Äapitel  geseigt  ujerben  foll,  immer  nä^er  unb 
arbeiten  auf  inbuftrieUem  ©ebiet  if)rer  eignen  33erftänbi= 
gung  vox. 

Dur^  baö  Singreifen  ber  ©rofebanfen  in  bie  Leitung  ber 
inbuftriellen  ^robuüion  —  unb  bas  u)ürbe  ber  nä(^fte  S(^ritt 
fein  —  toäre  eö  möglii^,  eine  ein^eitli(^e  3nbuftrie  = 
p  0  n  t  i  f  3u  inaugurieren.  Diefe  feJitt  bis  ^eute.  Die  58anf en 
begrüben  es  in  i^iren  ©ef(J)äft5beri^ten,  u)enn  im  SCirtfi^afts^ 
leben  bie  Sonne  fi^eint,  toenn  eine  §auffe  il)ren  ^apitalumf^Iag 
oergrö^ert,  fie  bebauern  es,  toenn  eine  rücfgängige  Äonjunftur 
alle  Blüten  fnidt  unb  bie  ©etoinne  rebugiert,  aber  ©runb^ 
f  ä  ^  e ,  um  bas  eine  5u  begünftigen  unb  bas  anbre  3U  oer^inbern, 
^aben  fie  ni^t.  (£ö  fehlen  unfern  5Banfen  bie 
großen  ^rinaipien,  nai^  benen  bie  S^^itfti^t^ 
beeinflußt,  bie  $robu!tion  gelenft  u^erben 
f  a  n  n.  (£ine  betougte  ^eeinftuffung  unb  Leitung  ber  ^robu!= 
tion  oon  feiten* ber  großen  Stnanginftitute  mixh  bie  5lufgabe 
fein,  an  ber  bie  3ufunft  au  arbeiten  ^at.  Unb  bas  3KitteI  baau 
ift  einfai^.  3^  na^bem  bie  großen  hänfen  unb  ^anfpufer  bie 
inbuftriellen  Ärebite  bef^ränfen  ober  ern)eitern,  u)irb  bie  in= 


SBerUn  1911,  S.  27. 
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buftrielte  ^robuftton  emporgefc^nellt  ober  3u  ^eilfamer  (Sin^ 
f^ränfung  genötigt. 

!Dte  ^Besiedlungen  ber  hänfen  5ur  Snbufttie  fi^etnen  auf 
einen  größeren  (ginflufe  bet  erfteren,  auf  eine  allmä^Ii^e  58e- 
^ertfi^ung  ber  3ttbuftrie  losaufteuern.  So  fagt  3eibelö:  „Die 
gegenwärtige  entn)itflungöftufe  ber  3nbuftrie  fe^t  ber  58anf= 
roelt,  bie  i^rerfeits  einen  bem  genjerbli^en  ä^nli^en  Äongem 
trationsproßeg  bur^ma(J)t,  eine  neue  5lufgabe:  ©alt  e5  in 
frühem  ^erioben  inbuftrieller  Sanftätigfeit  bie  3nbuftrie  an= 
Buregen,  fo  f)anbelt  es  ^eute  barum,  berfelben  3U 
bemäi^tigen.  3^i(^t  bie  S^affung,  fonbern  bie  SeJ)errf^ung 
unb  £eitung  ber  ^apitalmaffen  ift  bae  (gntfc^eibenbe.  ßrft  ba= 
mit  ift  ber  3lnlag  gegeben,  bie  einseinen  gormen  inbuftrietter 
^esie^ungen  planmäßig  au55ubilben"  (S.  108). 

2)abei  bürfen  iebot^  bie  großen  ©efa^ren  ni^t  oerfannt 
toerben,  bie  in  ber  33erbinbung  ber  hänfen  mit  ber  3nbuftrie 
liegen  unb  auf  bie  roieber^olt  aufmerffam  gemai^t  roorben  ift. 
!Der  bebeutenbfte  33ertreter  biefer  ^nf(J)auung  ift  Dr.  Dtto 
£inbenberg.  feiner  Si^rift  i  e  ©  e  f  a  r  e  n  im 
beutf^en  Sanftoefen"  (1901)  loerben  bie  großen  ^an= 
fen  oor  ber  (gngagierung  i^res  Kapitals  in  inbuftrieEen  Hnter- 
ne^mungen  geujarnt.  !Die  ^anfgefi^ic^te  fennt  oiele  'SdlU,  in 
benen  ^rebitgeujä^rung  ober  Beteiligung  an  inbuftrieUen 
HnterneJimungen  für  bie  betreffenben  kaufen  augerorbentlic^ 
gefäd)rli(^  würben.  (Sin  flaffifc^es  Beifpiel  bafür  bietet  bie  ©e= 
f(^i(^te  ber  1881  mit  einem  Kapital  oon  20  SKillionen  gegrün= 
beten  9^ationaIbanf  für  2)eutf(^Ianb  in  Berlin. 
Sie  ^atte  fi^  mit  3,6  9KiIlionen  an  einer  inbuftriellen  (5efelt= 
f(^aft  beteiligt,  roeli^e  bie  (Sntsud'erung  ber  9JleIaffe,  eines 
iRüdftanbeö  ber  3utfergen)innung,  buri^  Strontium  beswetfte. 
3n  Braunfi^weig  mürbe  eine  gro^e  gabrif  gebaut  unb  in  3Beft:= 
falen  ^bbaubere^tfame  auf  Strontium  ermorben.  3n  Böhmen, 
SJlä^ren  unb  Ungarn  follten  weitere  3Ketaffeent3utferung5s 
fabrifen  gebaut  werben.  !Diefe  (5efeIIf(^aft  profperierte  ni^t. 
3n  bem  ©ef^äfteberii^t  ber  ^ationalbanf  oon  1886  fjeigt  es: 

„  ©ans  ^auptfäi^Iid^  fällt  für  uns  bie  gewonnene  ©rfenntnis 

ins  ©ewid^t,  bag  bas  Strontianitgeft^äft  fe^on  attein  wegen 
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feines  bebeutenben  Umfangs  ber  ^anf  3um  9^ac^tei(  geteilten 
mufe."  1887  mufete  bie  58anf  t^r  ^Ifttenfaptlal  um  3  3JlUIionen 
xebu5teten.  !Dtefe5  ©efi^äft,  in  bem  17  %  i^ree  ©runbfapitals 
feftgelegt  n)axen,  ^at  bie  (grgebniffe  bet  33an!  Bis  5u  bem  ge= 
nannten  Sa^te  fe^r  ungünstig  beeinflußt. 

3a,  bie  ßiierung  mit  ber  S^^uftrie  fann  unter  Umftänben 
eine  (gffeftenbanf  augrunbe  rii^ten,  monox  fie  felb[t  nii^t  bur(^ 
großes  Hilter  gefi^ü^t  toirb.  2)a5  befanntefte  Seifpiel  hierfür 
bietet  bie£eip3iger  ^anf.  Sie  toar  ber  Sanfter  ber 
3l!tiengefeEf(^aft  für  !trebertro(fnung  in  Gaffel.  Diefe  ©efell= 
}(^aft  3aJ)Ite,  o^ne  einen  Pfennig  3U  t)erbienen,  2)it)ibenben  von 
40  unb  50  %.  !Daö  xoax  nur  mögli^  buri^  ben  Ärebit,  ben  i^r 
bie  £eip3iger  Sanf  gab.  Diefer  Ärebit  belief  \xä)  auf  93  WillU 
onen,  u)ä^renb  bas  5l!tienfapital  ber  Sanf  nur  48  3KiIIionen  be^ 
trug.  Ge  toar  ba^er  natürIi(J),  baß  bie  Xrebergefellfc^aft  bei 
i^rem  3ufammenbru^  and)  bie  ßeip3iger  ^an!  mit  fi(^  riß. 
Gbenfo  ging  bie  !Dreöbner  ^rebitanftalt  für  Sn^ 
t)uftrie  unb  g>anbelanber  ^ummergefellf^aft  augrunbe. 

3lnbererfeitö  aber  barf  man  nii^t  überfe^en,  baß  bie 
großen  unb  einf lußreii^ en  hänfen  anä)  foI(^e  inbuftrieUen 
Unternehmungen,  bie  nic^t  rentieren,  bur^ 
i^re  großen  SJiittel  über  Sßaffer  ^lalten.  Db  bas  ooIföU)irtf^aft= 
Ii(h  ri(J)tig  ift,  ift  eine  anbere  t^xaQ^.  Das  befanntefte  Seifpiel 
^lierfür  ift  bie  oon  ber  IDisfontogefeEfc^aft  bauernb  unterftü^te 
^ortmunber  Union.  IDas  oon  ber  Darmftäbter  ^anf  ge= 
grünbete  ßujemburger  §üttenn)er!  !Differbingen=2)annenbaum, 
t)ie  ie^ige  2)eutf(^^2ujemburgif(he  Sergn)erf5  = 
unb  §üttenaftiengefenf(haft,  rourbe  ebenfaUs  oon 
i^rer  ^anfoerbinbung  ni^t  im  Stii^e  gelaf)en,  fonbern  3u  u)ieber= 
polten  3J?aIen  faniert  unb  buri^  33erf^meläung  ber  ^oc^umer 

mit  bem  2)ifferbinger  ^üttenioerf  5u  bem  heutigen  großen 
Unternehmen  gemai^t.  Gbenfo  u)urbe  bas  notleibenbe  (gifen- 
hüttenu)er!  ^ume^^griebe  bur^  bie  finansieEe  §ilfe  bes 
S^aaffhaufenf^en  33anft)ereine  3ur  (gntn)i(flung  gebracht.  IDer 
Mißerfolg  ber  oon  bem  ^anfenfonfortium  ber  ß  o  e  u)  e  ^ 
g r u p p e  gegrünbeten  5lf(h^tölebener  SJlaf^inen^ 
fabri!  unb  ber^liles  XooIö  Sßorfs  Gompagnie 
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in  Berlin  brai^te  bie  grünbenben  Sanfen  röeber  in  ©efa^t  no^ 
t)eranla6te  er  fic  3um  Diii^tritt. 

6inb  aber  bie  hänfen  felbft  nii^t  ftarf  genug,  bann 
führen  oerfe^lte  inbuftrielle  Beteiligungen  ni^t  jelten  3ur  5ln= 
güeberung  unb  5lnle^nung  bes  betreffenben  Unternelimenö  an 
eine  gxöfeete  Bant.  So  lag  ber  ©tunb  für  bie  23  e  r  e  i  n  i  g  u  n  g 
ber  !Darmft äbter  Banf  mit  ber  Breslauer 
!Diöfontobanf  im  Sa^re  1902  in  ber  9^otIage,  in  bie  bie 
Breslauer  Disfontoban!  infolge  i^rer  Regierungen  gu  ben  Äleim 
bahnen  ber  ßanbaugruppe  gefommen  roar.  Befanntli(^ 
ging  bamals  bie  Berliner  S^ieberlaffung  ber  Breslauer  !Diöfonto= 
banf  in  ber  Darmftäbter  auf,  n)äl)renb  sroiji^ien  beiben  Banken 
eine  3ntereffengemeinf(^aft  gef^Ioffen  n)urbe. 

3ie^)en  bie  Banfen  aber  i^re  §anb  oon  einem  inbuftrieUen 
Xlnterne^men  gurütf,  bann  fann  ber  gall  eintreten,  ba&  es  in 
ernfte  6(^n)ierigfeiten  fommt.  So  er}(^ütterte  bie  ^rifis  oon 
1900  biö  1902  bie  S ^ u  e r t g e f  e II f  a f  t ,  oon  ber  fi^  ber 
Sc^aaff^aufenf^e  Banfoerein  abgeu)anbt  ^latte,  berartig,  ba^  baö 
ilnterne^men  in  eine  finangielle  ^Jotlage  geriet,  his  1903  unter 
3Jlitu)irfung  ber  IDeutfi^en  Banf  bie  ^Inle^nung  an  Siemens  & 
$alöfe  5uftanbe  fam. 

gaffen  toir  no^  einmal  bas  oor^ergefagte  ins  ^uge,  bann 
ergibt  fi(^,  bafe  ber  (Sinflufe  ber  Banfen  auf  bie  3nbuftrie  im 
ungemeinen  ein  fegensrei^er  ift.  W>ix  fönnen  bem  Urteile 
Sf^umai^erö  beiftimmen,  ber  über  bie  Banfen  fagt  ^) : 

„!Die  Banfen  ^aben  ausgeholfen  in  finansieUen  9^öten, 
haben  für  Betriebsoergröfeerungen  bie  SKittel  befi^afft,  bie 
Äombinierung  gen)erbli(^er  Unternehmungen  oermittelt,  Äon= 
furrenten  im  3i^tereffe  einer  Steigerung  ber  ©efamtprobuftioität 
miteinanber  oerftänbigt  unb  fo  oielföltig  5u  einer  9^euorgani= 
fierung  unfrer  geu)erbli(^en  g^robuftion  mittels  Kartellen  unb 
S^nbifaten  beigetragen."  5lber  biefe  5lnerfennung  barf  nid)t 
überleben  laffen,  bafe  eine  einheitli^e  3nbuftriepoIitif  ber  Ban:: 
fen  3um  S^u^en  ber  Allgemeinheit  bis  heute  ni^t  oorliegt,  unb 
bag  mit  ber  Beteiligung  ber  Banfen  an  ber  Jn^uftrie  für  beibe 
Xeile  ni(ht  nur  £i^t,  fonbern  au(h  Schatten  oerbunben  ift. 

^)  S(hmoUer5  ^afjxhn^  1906  S.  924. 


©tillid^,  ®elb=  unb  SanftDefen. 
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§ert)ortagenbe  33ertreter  be5  58anftoefen5  ^aben  bte  ^e= 
teiligung  bex  58anfen  an  tnbuftxtellen  HnterneJ)mungen  nur  für 
eine  beftimmte  ^tftortf(^e  ^eriobe  gelten  laffen.  So  betonte 
©uftat)  üon  SJleotffen  bereits  in  ben  1870  er  Sauren,  bag  bie 
^nlagebanfen,  na(f)bem  fie  i^re  Aufgabe  als  S(^rittma(^er  ber 
3nbuftrie  gelöft  unb  bie  fapitaliftifi^e  58efru(^tung  ber  ^robuf= 
tion5unterneJ)mungen  in  bie  SBege  geleitet  ptten,  fortan  „über= 
^aupt  unb  grunbfä^Iii^  nur  in  feltenen  'S'dllm  in  bie  Snbuftrie 
eingreifen,  in  ber  9iegel  bagegen  fii^  auf  oermittelnbe  ^Banttätig^ 
fett  bef(f)ränfen  follten 

Öie  Ronjenttation  im  deutfc^en  ÖanPiDcfcn* 

Konzentration  ift  berjenige  33organg  auf  u}irtf^aftli(^em 
©ebiete,  bei  bem  an  Stelle  einer  großen  3ln5a^I 
Heiner  eine  fleine  ^Inga^I  großer  Untere 
ne^mungen  tritt.  Die^er  $ro5eö  trägt  5n)ei  Kennseii^en. 
3)aö  eine  ift  bas  ftänbige  ^nu)a(f)fen  bes  Umfangsber 
großen  Unternehmungen.  51uö  (Großbetrieben  merben  $Riefen= 
betriebe.  IDas  anleite  ift  bie  permanente  51  b  n  a  ^  m  e  ber  toirt- 
f^aftlii^  unabpngigen  fleineren  unb  mittleren  Se- 
triebe.  Diefe  (Sntmiillung  tritt  J)eute  ft^arf  unb  prononciert 
anä)  auf  bem  ©ebiete  bes  ^anfuDefens  I)eroor.  (Ss  entfteJ)en  auf 
ber  einen  Seite  unerprt  große  hänfen,  bie  bie  fleinen  nieber- 
tonfurrieren.  2)amit  in  3ufammenJ)ang  fte^t  has  2)rama  bes^ 
5lbfterbenö  ber  Wa^t  einer  früher  fe^r  einflußreii^en  fosiaten. 
Sä)i(^t,  ber  ^rioatbanfiers. 

!Die  -^ongentration  begann  nii^t  bei  ben  hänfen,  fonbern 
in  ber  3  b  u  ft  r  i  e.  3n  ber  fc^UDeren  Stibuftrie  bilbete  fi^  5U= 
erft  ber  fombinierte  Äolof falbetrieb  aus.  2)a5U  maren  große 
finanzielle  3KitteI  nötig.  3n  ber  (SIeftrizitätsinbuftrie  entftan- 
ben  in  ganz  furzer  Seit  einige  toenige  ^liefenunterne^mungen, 
für  bie  bie  tIeinen  hänfen  nie!  zu  f(^u)a(h  unb  impotent  maren, 
im  i^re  ^Infprüi^e  zu  befriebigen.  3^  gtößer  ba^er  bie  inbu= 
ftriellen  Unternehmungen  ourben,  befto  größere  ^an- 


^)  3öjep^  :^anjcn:  ©uftao  von  2Keoif[en.  SetUn  1906.  S.  771. 
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fen  maxen  nottoenbtg.  Dafe  ber  S^tpulö  5Ut  Konzen- 
tration von  ber  S^^^uftrie  ausging,  erteilt  anä)  baraue,  ba^  toir 
btefelbe  (SnttDt^lung  nid)t  bei  ben  bem  großen  S^buftriegef^äft 
fern[teJ)enben  §t)pot^efen'  unb  S^ttelbanfen  fersen,  obglei^  an^ 
fie  größer  getüorben  finb. 

Sei  jeber  Äonaentration  J)anbett  es  fi^  bireft  ober  inbireft 
um  eine  51uöf^altung  ber  ÄonJurreng.  2)ie  erfte 
33eranlaffung  ba5u  böten  bie  großen  nationalen  unb  internatio= 
nalen  ginanagef^äfte.  !Die  Saufen  traten  3U  ^onfortien  3u= 
fammen.  2)ie  n^i^tigften  ^aben  roix  bereits  fennen  gelernt,  ^ts 
ltrfa(^en  i^rer  Silbung  aber  famen  anfangs  ^auptfä^Iit^  bie 
mangelnbe  Äapitalfraft  unb  ber  ungenügenbe  ^unbeuireis  ber 
einaelnen  Sanf,  \ovoie  bie  Serteilung  (^SDeaentralifation)  bes 
^Hififos  auf  mehrere  Si^ultern  in  Setracf)t.  3n  neuerer  3^it 
fommt  ba5U  no(^  bas  Streben,  bur(^  gemeinfames  Sorge^en 
gegenfeitige  Sorteile  3u  erlangen.  60  mar  3.  S.  bas  Serliner 
$aus  9}IenbeIsfoJin  —  u)orauf  2BaIIi(^  ^)  aufmerffam  maä)t  — 
fonfortialiter  an  ©ef(^äften  mit  SJlitgliebern  ber  3flot^- 
fi^ilbgruppe  beteiligt,  aber  vom  öfterrei^ifi^en  5inan3gef(f|äft 
au6gef(^loffen.  Seit  1900  jeboi^  fe^en  oir  bas  §au5  in  ber 
9lot^f(^iIbgruppe  am  öfterrei(^if(^en  Staatsfrebitgefd^äft  teil= 
ne!)men.  5i^nli(^  voie  in  ben  Serufsgenoffenft^aften  ber  llnfaK- 
t)erfi(^erung  bie  Xlnterne:^mer  untereinanber  gü^lung  gen)annen 
unb  i^r  3ufammenf(^Iu6  3u  Kartellen  babur^  erlei^tert  UDurbe, 
ebenfo  ^aben  bie  Sanffonfortien  bem  fpäteren  Sufammenf^Iu^ 
vorgearbeitet. 

2Bir  ^aben  nunmeJ)r  3U  unterfu(^en,  u)  i  e  ber  ©rofebetrieb 
im  Sanfu)efen  vergrößert  J)at,  m.  a.  2B.  bie  5  0  r  m  e  n  ber 
-^on3entration. 

!Die  (SruDeiterung  bes  Setriebs  erfolgte  in  erfter  £inie 
buri^  eine  5lufeinanbertürmung  oon  Äapita  = 
I  i  e  n.  Die  gorm  ber  5lftiengefettf(^aft  ermöglit^te  eine  leiste 
Äapitalbef^affung.  !Die  !Deutf^e  Sauf  begann  1870  mit  einem 
Äapitäl(^en  oon  15  SKiUionen,  ^eute  oerfügt  fie  über  200  TlxüU 

^)  Sßaltt^:  JDte  Äonaentratton  im  Scutf^en  ^anfmcfcn  1905  in  ben 
Don  ^Brentano  unb  fio^  herausgegebenen  9Jlün^ener  33oI!5n5trtf^aftIt^en 
Stubten  —  bisher  bas  befte  über  biefen  ©egenftanb  erjc^tenene  5Bu^. 

19* 
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onen.  Das  gleti^e  Kapital  ^aben  I)i5fonto=©efeII{^aft  unb 
!Dre5bner  ^ant  (£ö  gibt  feine  ^Iftiengefellff^aft  auf  inbuftxieEem 
©ebiet  —  töenn  man  einen  betartigen  33erglei(^  anftellen  baxf  — , 
bie  über  ein  äJinlii^eö  5lftienfapital  bisponiert.  (^rupp  unb  bie 
©elfenfir^ner  Sergtoerfgefellfi^aft  ^aben  je  180  3KiIIionen. 

3n  5ü)eiter  £inie  äußert  fi(^  ber  !Drang  aum  (Großbetrieb 
tnber©rri(^tung  von  ^ommanbiten,  Filialen, 
Slgenturen  unb  Depofiten!a{fen  fotüte  Xo^^ 
terban!enim  3n=  unb  ^uslanbe.  entujitf elt  fi(^  eine  loeit 
t)er5n)eigte  ^anforganifation,  5U  beren  (Sntfte^ung  bie  ^ebürf= 
niffe  bes  inbuftriellen  Ärebits  felbft  bie  33eranlaffung  geben. 
Snbuftrie  unb  §anbel  braui^en  Ärebit  in  laufenber  $He(^nung. 
Sie  rnüffen  auf  i^re  ^an!  5lf5epte  sie^ien  unb  2Be(^feI  bei  xl)x 
biöfontieren  fönnen,  ^luölanbsujei^iel  u)ie  3i^Iciitbön3e(f)feI.  Um 
biefen  2ße(^felt)erfe^r  im  großen  regeln  unb  bie  Si(^erJ)eit  ber 
2ße(J)feI  prüfen  5u  fönnen,  m  ü  { f  e  n  bie  hänfen  eine  lofale, 
nationale,  ja  über  bie  ©renaen  bes  eignen 
fianbes  ^inauörei(^enbe  Drganifation  an= 
nehmen,  bie  oiele  mit  i^r  in  Sufammen^ang  fte^ienbe  3nftitute 
aufn)eift.  !Da5  inbuftrielle  Äontoforrentgefi^äft  mirft  alfo  för= 
bernb  auf  bie  Äonaentration  ein.  Se^en  u)ir  uns  nun  bie  33  e  r  = 
Smeigung  ber  hänfen  etroas  nä^er  an. 

3unä(^ft:  toas  finb  Äommanbiten?  Äomman  = 
b  i  t  e  n  finb  Beteiligungen  an  ^rioatbanfen  mit  (Einlagen.  Die 
genaue  Kenntnis  ber  ^unbf(^aft  unb  ber  lofafen  33erpltniffe 
an  fremben  ^lä^en  gen)äf)ren  ber  fommanbitierenben  Bant 
man(^en  33orteiI.  3lIIein  bie  Sd)UDierigfeit  ber  Kontrolle,  bie 
llnmögIi(J)feit,  bei  f^Iei^ter  ©efi^äftsfü^rung  einsugreifen,  bie 
geringere  £ei(^tigfeit,  binbenbe  5lbma^ungen  über  bie  §ö^e  ber 
ungebetften  Ärebite,  ben  Umfang  ber  5lf5epte  u\xo.  bur(^5ufü^ren, 
fiaben  bie{em  SJiittel  ber  (Sjpanfion  aud)  im  beutfc^en  5Banfu)efen 
nur  eine  geringe  3lusbeJ)nung  oerf^afft.  Die  S3anf 
^at  auf  i^re  ^ommanbite  3u  n)enig  Ginfluß. 

1905  Ratten  nai^  5ließer  ^  52  Äonsernbanfen  nur  19  ^om- 

^)  SRicfeer:  „3ut  (5ntu)itflung5ge|c^i(^te  ber  bcutfi^en  GroPanfen  mit 
bcjonbcrer  9iütfft(^t  auf  bie  Äonsentrationsbefttebungen".  ^em  1905. 
S.  230. 
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manbtten.  2)ie  ©eft^t^te  ber  ©ro^Banfen  le^tt  au^,  bafe  \u  mit 
Äommanbtten  pufig  Unglütf  gepbt  pben.  So  beteiligte  fi^ 
3.  ^.  bie  Deutfd^e  ^anf  1872  an  ber  9^eto^orfer  Sirma  Änob:: 
lau^  &  £i(^tenftein  mit  einer  plben  9KiIlion  ^Dollars.  '^^^ 
Grifte  erlitt  fie  1877  einen  beträc^tli^en  33erluft  infolge  ber 
g^etroleumbaiffe,  bie  eine  5ln5a^I  ^^eto^orfer  (gjportpnfer 
ruinierte.  1882  ging  bie  ^ommanbite,  o^ne  ba&  bie  !Deutf^e 
58anf  etn)a5  bagegen  matten  fonnte,  ftarfe  Spefulationen  in 
(gffeften  ein.  3nfoIgebeffen  n)urbe  bie  Beteiligung  5urü(f= 
gebogen,  unb  ^mat  mit  großem  5ßerlu)t.  Unter  ben  beutf(^en 
58anfen  ujar  es  bie  !Darmftäbter  Bant,  bie  hmd)  i^r  Äommanbit= 
j^ftem  5ur  Xrägerin  bes  ^onaentrationsgebanfenö  in  ben  1850  er 
unb  1860  er  ^a^xen  rourbe.  Sie  :^atte  bamals  hxs  gu  16  Slom- 
manbiten,  pute  nur  no^  3. 

Sßeiter  t'ommen  in  ^Betrai^t  bie  S  ^  i  a  I  e  n.  Sie  finb 
juriftif^  unfelbftänbige  5tnneje  ber  Banf,  Xeile  bee  gangen  Xlnter== 
ne^imenö,  aber  lofal  oon  biefem  getrennt.  Sie  erweitern  unb 
ergangen  bie  Xätigfeit  ber  §auptbanf  in  anberen  (Segenben  unb 
tjerftärfen  fo  i^re  Äunbfi^aft.  3lber  auc^  i  ^  r  e  3ct^l  ift  bei  ben 
beutf^en  (Sffeftenbanfen  nii^t  gro^.  Die  3^ed^  bee  gilial^ 
ft)ftemö  laffen  fi(^  „oollftänbiger,  einfai^er,  n)ie  unter  geringerem 
Ginfa^  oon  Kapital,  Soften  unb  9iififo"  buri^  S^tereffengemein- 
f(^aften  erreii^en.  (^lie^er.) 

33erpltni5mä6ig  feiten  ift  bie  51  g  e  n  t  u  r.  !Darunter  oer^ 
fte^t  man  eine  33ertretung  ber  Banf  mit  je  na^  ber  33oIlma(^t 
tjerfc^iebenen  58efugniffen,  alfo  eine  oon  ber  Banf  oer^ 
f  i  e  b  e  n  e  p^^fif^e  ober  juriftif^e  ^erfönlii^f eit.  !Der  %ent 
ift  ein  felbftänbiger  Kaufmann,  beffen  ^lufgabe  es  ift,  für  eine 
Banf  ober  einen  Banfier  ©ef(^äfte  abgufi^Iiegen  ober  gu  t)er= 
mittein.  (£r  übernimmt  5lufträge  unb  überujeift  fie  an  bie  Ban! 
ober  fü:^rt  fie  auf  bereu  5le(^nung  aus.  !Die  Banf  erujeitert  ba= 
bur(^  i^ren  Äunbenfreis  unb  f^iafft  fi(^  Si^förmationen  über  bie 
©ef^äftölage  am  Si^e  ber  5Igentur. 

5lnber5  liegen  bie  Dinge  bei  ben  D  e  p  0  f  i  t  e  n !  a  f  f  e  n. 
Sie  pben  i^ren  9^amen  ba^er,  bag  man  bei  i^nen  felbft  f  I  e  i  n  e 
Beträge  ainstragenb  beponieren  fann.  Sie  bienen  bem  ÄIein= 
oerfe^r  ber  ©ro^anfen  mit  bem  ^ublifum.  Depofitenfaffen  finb 


—   294  — 


nid)t  mit  giltalen  3U  oertoecfifeln.  Sie  fönnen  ni^t  felbftänbig 
bieponieten,  lueil  fie  alles  an  bie  3entrale  übetioeifen  rnüffen. 
Sie  fönnen  3.  5B.  einem  Äunben  ni(f)t  felbftänbig  58tanfohebit 
einräumen.  !Die  !Depofitenfaffen  finb  in  allen  i^ren  3Kafena^men 
üon  bet  3^ntrale  abJjängige  ©lieber,  bereits  ift  gan3 
Berlin  von  ben  großen  (Sffeftenbanfen  mit  einem  5Ie^  von 
!Depofiten!anen  über3ogen.  2Kit  5le(^t  Jagt  ^lie^er^:  „Se^)r 
balb  tüitb  bie  3eit  fommen,  wo  ber  ^ufmaxftf)  ber  Depofiten^ 
!a[fen  in  ^Berlin  lebJiaft  an  bas  ^ilb  erinnert,  tüel^es  als  9Kerf= 
mal  ber  inbuftriellen  Äonsentration  von  ber  ©egenb  von  5)ui5= 
bürg  bis  !Dortmunb  ge3ei(^net  tourbe:  S(^ac^t  liegt  an  S^a^t, 
§o(^ofen  neben  §o(^ofen.''  Si^on  ^eute  begegnen  bem,  ber  bur(^ 
bie  Strafen  Berlins  lüanbert,  immer  n)ieber  bie  S^amen  ber- 
felben  großen  Tanten,  bie  bie  Xräger  bes  ^onsentrationsproseffes 
finb.  5Iber  biefelben  58anten,  bie  \o  öft  (bei  (Smiffxonen  u\m.) 
§anb  in  §anb  ge^en,  matten  in  ber  (Srri(^tung  von  ^Depofiten^ 
ta]\en  eine  planlofe  ^onfurren3. 

Xlnfere  großen  (Sffeftenbanfen  ^aben  ferner  Xo(^ter  = 
b  a  n  f  e  n  gegrünbet,  um  namentlich  im  5luslanbe  i^re  gefi^äft^ 
liefen  Besiedlungen  3u  ermeitern  (5lu5lanbsbanfen).  !Die{e 
©rünbungen  erfolgten  entn)eber  unter  Beteiligung  einer  gansen 
$Rei^e  von  Banfen  ober  o!)ne  eine  foli^e.  ^mf  erfteren  galle 
^anbelt  es  fit^  um  3entralifationspunfte,  bie  bie  beutf^en  ©roö= 
banfen  für  i^re  gemeinjamen  Jt^tereffen  im  Sluslanbe  {(^ufen. 
IDas  mobile  Kapital  f)at  ebenfo  toie  unfere  S^^buftrie  bie  Xen= 
ben3,  fii^  international  aus3ube^nen.  finb  namentlii^  b  r  e  i 
gro^ejnftitute,  bie  oon  ben  im  oorJiergeJienben  genannten 
größten  Bertiner  Banfpufern  gemeinfam  ins  £eben  gerufen 
tourben,  nämüi^:  1.  !Die  Deutf(f)  =  5lfiatif(he  Banf  in 
Shanghai,  gegrünbet  1889  3ur  ^^flege  ber  oftafiatifc^en  Be= 
3iefiungen.  3^te  5lftien  lauten  auf  Xaels.  3^)^^  Berpflic^tungen 
beruJjen  auf  ber  f^u)anfenben  Silberbafis.  1906  erhielt  fie  bas 
^rioileg  ber  ^Notenausgabe  in  Xfingtau  unb  anberen  (^inefif^en 
^lä^en,  3unäd)ft  nur  auf  15  Zal)xt.  2.  IDie  Banca  Com- 
merciale  Italiana  in  SKailanb.    Sie  n)urbe  im  3al}re 


^)  31.  a.  D.  S.  246. 
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1894  gegtünbet,  nai^bem  ©übe  ber  1880  er  Sa^te  alle  ttatte= 
nifi^en  hänfen  i^te  3ci^togcn  etngeftellt  Ratten  unb  fogat  bas 
$Rei^5tnftttut,  bie  Banca  d'Italia,  bet  Staateuntetftü^ung  be= 
burfte.  3.  !Dte  Banque  Internationale  de  Bru- 
X  e  1 1  e  s  ,  1898  gut  Pflege  ber  gef(^äftlt(^en  ^eate^ungen  mit 
Zeigten  errii^tet. 

!Dtej'e  ^Uötanb5ban!en  getüäJ)ren  unferen  (^jporteuren 
gro^e  (grleid)terungen.  (Sin  Kaufmann,  ber  5.  ^.  SBarett  mä) 
Gf)tna  \ä)idt,  tDxrb  bas  ^onnoCfement  unb  bie  angeheftete  Xratte 
ber  2)eutf^=^fiattf(hen  ^anf  übergeben  mit  ber  SBeifung,  bie[e 
!Dofumente  bem  ^inefifi^en  3wip^>i^teur  gegen  ^esa^tung  ber 
Sßare  auegupnbigen.  Die  5öant  übermittelt  bann  bem  33er= 
fäufer  ben  eingesogenen  ^Betrag  ber  SBec^fel  ober  St^etfö 

Einfang  1906  gab  ee  im  ganaen  13  ^uslanböbanfen  mit 
einem  5lftienfapital  mn  über  100  SKittionen.  Sie  finb  oertreten 
in  allen  (Erbteilen,  mit  ^lusna^me  51uftralien5.  !Der  2ßir!ungö= 
freis  unferer  großen  beutf^en  hänfen  ift  ^eute  bie  ganse  Sßelt, 
entfpret^enb  bem  3uge  ber  allgemeinen  (Sntmidlung  oon  ber 
33oIt5=  5ur  SBeltioirtj^aft. 

2^ie  größte  5loIle  in  bem  gefamten  ^onsentrationsproaeß 
im  ^Banttoefen  aber  fpielen  bie  3t^tereffengemein  = 
f^aften.  Sie  treten  in  ben  Seritf)ten  ber  hänfen  als 
„bauernbe^Beteiligungen"  auf.  Z^x  3iöetf  beftetit  in 
ber  ©rmeiterung  ber  ©ef^äftebesie^ungen.  2)iefe  oirb  5U  er= 
reiben  gefugt  buri^  ben  (Sinfluß,  ben  bie  ]xä)  beteiligenben 
hänfen  in  ben  ©eneraloerfammlungen  unb  buri^  biefe  auf  bie 
Sufammenfe^ung  bes  ^uffii^tsrats  unb  ber  I)ireftion  ausüben. 

ß5  gibt  brei  ^rten  oon  Sntereffengemeinfi^aften: 

1.  !Die  größere  ^anf  beteiligt  \xä)  nur  mit 
einem  relatio  geringen  33etrage  bur^  ^auf 
ober  ^!tienau5tauf(^  an  ber  fleineren  ^anf. 

2.  Diegrößere^an!eru)irbtbie2Jlaiorität 
b  e  r  51  f  t  i  e  n  b  e  r  f  I  e  i  n  e  r  e  n.  So  ift  5.  bie  !Deutf^e 
^anf  im  58efi^  ber  meiften  5lftien  ber  Sergif^^SJlärfifi^en  ^an! 
unb  bes  Sc^Iefifi^en  ^Banfoereins  fomie  ber  Duisburg^^Hu^r^ 
orter  ^anf. 


^)  Ste^e  91.  Raufet:  „J)te  beut((^en  ÜBerfeeBanfen".  3ena  1906. 
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3.  !Dte  grö&cte  ^anf  ettöirbt  (ämtU^e 
31  f  t  i  e  n  b  e  t  n  e  t  n  e  r  e  n.  6o  tft  es  bei  ben  t)on  ber  !Di5= 
fontogefettft^aft  ertüorbencn  60  aHilltonen  ber  9Totbbeut}^en 
^anf  in  Hamburg,  bie  aber  auf  40  rebuaiert  rourben. 

3n  bem  unter  3.  genannten  galle  fann  bie  3ntereffen= 
gemeinf^aft  5ur  gufion  führen.  !Die  aufgenommene  ^anf  r)er= 
liert  bann  i^re  juriftifi^e  Selbftänbigfeit,  i^ren  5Ramen,  it)re 
Ürobition.  Sie  töirb  aufgelöft  unb  hmä)  eine  giliale  ber  ©rofe^ 
ban!  erfe^t.  !Diefe6  Softem  finben  mir  bei  ber  1892  erfolgten 
^lufna^me  ber  3lngIo=Deutf(^en  ^anf  in  Hamburg  bur(^  bie 
^Dresbner  Sanf.  gerner  bei  bem  Übergang  ber  T)eutJ(^en  ©e= 
noffenfc^aftöbanf  oon  Soergel,  ^arrifiuö  &  (£^o.  an  basfelbe  3^^- 
ftitut  im  3<i^te  1904.  ^ein  5irmenfd)ilb  in  ^Berlin  erinnert 
^eute  me^r  an  ben  alten  S^amen.  2)ie  gufion  f)at  i^n  au5geli3|(f)t. 
!Die  ^an!  ift  geftorben,  i^r  ©ef^äft  aber  lebt  in  ber  !Dre5bner 
^an!  meiter.  Diefe  oolf^roirtfc^aftli^  ni^t  unbebenflit^e  5luf- 
faugung  ber  !Deutf(^en  ©enoffenf^aft^banf  er= 
fi^eint  in  bem  ©efi^äftsberic^t  ber  Dresbner  5Ban!  oon  1904  jeboi^ 
für  bie  ©enoffenf^aften  als  eine  günftige  ^Ka^na^me:  „3^  bem 
gufionsoertrage  mit  ber  Deutf(^en  ©enoffenfi^aftöbanf  ift  burc^ 
befonbere  33ereinbarungen  bafür  33orforge  getroffen,  bafe  bie 
T)re5bner  ^anf  bie  Sßafirne^mung  ber  3t^tereffen  ber 
3)eutf^en  (grmerbs^  unb  SBirtf^aftsgenoH^tt^ 
f  a  f  t  e  n  unb  bie  ^efriebigung  i^rer  5lrebit=  unb  fonftigen 
banfgef(^äftli^en  ^ebürfniffe  in  berfelben  5(rt  roie  bisher  bie 
ir)eutf(^e  ©enoffenf^aftsbanf  übernimmt,  insbefonbere  ben  be=, 
fte^enben  ©irooerbanb  biefer  ©enoffenft^aften  fortfü^irt 
unb  meiter  ausgeftaltet.  .  .  .  gerner  ^aben  mir  in  Berlin  unb 
granffurt  am  3Kain  unter  ßeitung  5meier  bisheriger  Direftions? 
mttglieber  ber  ©enoffenf^aftsbanf  befonbere  ©enoffenf^aft5= 
abteitungen  eingerichtet  unb  benfelben  3ur  Unterftü^ung  in  ber 
©efihäftöführung  fomie  5ur  ^erftellung  fortbauernber  gü^Iung 
mit  ben  ©enoffenf^aften  unb  beren  33erbänben  je  einen  ©enoffen^ 
f^aftsbeirat  augeorbnet.  Die  Überleitung  ber  ©eft^äfte  ber  ©e= 
noffenf^aften  auf  uns  l)at  fi^  au  altfeitiger  Sufrieben^eit  ooU- 
3ogen  unb  unferen  ^unbenfreis  in  allen  beutfi^en  fianbeeteilen 
beträ^tli(h  ermeitert.   33ermöge  unferer  auBgebe^nten  Dr^ 
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ganifation  glauben  mix  ben  ©enoffenft^aften  größere  !Dtenfte 
reiften  gu  fönnen,  als  früher  bie  !Deutf(^e  ©enoffenf^aftsbanf." 
9Ktt  ber  T)eutf^en  ©enoffenfi^aftsbanf  tft  toteberum  ein  felbs 
ftänbigeö  3nftitut  aus  bem  Greife  bet  ^Berliner  hänfen  aus^ 
gef(^altet. 

immer  aber  brau(^t  bie  ^ntereffengemeinf^aft  bur(^ 
5l!tienau5tauf(^  ftattaufinben;  fie  fann  au^  collgie^en 
auf  bem  2ßege  bee  33  e  r  t  r  a  g  6.  (Sin  58eifpiel  hierfür,  bas  t)or= 
läufig  in  ber  ©ef^i^te  ber  ©ro^banfen  nod)  tDereingelt  bafte^t, 
ift  bie  3ntereffengemeinf(^aft  ber  Dresbner 
^anf  mit  bem  Sc^aaff^aufenf^en  ^anft)erein 
(von  1904—1908).  Sie  repräfentiert  baö  n)i(^tigfte  (gr= 
eigniö  auf  bem  ©ebiete  ber  Santfonaentration  in  ben  legten 
Sauren.  Denn  l)m  ^anbelte  es  fi(^  nid^t  um  ben  ^nf^tufe  einer 
Äleinbanf  an  eine  ©ro^anf,  fonbern  um  ben  3ufammenf(^Iuö 
5tt)eier  einanber  ebenbürtiger  Sttftitute,  bie  beibe  iJ)ren  Si^  in 
Berlin  ^aben.  !Die  gorm  aber,  in  ber  bie  Stttereffengemein^ 
fc^aft  ^ier  ootlBog,  toar,  ba  es  um  annä^ernb  glei^  grofee 
3nftitute  ^anbelte,  nii^t  ber  5lftienau5tauf^,  fonbern  ber  33ers 
trag.  „!Die  ^of)e  58ebeutung  biefer  3ntereffengemeinf(^aft",  fagt 
SBallii^  „liegt  in  bem  Umftanb,  bag  ^)ux  5um  erftenmal  innere 
^alb  be5  Greifes  ^Berliner  3nftitute  eine  ^onfurrens  t)öEig  au5= 
gef(^altet  ujurbe,  niä)t  burc^  gemaltfame  llnterbrücfung  ber 
einen,  fonbern  buri^  oertragsmä^ig  vereinbarte  ©leii^berecJiti- 
gung  beiber  Saufen."  3luö  ©rünben  ber  mit  ber  ©euDinn- 
5ufammenn)erfung  oerbunbenen  Sef^ränfung  ift  jeboc^  biefes 
33erpltniö  nii^t  oon  langer  2)auer  geroefen. 

2Baö  treibt  nun  bie  Saufen,  foI(^e  Sntereffengemein^ 
f^aften  einauge^en,  \xä)  an  anberen  Saufen  5U  beteiligen? 

5luf  ben  uDii^tigften  ?5unft  u)urbe  \d)on  ^ingeujiefen.  Sie 
rooHen  bie  ^onfurreng  befeitigen  ober  hod) 
oerminbern.  So  beteiligte  fi^  5.  S.  bie  !Deutf(^e  Sauf  an 
ber  Sergif^^aJlärfif^en  Sauf  unb  an  bem  S^Iefif^en  Sanf^ 
oerein  bes^alb,  u)eil  biefe  beiben  3nftitute  in  Serlin  gilialen  3U 
errieten  gebuchten.  Das  u)urbe  oer^inbert  bur^  bie  Snteieffen^ 


^)  21.  a.  O.  S.  156. 
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gemcxnfi^aft.  !Dte  ^ilbee^ctmer  ^an!  ]töxU  bte  (Scji^äftöfteife 
ber  §annooexf(J)en,  bis  btefe  an  iener  beteiligte.  So  toirb 
bie  Beteiligung  5u  einer  Si^u^tüaffe  im  töittf^aftli(f)en  Kampfe 
auf  bem  (5elb=  unb  ^tebitmaxft. 

Sßeiter  xoolUn  bie  Saufen  bur(f)  Stttereffengemeinfi^aften 
58e3iel)ungen3ut3nbufttie  anfnüpf  en  obet  t)erftätf  en. 
Hm  in  bet  Äaliinbuftrie  feften  gug  5U  faffen,  beteiligte  bie 
!Deutf(^e  Sauf  an  ber  §annot)erfd^en.  Hm  fi^  in  ber  u)eft= 
beutfi^en  SJlontaninbuftrie  aueaubreiten,  fi^Iofe  fi^  bie  iDresbner 
Sauf  mit  bem  St^aaff^aufenfi^en  ^Banfoerein  gufammen,  ber 
]ä)on  feit  langem  basfelbe  Programm  verfolgte. 

Sei  SntereffengemeinfiJiaften  u)irb  es  ben  Saufen  möglii^, 
buri^  bas  5lgio  neu  emittierter  5lftien  gro^eSui^geroinne 
5U  erjieleu  unb  bamit  ex)entuelle  Serlu[te  aus  ber  SBelt  3U 
[(Raffen.  2ßir  u)erben  bas  auefü^rlii^  bei  ber  S^itereffengemein^ 
f^aft  ber  !Di5fontogefeIIf(^aft  mit  ber  9^orbbeut{(^en  Sauf  in 
Hamburg  beJ)anbeIn.  Sol^e  5lIIiancen  finb  in  ber  9legel  für  bie 
beteiligten  Saufen  ein  fefjr  gutes  ©ef^äft.  SKeifteuö  u)erben 
bie  5(ftien  bes  großen  3^[titutö  f)öf)er  beu)ertet  als  bie  be5 
fteinen,  b.  I).  fie  fte^en  f)öf)er  im  ^urfe.  „SBenn  nun",  fagt 
S  t  e  i  n  b  e  r  g  „eine  ©ro^anf,  bereu  SIftien  beifpiel5U)eife 
160  %  notieren,  fit^  mit  einer  Äleinbanf,  bereu  ^ftien  mit  100 
beroertet  finb,  3U  oerfi^melsen  u)ünf(^t,  ]o  toirb  man  bies  in  ber 
Sßeife  beroerfftelligen,  ba^  man  ben  Hmtaufif)  oon  brei  ÄIein= 
banfaftien  in  gtoei  ©rofebanfaftien  offeriert.  !Die  ^Iftionäre  ber 
Äleinbanf  machen  Jjierbei  noi^  ein  gutes  ©efi^äft,  benn  fie  be=^ 
fommen  für  brei  Rapiere  im  SBerte  oon  300  nunmel)r  smei 
Rapiere  im  SBerte  oon  320  unb  u)erben  ba^er  in  ber  3KeI)r3a^I 
ber  gufion  suftimmen.  Die  ©rofebanf  aber  eru)irbt  %liun  ber 
:^Ieinbanf  im  SBerte  oon  3000  3Karf  hnxä)  Vergabe  oon  ^ftien 
im  3^ominaIu)erte  oon  2000  SKarf,  !)at  fomit  einen  effeftioen 
©eu)inn  oon  50  %  ersielt,  ber  entu^eber  in  i^re  offene  5?e}eröe 
fliegt,  ober  aber  3um  Xeit  als  ^)0(^u)iIIfommene  ftille  9leferoe 
Sern)enbung  ^inhet,  u)elc^e  in  ungünftigen  3^^^^^  3ur  2)etfung 
oon  Serluften  ober  3ur  Stabilifierung  ber  2)ioibenbe  ^eräuge- 


^)  „IDie  Äonaentratton  im  ^anfgetDerBe".  Berlin  1906.  S.  18. 
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ßogen  weihen  fann.  !Dte  ©etötttne  ftnb  natuxgemäfe  um  \o  größer, 
je  grölet  baö  5lfttenfapttal  ber  Äletnbanf  unb  \e  pJ)er  bie 
Spannung  an^tfi^en  bem  Äutfe  bet  betben  in  gtage  fommenben 
^anfaftten  ift."  gteilii^  nt(^t  immet  ujetfen  S^tterenengemein- 
f(^aften  3lgtogen)tnne  ab,  3.  33.  bann  nid)t,  uDcnn  es  fi(^  um  einen 
bloßen  33ettrag,  ni(^t  aber  um  5lftien=5luötauf(^  I^anbelt  (!Dreö= 
ben=S(^aaffJ)aufen).  gernet  fann  ber  gall  eintreten,  bafe  mit- 
übernommene Dbiefte  ben  gufionsgenjinn  fpäter  aufaefiren.  So 
toeift  2ßaIIi(^  ^)  barauf  J)in,  ba^  bie  Dresbner  Sanf  aus  i^rer 
1892  bur(^gefü^rten  gufion  mit  ber  3lngIo=Deutf(^en  ^ant  über 
IV2  2J?iIIionen  2Jlarf  (5en)inn  ^erausgerei^net  I)atte,  in  ben  ^oU 
genben  ^ai)xen  aber  an  einem  unter  ben  Seftänben  biefex 
Sanf  mit  übernommenen  (Sjport^  unb  £ager^au6gef(^äft  \o  he- 
heuienhe  23erlu[te  erlitt,  ba&  fie  bis  1895  ni^t  allein  jenen  ©e^ 
loinn,  fonbern  noi^  2^2  SKillionen  Waxt  ba3u  als  oerloren  an^ 
fe^en  mufete. 

!Die  Saufen  bleiben  ferner,  toenn  toir  oon  bem  oben  he- 
fpro^enen  britten  galle  abfe^ien,  äu^erlii^  felbftänbig. 
3Jlan  fieJ)t  es  3.  5ö.  ber  9^orbbeutf(^en  San!  nii^t  an,  in  toelc^en 
Se3ie^ungen  fie  3ur  !Di6fontogefeIIf(^aft  fte^t.  ^Der  ^unbe  merft 
gar  nxä)is  von  ben  (Sigentum5t)erf(^iebungen,  bie  ^ier  ftattge= 
funben  I^aben. 

kluger  ben  bi5:^er  genannten  taffen  fi^  im  einseinen  gaK 
nod)  anbere  ©rünbe  auffpüren,  bie  3u  3^^tereffengemeinf(^aften 
refp.  gufionen  führen  (3.  S.  gute  Rentabilität). 

Steden  nun  ben  mannigfai^en  Sorteilen,  bie  ber  ^onsen^ 
trationsprose^  aufujeift,  au^     a    t  e  i  t  e  gegenüber? 

3n  erfter  ßinie  ^aben  toir  immer  banac^  3U  fragen,  ob  bie 
beteiligten  3Kenf(^en,  ^ier  in  erfter  £inie  bieSanfbeamten, 
bei  ber  Vergrößerung  ber  San!  beffer  ober  fi^te^ter  fafiren. 
JDiefe  grage  läßt  fi^  u)inenf(^afta(^  e5a!t  aus  aJlangel  an 
3KateriaI  bis  je^t  nic^t  beantu^orten.  ^nx  auf  einen  $un!t  fei 
^ingeuDiefen: 

(£ö  unterliegt  !einem  3toeifet,  baß  bie  ^onsentration  eine 
größere  ßei^tigteit  binbenber  Serabrebung  in  be3ug  auf  Ser= 


^)  31.  a.  O.  S.  67. 
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ttäge  ber  hänfen,  bie  t^re  5IngefteIIten  Betreffen,  etmöglt^t. 
1906  f^Ioffen  bie  mn  ^erlittet  D=^an!en  (!Deutf^e  58anf,  Dis:: 
fontogefellft^aft,  ^Dresbnet  unb  !Darmftäbtet  5Banf)  einen  33et= 
trag,  u)onatf)  fte  fi(^  untereinanber  uerpflii^ten,  feinen  ^Beamten 
3U  engagieren,  ber  bei  einem  biefer  S^ftitute  in  ungefünbigter 
Stellung  befinbet.  !Diefer  bie  greisügigfeit  ber  ^an!beamten 
bebro^enbe  33ertrag  ^at  üiel  Staub  aufgeioirbelt,  ift  bann  aber, 
infolge  ber  Dppofition  ber  ^anfbeamten  ftar!  mobifigiert,  fpäter 
formell  aufgehoben  toorben,  obgleich  er  im  ©e^eimen,  unb  ^max 
in  erroeiterter  gorm,  n)eiter  in  Äraft  ift.  (£ö  foll  ^)ier  nur 
nebenbei  5ur  (£f)arafterifierung  bes  ^Irbeitsoertrags  barauf  hin= 
gen)iefen  roerben,  ba^  ber  ^Beamte  bei  feinem  Eintritt  in  eine 
©ropanf  angeben  mu^,  ob  er  lebig,  oerlobt  ober  oer^eiratet  ift, 
tüieoiel  ^inber  er  befi^t,  U3el(^e  33erforgung5oerpfIi(^tungen  er 
hat  ufu).  Db  biefer  ^influ^  ber  ©rofebanfen  auf  bie  p  e  r  = 
\'önlxä)en  33erhättniffe  i^rer  ^Ingefteltten  fii^  mit  ber  1912 
ins  ßeben  gerufenen  gemerfff^aftlii^en  Drganifation  (bem  5lIIge= 
meinen  23erbanbe  ber  beutfi^en  ^anfbeamten)  minbern  u)irb, 
mufe  bie  3ufunft  lehren. 

©ine  anbere  ©rfi^einung  aber  läfet  fi(^  genau  feftftellen. 
(^5  ift  bie  33erbrängung  ber  fteinen  unb  mitt^ 
leren  ©jiften5en  im  ^anfroefen.  Sie  oerlieren  i^re 
Selbftänbigf eit,  ber  ^rioatbanüer  n)irb  auf  ben  ^lus* 
fterbeetat  gefegt.  3n  Crefelb  3.  ^.  betrieben  früher  20  ^rioat== 
banfiers  i^r  ©efc^äft.  §eute  ift  fein  einaiger  me^r  oor^anben. 
^aä)  £oeb  gab  es  in  Berlin  1892  noi^  538  ^rioatbanfiers,  1899 
nur  notf)  370.  Unter  biefen  finb  bie  bebeutenbften  S.  Sleii^röber 
unb  SJlenbelöfofin  &  G^o.,  nai^bem  bie  girma  9iobert  SBarfi^auer 
oon  ber  ^anf  für  §anbel  unb  S^^uftrie  erft  fommanbitiert  unb 
bann  1905  übernommen  u)urbe.  !5)aö  meifte  5luffef)en  erregte 
ber  Untergang  bes  Kaufes  9iotf)f^iIb  in  granffurt  a.  9Jl.,  ber 
ehemaligen  §o^burg  bes  Stanbes  ber  beutf(^en  ^rioatbanfiers. 
!Der  ^tanffurter  ^Rothfchtlb  ujar  1901,  ohne  männli^e  (grben  3U 
hinterlaffen,  geftorben.  2)a  fi(^  fein  9J?itgIieb  ber  gamilie  3ur 
Übernahme  bes  ^anfgef(häftö  bereitfanb,  trat  bie  ßiquibation 
ein  unb  bas  (Srbe  übernahm  bie  bem  Saufe  befreunbete  2)i5=: 
fontogefeIlf(haft. 
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„T)u  ^R^etmWc  ÄtebttJ)an!",  fagt  SBalU^  „toax 
bte  le^te  grofee  ^xoöxnaban!  getoefen,  bte  toeber  eine  eigne 
9^ieberlaffung  in  Berlin  unterhielt,  nod)  bur^  eine  ab- 
gegebene bauetnbe  Beteiligung  in  bas  (Sefolge  einer  ber  Ber= 
liner  ©roPanfen  begeben  hatte.  SJlit  ihrem  ^Inf^Iufe  an  bie 
!Deutf(he  Ban!  t)erf(hu)inbet  aus  bem  2)eutf(hen  33anfu)e}en 
ber  X^pu5  ber  unabhängigen  unb  fapitalftarfen  reinen  ^ro^ 
mnibanV 

§eute  finb  alle  großen  ^rooinsbanfiers  in  5lbhängigfeit 
von  ben  Berliner  ©rogbanfen,  benn  fie  arbeiten  allein  u)eniger 
rationell,  als  bie  an  ©ropanfen  fiih  anlehnenben  gilialen.  Sie 
oerbienen  au^  n)eniger  ©elb  unb  fönnen  ]id)  oielfa^  nur  baburi^ 
halten,  ba^  fie  fi(h  auf  weniger  folibe  ©ef^äfte  toerfen.  „9^ur 
ber  ^riüatbanfier",  fagt  ^rion  (S.  244),  „fann  für  bie  golgeaeit 
feine  (Sjiftens  noch  behaupten,  ber  bort  einfe^t,  xoo  bie  5lftien= 
banfen  aufhören,  ©ef^äfte  5U  ma^en,  wdl  fie  ihnen  5u  risfant 
erfiheinen :  SDisfontierung  oon  SBeihfeln  auf  ©runb  oon  sroeif et= 
haften  Si^erheiten,  Pflege  bes  inbuftriellen  ^rebits,  enge  Be= 
teiligung  am  Börfenfpiel.'' 

So  fehen  roir,  toie  bie  reinen  ^rioatbanfen  immer  mehr 
t)erfihu)inben.  Die  ©ro^anfen  u)oEen  ^max  biefe  (Sntu)icflung 
ni(ht  ujahrhaben.  So  fu^t  3.  B.  einer  ber  2)ireftoren  bes  Schaaff^ 
haufenf^en  Banfoereins  Steinberg  unter  3uhilf enahme  bes 
©irofontenoerseiihniffeö  ber  9lei(h5banf  na(h3uu)eifen,  bafe  ein 
5lütfgang  nur  in  Berlin,  granffurt  a.  3Ji.  unb  IDresben  einge- 
treten fei.  ^r  fagt:  „!Da5  ©roPanfentum  hat  mithin,  wenn  man 
bas  gan5e  9tei^  in  Betracht  gieht  unb  gleichseitig  ben  2)rutf  bes 
Börfengefe^es  berütffi^tigt,  fogutroiegarnichtauf  Soften 
ber  übrigen  Banfu)elt  feine  3luöbehnung  oorgenommen."  2)iefer 
Anficht  fann  feboch  n  i  ch  t  beigeftimmt  u)erben.  !Der  S^iebergang 
bes  Stanbes  ber  ^rioatbanfiers  ift  nicht  eine  bur^  bie  3unahme 
ber  ©irofonten  ber  ^Reichebanf  htnu)eg5ubeu)eifenbe  Xatfa^e. 
Sie  ift  eine  golge  bes  fi^  mit  reifeenber  S^nelligfeit  oollaiehen- 
ben  ^onaentrationeproaeffes  im  Banfgeu)erbe,  in  bem  bie  großen 
Banfen  bie  Xotengräber  ber  fleinen  finb.   Xro^bem  hciben  fi^ 


^)  31.  a.  D.  S.  153. 
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bte  Opfer  btefer  Sittrottflung  nttt  ben  ©roPanfen  in  einem  ge= 
meinfamen  33erbanbe,  bem  3cnttalt)etbanbe  bes  Deutf^en  "^anh 
unb  ^anfiergen)erbe5,  friebli^  aufammengef^Ioffen  5Ut  33ers 
folgung  ber  gemeinfamen  Sntereffen. 

(ginen  tDeiteten  ^ai^teil  ^at  bie  ^anffonsenttation  auf  bie 
^  ö  r  f  e  gehabt,  !Denn  bie  3ci^I  bex  ^ciufe  unb  33etJäufe,  bie 
innerhalb  ber  ftetig  größer  loerbenben  Saufen  i^re  Sriebigung 
finben  unb  gar  ni^t  an  bie  Sörfe  gelangen,  fteigt  immer  melir. 
IDamit  aber  u)irb  ber  ^erafi^Iag  ber  Sbrfe  f(^tt)ä(^er,  bie  $rei5= 
bilbung  oerliert  i^re  ©enauigfeit  unb  ber  G^^arafter  ber  Sörfe, 
biefeö  feinften  ^räsifionsinftrumentes  für  3(ngebot  unb  9Ta(^= 
frage,  leibet 

größte  ©efa^r  aber  bro^t  bas  o  n  o  p  o  I ,  auf  bas 
bie  beutf(f)en  (gffeftenbanfen  :^inau5arbeiten.  3^^^  -^önigreit^ 
SBürttemberg  fi^Ioffen  bereits  1881  bie  2Bürttembergif(^e 
Sanfanftalt  unb  ber  SBürttembergifi^e  5Ban!Derein  5U  einer 
3ntereffengemeinf(f)aft  auf  30  3^^^)^^^  3ufammen.  ^eben  biefem 
$fiGürttembergif(^en  Sanfmonopol  ^aben  in  einer  gansen  Einsal)! 
großer  Stäbte  bie  anfäffigen  Saufen  einen  ftiHf(^u)eigenben  Ser^ 
trag  gefi^Ioffen,  neue  Saufen  nii^t  auffommen  3u  laffen.  511$ 
Einfang  ber  90  er  3^^^^^^  bie  !Dre6bner  Sauf  einen  5lnteil  am 
Hamburger  (5efd)äft  begeJjrte,  roar  i^r  bies  nid)t  anbere  möglii^, 
als  bur(^  eine  gufion  ber  3lngta=!Deutf(^en  Sauf  bafelbft.  Gbenfo 
befte^t  3.  S.  in  Sremen  ein  faftifi^es  Sanfmonopol. 

3lber  all  bas  tritt  3urütf  gegen  has  3KonopoI  ber  in 
S  e  r  I  i  n  bomi3iIierten  Saufen.  :^ier  f)at  fi^  eine  brtli(f)e  ^an= 
3entration  ber  größten  3ttftitute  uon  gan3  !Deutf(^tanb  t)oIl3ogen. 
Sie  finb  entu)eber  in  Serlin  gegrünbet,  u)ie  bie  !DiöfcintogefefI= 
f^aft  unb  bie  !Deutf^e  Sauf,  ober  aber  an  einem  anberen  Drt. 
3m  festeren  galle  fiaben  fie  bann  i^ren  S(^u)erpunft  na^  Serlin 
oerlegt,  inbem  fie  ^ier  3toßignieberlaffungen  etablierten,  bie  bas 
aJlutterinftitut  balb  überflügelten,  me  bie  Darmftäbter  Sauf, 
Die  IDresbner  Sauf,  ber  S(f)aaff^aufenftf|e  Sanfoerein.  !Da5  ift 
fein  3ufall.  Serlin  ift  ber  größte  beutf^e  Xranfitpla^  3U)if(^en 


^)  9Tä^eres  SttlUc^:  „!Dte  $8örje  unb  i^re  ©eji^äfte".   Serlin  1909. 
S.  85  unb  258. 
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Dft=  unb  Sßefteuropa,  ber  pottttfi^e  9Ktttelpunft  !Deutf^Ianbö,  ber 
6t^  ber  größten  beutfi^en  58öx{e  unb  bex  5lei^öbant  !Den  ^Ber- 
liner  Sffeftenbanfen  gegenüber  fptelen  bie  anberen  ^an!en  im 
übrigen  !Deutf^Ianb  feine  befonbere  9toIIe  nte^r. 

finb  fünfgrofeeÄon3erne,bie  t)on  Berlin  am 
ben  beutf^en  Äapitalmarft  immer  me^r  be^errf^en,  unb  bei 
benen  fid)  f^on  ^eute  faft  bas  ganae  beutfd)e  Sanfgefi^äft  fon= 
3entriert.  I)ie  (5ef(^itf)te  bes  beutf^en  ^ffeftenbanfn)efenö  u)irb 
fünftig  bei  biefen  fünf  9liefengruppen  fein,  beren  ^ftienfapitat 
^eute  bereitö  me^r  als  70  %  bes  t)ereinigten  5l!tienfapital5 
fämtli(^er  SKillionenbanfen  repräfentiert.  2)iefe  fünf  ©ruppen 
tüerben  gebilbet  burd)  bie  2)eutfi^e  ^ant,  bie  IDisfontogefellfi^aft, 
bie  !Dreöbner  ^anf,  ben  S(^aaffJ)aufenf(^en  ^öanfDerein  unb  bie 
^Qant  für  §anbel  unb  3nbuftrie. 

§at  nun  bas  berliner  ^anfmonopol  für  has  mit  ben 
hänfen  im  ^ßerfe^r  fteJjenbe  ^ublifum  5U  St^äbigungen  geführt? 
!Diefe  Srage  mufe  t)orIäufig  verneint  nierben.  Db  niä)t  nament^ 
li^  auf  bem  (Sebiete  bes  (Smiffion^frebits  bie  58an!en  iJ)re  Wad)t 
brau(^en  n)erben,  bleibt  abßutüarten.  SIGenn  ^eute  eine  Stabt 
eine  ^ntei^e  aufnehmen  u)ill,  fie^t  fie  fi(^  t)ielfa^  ni^t  einer  ^n= 
5a^I  t)on  Saufen  gegenüber,  bie  in  freier  ^onfurrena  um  bie 
^nleit)e  fi^  beu)erben,  fonbern  biefen  gefi^Iofjenen  ©ruppen.  3m 
Sa^re  1899  fanb  in  S^ürnberg  eine  Sefpred^ung  t)on  33ertretern 
beutf^er  Stäbte  \tatt,  burc^  bie  ber  (Sinflu^  ber  58anfgruppen 
auf  ben  ftäbtif(^en  ^nlei^emarft  feftgeftellt  werben  follte.  ^uf 
biefer  Äonferens  tourbe  u.  a.  angeführt,  bag  bie  StaU  ^ijax^ 
lottenburg  bei  ber  Begebung  einer  8=3KiUionenanIei^e  im  3^^^^^ 
1899  nur  eine  einsige  Offerte,  unb  5mar  von  12  berliner 
©rofebanfen  unter  gü^rung  ber  See:^anblung,  erJialten  ^atte. 
Sie  boten  für  bie  3^2  %  ig^  Slnlei^e  einen  Äurs  von  94,50  %! 
2)iefeö  Seifpiel  geigt  bie  3Jlögli(^feit  ber  ©efa^r,  wenn  aud)  ^u^ 
gegeben  u^erben  mu^,  ba^  bie  Äonferena  6d)äbigungen,  bie  aus 
einem  etroaigen  9JlonopoI  ^errü^ren,  niä)t  ergab.  5tttein  biefer 
3uftanb  fann  fi(^,  je  me^r  bie  großen  Saufen  untereinanber 
t)erftänbigen,  leitet  änbern.  511$  1906  bas  ©etb  teuer  u)ar,  be=^ 
[(^loffen  bie  großen  Saufen,  auf  ^ommunalanlei^en  unter  4 
überhaupt  fein  ©ebot  abaugeben. 
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Somd  über  ben  Äonaentrattonsprosefe.  Se^en  tüix  uns 
nun  5toei  btefer  ©ro^banfen,  nämlii^  bie  3)eutf(^e  ^anf  unb  bte 
JDtöfontogefellfi^aft,  in  iJ)tem  gef(^x^tli(^en  SBerbegang  ettoas 
näfier  an 


!Die  !Deutfc^e  Sanf,  ^eute  ein  Ji^ftttut  von  n)eltn)trtf^aft= 
It(^er  Sebeutung,  n)urbe  am  10.  Wdx^  1870,  fürs  t)ax  ^lusbtui^ 
bes  IDeutf(^=5ran5öftf(f)en  Äriegee  in  Berlin  exrii^tet.  ^n 
Kapital  tDUxben  nur  15  9JliIIionen  SJlarf  eingeßa^ilt;  bis  1906 
n)U(^5  es  auf  200  3JliUionen  an,  unb  1912  betrug  ber  ©efamt^ 
umfa^,  ber  ^nbe  1870  3U)if^en  7  unb  8  a«illiarben  lag,  132  9JliIIi:: 
arben  Watt 

2)a5  Si^ftitut  trat  ins  ßeben  unter  einem  anberen  S^amen. 
(£5  5ie6  urfprüngli(^  3^eutf(^e  33anf,  ^ftiengefellft^aft.  ms  bie 
(Srünberperiobe  bieje  5lrt  ber  ©efellf^aftsform  beim  ^ublifum 
biöfrebitierte,  n)urbe  bie  ^eseit^nung  ^ttiengefellji^aft  fallen  ge^ 
laffen.  2)ie  n)eitere  ^ntn)i(IIung  lehrte,  ba^  ber  9^ame  gut  ge= 
anä^It  roar.  Unter  „!Deutf^er  ^anf"  [teilte  unb  [teilt  ]xd)  ber 
£aie  eine  ^anf  vor,  f)inter  ber  bie  ^Regierung  fte^t.  Seit 
einigen  'Sai)xm  prangt  fogar  ber  9lei(^$abler  auf  i^ren  Sd)^ds. 
Swat  fagte  ©oet^e:  „9^ame  ift  S^all."  5lber  ebenfooenig  wie 
für  58ü(^er  unb  aJienf(^en  ift  aui^  für  hänfen  bie  Benennung, 
unter  ber  fie  auftreten,  glei^gültig.  Sßirflii^feit  follte  ber 
9^ame  befagen,  bag  fie  eine  beutf(f)e  SBan!  für  bas 
51  u  5 1  a  n  b  fein  oolle.  3)aö  ge^t  beutli(^  aus  ber  ^egrünbung 
au^erbeutfi^er  gilialen  unb  aus  ifirem  Statut  I)ert)or.  9^a(^  §  2 

^)  3)er  fiejer,  bei  fii^  mit  ber  (5z]ä)xä)U  ber  großen  SBanfen,  bte 
fortan  im  tDejentIt(^en  bie  ©ef^idite  bes  beutfc^en  (^ffeftenbanfroejens 
überhaupt  Bebeutet,  be!anntma(^en  toill,  finbet  SKaterial  in  ben  ©e^ 
j(^äft5beri(f)ten  biejer  93anfen,  bann  aber  and)  in  bem  in  ber  iDarftellung 
aUerbings  nur  bis  3um  ^al)u  1895  reit^enben  $8u^e  von  ^auISKobel: 
„!Die  großen  berliner  Gffeftenbanfen".  3ena  1896.  —  2)etaiIIierte5 
ftatiftif^es  SJJaterial  bringt  Sllfreb  fiansburg^:  2)a5  2)eutj^e 
5Ban!tDe|en  mit  einer  t)erglei(^enben  Stati^ti!  ber  SSilansen  alter  beutjcfien 
mitienbanfen  i.  b.  3.  1857—1872—1907/08.  SBerlin^e^arlottenburg  1909. 
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besfelben  befte^t  bcr  Stoerf  ber  !Dcutf(^en  ^anf  „in  bem  ^Betrieb 
t)on  ^anfgejc^äftcn  attcr  3Irt,  tnebefonbere  götberung  unb  (£r= 
lett^terung  ber  ^anbelsbeate^ungcn  3U)if^en  2)cutf(^Ianb,  ben 
übrigen  europäif^en  £änbern  unb  ben  übetfeetfi^en  3Jläx(ten". 

2ßit  fe^en,  bie  ^  a  f  i  0  füt  bie  ^tebttoperationen  bex 
!5)eutf^en  ^an!  ift  ber  SB  e  1 1  m  a  r  f  t.  Sie  ift  eine  5lu5lanbö= 
banf,  ein  internationales  S^ftitut.  !Darauf  beruht  es  au^,  ba^ 
fie  nationale  ^rifen  nie  fo  betroffen  :^aben  u)ie  anbere 
hänfen.  Sie  n)itt  oor  allem  bem  güteroerteilenben,  bie  ßänber 
r)txhxx(oeni)^n  §anbel,  ben  (gjporteuren  unb  3ntporteuren  Ärebit 
geben.  ^DaJier  betreibt  fie  aufeer  anberen  £ombarbtran5a!tionen 
ein  umfangreii^es  iHembourögef(^äft.  Sie  gibt  3Sor= 
f^üffe  auf  2ßarenr)erf(^iffungen  unb  Ärebitbeftätigungen  für  ben 
Sßarenimport. 

!Die  ^anf  intereffierte  5unä(^ft  oortoiegenb  für  ben 
SßoIIimport.  Z^x  3i^I  locit  babei,  ben  beutf(^en  gabri= 
f anten  in  f rebitlii^er  Seaiefiung  mögli(^ft  unabhängig 
00m  englifi^en  9Kar!t  gu  machen.  1872  u)urbe  oon  i^r 
in  Berlin  eine  2BoIIimportgefeIIf(^aft  gegrünbet.  über  bie  ^ö^e 
unb  5lrt  ber  geleifteten  Ärebite  ^ei^t  es  in  bem  ©ef^äftsberic^t 
oom  Sa^re  1879:  „2)ie  im  £aufe  bes  S^^ires  gen)ä5rten  33or= 
f(^üf{e  betrugen  in  Berlin  44  SHiHionen  3Jlarf,  toooon  ein  er^eb^ 
li^er  Xeil  auf  ©etreibe  unb  Spiritus,  5Baumn)oIIe,  SßoIIe  unb 
3ute  entfällt." 

gür  bie  (Sntrierung  oon  (Sefi^äften  auf  f  r  e  m  b  e  n 
3JJ  ä  r  f  t  e  n  ejiftierten  am  Einfang  ber  70  er  ^af)xe:  no^  5  to  e  t 
grofee  §inberniffe:  1.  !Die  Sßeltmai^tftellung 
bes  engtifc^en  §anbel5  unb  bie  ^eoorgugung  bes 
engnf(^en5Banfieröt)orbembeutf(henbei  Ärebit= 
unb  Scx^Iungsgef^äften;  2.  bie  33erf(hiebenartigfeit 
ber  2ß  ä  h  r  u  n  g  in  ben  eingelnen  b  e  u  t  f  e  n  fiänbern.  3^ 
begug  auf  ben  legten  ^unft  fei  nur  erujä^nt,  ba&  u)ir  oor  ber 
Einführung  ber  ©olbujä^rung  in  2)eutf(hlanb  bie  oerf^iebenften 
aJJünaf^fteme  hatten.  9Jlan  re(hnete  in  Hamburg  unb  Slltona 
na^  3Jiarf  ^anco,  in  Bremen  nach  einer  ö^Xaler^CSoIbmünge, 
bem  £oui5bor,  in  9Torbbeutf^Ianb  naih  Xatern  unb  in  Süb= 
beutf^Ianb  nach  ©ulben.    Die  barauf  ausgeftellten  SBeihfet 


©tillic^,  ©clb«  unb  Santmefen. 
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f)atUn  im  ^uslanbe  einen  engeren  SKarft  unb  mußten  einen 
J)ö^eren  Disfont  Bahlen  als  bie  ^funb-Sterling-SBe^fel  auf 
ßonbon.  3ßt[ptittetung  ber  SOßä^irung  aber  unb  f)o^er  !5!)iö? 
!ont  cer^inberten  bie  Äaufleute,  fi^  für  i^re  $Hembour5gef(^äfte 
ber  ^rebite  in  beutft^er  Sßä^rung  5u  bebienen.  IDas  ujurbe 
bann  5um  großen  Xei(  mit  bem  Übergang  5ur  ©olbroä^rung 
(1873  bis  1875)  anbers.  3lber  er[t  im  ©ef(^äftöberi^t  t)on  1884 
^eißt  es:  „IDas  ^Ifaept  ber  !Deutf^en  Sanf  gewinnt  immer  me^r 
an  SeliebtJieit.  5lIIerbingö  ujirb  bas  ßonboner  Slfaept  t)or  bem 
^Berliner  noä)  ber)ör5ugt,  toeil  bie  SUle^rsa^I  ber  beutf^en  Z^pox- 
teure  no^  immer  glaubt,  baß  fie  bei  2onbaner  5lf5ept  beffer  fä^rt 
als  bei  berliner."  Die  2)eutf^e  33anf  aber  ^at  in  ber  t^ol^e- 
aeit  ftetö  ein  ^oJ)eö  ^faeptfonto  gefiabt.  !Der  ^unbe  traffiert  auf 
fie,  biöfontiert  bas  5lf3ept  an  ber  ^Börfe  5um  ^rioatbisfont  unb 
t)erf(^afft  \xd)  auf  biefe  Sßeife  billiges  (Selb.  2)aö  ^(faeptfonto  ber 
SBanf  betrug  ^nbe 

1873:   30,3  mmomn 

1880:  45,8 

1890:  101,1 

1900:  141,1 

1905:  197,8 

1910:  260,7 

1912:  312,2 

2)ie  2)eutf(^e  5Banf  begann  balb  mä)  i^rer  ©rünbung  eine 
Gjpanfionspolitif  großen  Stils.  Sie  errit^tete  aunä^ft 
tm3n=unb3luslanbe  Filialen.  Deutf^Ianb  ftanb 
bereits  in  ben  70  er  Sauren  in  enger  Söerbinbung  mit  bem  Sßelts 
Raubet.  3ur  ^efriebigung  bes  hierbei  nötigen  Ärebits  maxm 
Stü^punfte  nötig.  Xro^  ber  33orteiIe  Jiaben  bie  beutf(^en  Sffefs 
tenbanfen  im  33erglei(^i  gu  ben  9^otenbanfen  nur  ein  f^roa^  ent= 
u)ideltes  gtlialf^ftem.  !Die  !Deutf(^e  ^anf  ging  iehoä)  in  biefer 
^egie^ung  ba^inbre(^enb  ooraus,  obgleit^  fie  besmegen  t)ielfa(^ 
angefeinbet  u)urbe.  2)er  granffurter  3lftionär  [pöttelte,  es  ^abe 
ben  5ln|^ein,  als  ob  bie  !Deutf(^e  5Banf  fogar  bei  ben  SRiff= 
piraten,  ben  Gaffern  unb  ben  Sc^u)ar3fußinbianern  ^i^it^Ißn  er- 
rieten u3oIIe. 

Um  bas  überfeeif^e  ©ef^äft  3U  pflegen,  beburfte  es  3u= 
nä^ft  einer  23ertretung  in  ben  §afenplci^en.  1872 
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tDurbe  ba^er  in  Bremen  unb  Hamburg  je  eine  Stiiate  er^ 
rietet.  Sßeiter  greift  bie  33an! G^inaunb  Japan  übet, 
öbglei^  bie  ^rebitgef^äfte  bes  (fjinefif^en  §anbelö  but(^  eng^ 
lif^e  Sanfietö  befotgt  toutben.  1872  eröffnete  fie  i^re  oftafia* 
tilgen  gitialen  in  6^ang^ai  unb  ^o!o^ama.  !Das 
Comptoir  d'escompte  J)atte  bamalö  auö  (^aut)iniftif(^en  ©rünben 
eine  ^Inaa^t  beutf(^er  Beamter  entlaffen.  2)ie  !Deutf(^e  San! 
engagierte  einen  Xeil  biefer  mit  ben  Ufancen  unb  SSerpItniffen 
auf  überfeeif^en  3Jlärften  oertrauten  äJlänner.  ^Inläfeli^  ber 
(grric^tung  biefer  Silialen  n)urbe  baö  Setriebsfapital  von  15 
auf  30  3KiIIionen  oerboppelt,  unb  glei(^5eitig  bort  bie  bisJier 
toenig  gebräu(^Ii(^e  beutf^e  33aluta  eingeführt,  inbem  bie  gili^ 
alen  alö  Käufer  für  bie  auf  2)eutf^tanb  geaognen  Xratten  auf= 
traten.  !Die  mit  jenen  ^lä^en  axh^itmtxtn  beutfc^en  Käufer 
Omaren  nunmehr  in  ber  £age,  ben  Kaufpreis  i^rer  2ßaren  in 
beutfi^er  33aluta,  b.  J).  in  9Jiarf  3u  berei^nen  unb  3U  empfangen. 
Die  beiben  Filialen  aber  fonnten  fi^  nidjt  lange  galten,  unb 
3n)ar  aus  folgenben  ©rünben:  !Daö  ©elb  ^at  in  ^fien  an  oer* 
f(^iebenen  Drten  einen  gan5  oert(^iebenen  Sßert.  !Die  enormen 
33alutabifferen3en  (2ßertunterf(^iebe)  machen  bie  fefte  33es 
re^nung  oon  Drientme^fetn,  beren  S^^ciffö  unb  Dlembours, 
3ur  Unmöglic^feit  unb  bieten  banfte^nif^en  Xransaftionen  gro^e 
S(hn)ierigfeiten.  T>a^n  tarn  bie  beginnenbe  (SntuDertung  bes 
Si(ber6.  !Die  Silberoerfäufe  ber  beutfi^en  Regierung  unb  ber 
^reiöfturs  bes  Silbers  auf  bem  Sßeltmarft  entujerteten  bie  afia= 
tif^en  ^etrieböfonbö  ber  2)eutf^en  $8anL  !Dae  Ärifenja^r  1873 
führte  3U  einem  faft  ootlftänbigen  (£rlöf(^en  bes  ©eft^äfts  mit 
bem  Orient.  I)ie  giliaten  mürben  ein  Opfer  ber  ^rifie.  3^1 
£aufe  bes  Sa^ires  1873  mürben  fie  gef^loffen.  !Der  33erluft  ber 
2)eutf(hen  ^an!  an  bem  in  Dftafien  inoeftierten  Kapital  betrug 
436  500  matt 

Urfprüngli(h  beabfi(^tigte  bie  !Deutf^e  San!  aui^  in  2  o  n  ^ 
b  0  n ,  ber  SJletropoIe  bes  Sßelt^anbelö,  eine  giliale  3u  errieten. 
IDas  hatte  iebo(^  Si^mierigfeiten.  Sie  beteiligte  fi^  ba^er  3U= 
nä^ft  bei  ber  ©erman  San!  mit  3  SDUIIionen  3Jlar!  unb  rief 
bann  1873  bie  !Deutf(^e  San!  Serlin^ßonbon  ^Igenc^  ins  2eben. 
9Kit  bem  (£rftar!en  bes  Ärebits  unb  bes  9lufö  biefer  Stitale  lieö 

20* 
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bas  ge}^äftIx(J)e  S^tereffe  ber  !Deutf(^en  58anf  an  ber  ©exman 
5Banf  allmä^U^  na^.  1879  »erfaufte  fte,  tro^  ^inbufee,  t^ten 
^eft^  an  5lftten  ber  leiteten  unb  löfte  bamtt  bas  alte  33erpU' 
niö  mit  einem  Si^aben  t)on  117  156  9Katf. 

1886  unb  1892  greift  bie  5Banf  md)  Sübbeutfi^Ianb  über. 
^Inftelle  be5  granffurter  SBanfoereins  tritt  eine  giliale 
xinb  in  9Jl  ü  n  ^  e  n  nimmt  fie  ^ta^  burc^  ©rünbung  einer  eignen 
3n)eignieberlaffung. 

1901  be^nt  fie  i^ire  S^tereffenfppre  and)  na(^  3JlitteI= 
beutfi^Ianb  hmä)  ©rünbung  je  einer  S^inberlaffung  in  £eip- 
5 ig  unb  !Dr esben  aus.  1905  n)irb  aum  ^lusbau  i^rer 
Drganifation  in  ^a^ern  eine  toeitere  giliate  in  9^ürnberg  er= 
richtet.  1909  erfolgt  bie  ©tablierung  von  giliaten  in  Äonftan- 
tinopel  unb  Trüffel.  Sie  oerfügt  gegentoärtig  (1913)  über 
5e^n  gilialen. 

3n  Berlin  felbft  breitet  fi^  bie  !Deut[cf)e  ^anf  bur^  eine 
5ln5a5I  von  !Depofiten!affen  aus.  !Diefe  2)epofiten!affen 
bienen  bem  Äleinoerfefir  mit  bem  ^ublifum.  Sie  fte^en  in 
ftänbiger  ^e3ieJ)ung  5ur  g>auptbanf.  !Die  IDeutf(J)e  ^an!  unter- 

1)  äli  ^)enU  naä)  bem  3ci^tftettent)er3ei(^ni5  nom  Januar  1913 
94  !Depofitenfaffen,  wovon  genau  bie  §älfte  (47)  auf  ©rafe^ 
Berlin  fommen.  Die  3(t^I  üergröfeert  fi^  jeboi^  ftänbig.  !Diefe 

2)  epofitenfaffen  eröffnen  ©ef^äftstreibenben,  Snbuftriellen  unb 
^rioaten  laufenbe  Konten  für  ben  Depofiten=  unb  Sd)edvexUf}t 
unb  beforgen  and),  xvie  es  in  ber  obigen  Quelle  ^eigt,  ben  5ln= 
unb  3Serf auf  oon  Sßertpapieren,  f remben  ©elbforten,  St^ecfs  unb 
SBe^feln  auf  bas  5lu5tanb,  bie  5lu5f^reibung  oon  Ärebitbriefen, 
bie  5lu5gabe  oon  2ßelt=3it^ular=.^rebitbriefen,  sa^Ibar  an  allen 
§auptplä^en  ber  Sßelt,  etwa  2000  Stellen,  bie  !Di5fontierung 
fou)ie  (Sinsie^ung  oon  2ße(^feln,  bie  5lufbeu)a^rung  unb  33er^ 
U)altung  oon  Sßertpapieren,  bie  33erfi(^erung  oon  Sßertpapieren 
gegen  Äursoerluft  im  galle  ber  ^luslofung,  bie  ßinaie^ung  ber 
absutrennenben  G^oupons.  ^lufeerbem  befaffen  fii^  bie  Depofiten= 
faffen  mit  ber  ^ef(^affung  unb  Unterbringung  oon  §^pot^efen= 
gelbern,  bisfontieren  ^U(^forberungen  unb  übernehmen  bie  9le= 
gulierung  unb  33ertoaltung  oon  3Sermögen  unb  ^^ai^Iäffen,  fo= 
toie  bas  5lmt  als  XeftamenteooIIftretfer. 
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2  0  t  e  1 9  e  f  e  I  n  ^  a  f  t  e  n  ^at  bie  2)eutf(^e  ^anf , 
mit  5lu6na^me  bet  f^on  frü^et  ertDö^nten,  bcgtünbet  unb  mxU 
begrünbet  folgenbe  3ttftitute: 

1886:  bte  Deutf^e  ilbetfeeban!, 
1890:  bte  Deutj^e  Xreu^anbgefellfi^aft, 
1904/05:  bte  Deutf(^:=Dftafrtfatttf^e  ^attf  ttt  Berlin, 
1905:  bte  3etttraIamett!a=5Banf,  bte  aber  tttt  folgenben 
3a^re  toieber  aufgelöft  unb  in  eine  5lftiengefeII[(^aft  für  über- 
feeifi^e  Sau=  unb  Snbuftrieunterne^mungen  t)ertDanbeIt  ujurbe. 

Unter  biefen  Unterne^ntungen  nimmt  sunäi^ft  bie  ber 
Pflege  ber  internationalen  ^Beaie^ungen  ber  2)eutf(^en  58an! 
bienenbe  2)eutf^e  Xtberfeeban!  eine  ^er^orragenbe 
6teIIe  ein.  Die  ©rünbung  berX>eutf(^en  überjeeban! 
in  Berlin,  meti^e  an  Stelle  ber  t)on  ber  2)iöfontogefeIlf(^aft  ge- 
grünbeten,  aber  bereits  mä)  gmeijäJiriger  Xätigfeit,  1874,  tiqui= 
tuxten  £a  ^tatabanf  treten  follte,  erfolgte  1886.  3)aö  5t!tien^ 
fapital  betrug  10  aJlillionen.  1887  eröffnete  fie  eine  giliate  in 
Buenos  3lire5,  einem  ber  größten  SßoII-  unb  §äuteftapelptä^e 
ber  Sßelt.  1893  er^iielt  bie  ^anf  eine  Umformung.  Um  eine 
Äapitaleerpfjung  bur(^5ufe^en  trat  an  Stelle  ber  alten  eine 
neue,  unter  ber  girma  Deutf^e  ltberfeeif(^e  ^an!, 
mit  einem  Kapital  mn  20  SJiillionen,  roorauf  40  %  eingesa^It 
tourben.  iDie  meiften  ber  5Iftien  befinben  fid^  im  Portefeuille 
ber  I)eutf(^en  5Banf.  !Die  §aupttätigfeit  biefer  Xoi^terbanf  fon= 
gentriert  fii^  auf  bas  fpanifi^e  5lmerifa.  3^re  transatlantiff^en 
giliaten  liegen  in  ^Irgentinien,  (£l}xU,  SJlejifo  unb  Peru.  3er= 
ner  lourbe  in  Barcelona  unb  SKabrib  (Spanien)  je  eine  giliate 
errietet.  !Daran  f^toffen  \xä)  1905  u)eitere  gilialen  an  in  2a 
Pag  unb  in  ber  SJlinenftabt  Druro  in  ^olioien  unb  f^tiefeUf^ 
anä)  in  ^rafilien  (^io  be  S^neiro  unb  Sao  Paulo). 

T)ie  2)eut{^e  itberfeeifi^e  58an!  beforgt,  mie  es  in  i^rem 
©efi^äftsprogramm  Jieifet,  bie  Gingie^ung  tjon  2ße^fetn  unb 
Dofumenten,  bet)orf(^u6t  2Barent)erf(^iffungen  unb  bisfontiert 
Xratten  auf  alle  piä^e  ber  £a  piata^Staaten,  ^olioienö, 
Ie5,  aJle^ifoö  unb  Perus.  Sie  gibt  SOße^fel  unb  Ärebitbriefe,  oer^ 
mittelt  telegrap^if^e  5luega^Iungen  nad^  ben  genannten  fiänbern 
unb  befaßt  fii^  mit  allen  übrigen  einfd^Iägigen  Sanfgef^äften. 
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Gine  toettcre  ©rünbung  ber  5)eutf(^en  ^anf  tft  bte  1890 
in  (5emetn[(^aft  mit  ametifani|(^en  unb  granffutter  33etbin= 
bungen  erfolgte  ©rrit^tung  ber2)eutf^  =  5lmerifanif(^en 
Xreu^anbgefelHi^aft.  (Sin  ^Delegiertet  ber  !Deut5(%en 
^anf  ^atte  inben33ereinigten  Staaten  Stubien  ge= 
ma(^t  über  bie  ameri!amf(^en  Xruftgefellf^aften.  9Kit  ben  (£r= 
gebniffen  biefer  $Heife  fteJ)t  bie  (£rri(^tung  ber  genannten  (5elell= 
f(^aft  im  Sufammen^ang.  !Da5  5lftientapital  betrug  20  SJlilli^ 
onen,  n)urbe  jeboi^  nur  au  25  %  bar  eingesatjlt  (fpäter  50  %). 
über  bie  5lufgabe  biefer  ©efellfi^aft  ^^i^t  es  im  Gef(%äftöberi(%t 
ber  !Deutf(^en  ^anf  t)om  Sa^re  1890:  !DiefeIbe  einesteils 
bur$  ^lusgabe  eigener  Obligationen  für  ben  5lbfa^  guter  norb= 
amerifanif(^er  Sßerte  n)ir!en,  anbernteils  ein  Äonsentrations- 
punft  n)erben,  um  melt^en  \\6)  bie  europäifi^en  ^Befi^er  amerifa= 
ni}(^er  5lftien  unb  58onbs  gruppieren  tonnen,  n)enn  es  fi^  um 
jurtftif(^e  ober  finanaielle  33ertretung  i^res  ^efi^es  im  regel- 
mäßigen ©ef(J)äft  ober  in  9^otIagen  Jianbelt.  ©in  foI(^er  ^all 
trat  ein,  balb  nac^  bem  3ufammenbru(^  ber  S^ort^ern  $acific= 
(gtfenba^n  in  ber  Grifts  oon  1893.  2)ie  ^onbs  (Einteile)  biefer 
©efellf^aft  u)aren  oon  ber  2)eutf(^en  ^anf  emittiert  ujorben. 
9^unmeJ)r  n)urbe  bie  3ins5aJ)Iung  eingeftellt.  Sei  ber  ^teorgani^ 
fation  gelang  es  ber  !Deutf(^=5lmerifanif(^en  Xreu^iaubgefellfj^aft, 
bie  ^^ftionäre  3U  gemeinf^aftUc^er  Sßa^rnefimung  iJirer  Snter^ 
effen  unb  S^ei^te  5U  oereinigen  unb  mit  ben  amerifanif(^en  Se= 
fi^ern  aufammen  einen  (Sinflug  auf  bie  33eru)altung  ber  Sa^in 
5U  geu)innen.  !Die  2)eutf(^e  58anf  felbft  eru)arb  bamals  au  nieb= 
rigen  -Surfen  große  5Iftienbeträge,  aus  benen  fie  fpäter,  als  ]\6) 
bie  ©innaf)men  ber  (gijenba^in  günftig  entn)itfeUen,  rei(f)e  ©e= 
toinne  ein^eimfte. 

!Die  Xätigfeit  ber  2)eutf(^=^merifanif(^en  Xreu^anbgefell^ 
f(^aft  U3arf  urfprüngli(^  feinen  il)r  genügenben  D^u^en  ab.  Se= 
reits  1892  ujurbe  bas  ©runbfapital  oon  20  auf  10  SKiHionen 
unb  1894  oon  10  auf  1  SKitlion  ^eruntergefe^t  unb  ber  3^ame 
in  2)eutf(^e  2reu^anbgefeIIf(^aft  umgeujanbelt. 
IDiefe  ©efeHf^aft  ift  in  erfter  £inie,  um  mit  ben  Sßorten  gelij 
§e^ts  au  [preisen,  ein  ^iei^tsanroalt  auf  5lftien,  ber  bie  not^ 
leibenben  ober  gefä^rbeten  S^tereffen  beutfi^er  ÄapitaUften 
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tüo^rmtnntt,  \omol)l  im  Snianbe  tote  im  ^luslanbc.  Sic  [teilt 
augerbem  eine  ^lecifionsinftanj  bat,  inbem  fie  bie  Prüfung  ber 
Sü(^er  unb  ^Bilanaen  von  5lftiengefeIIf^aften  5U  übernehmen 
fi^  3ur  Aufgabe  gema(^t  ^at.  Sßeiteren  Greifen  touxbe  fie  erft 
befannt  bux(h  bie  33ettretung  ber  S^^tereffen  ber  ^^Sfanbbrief^ 
befi^er  beim  3ufammenbru(^  bes  SpieIJ)agen=  unb  Bommern- 
banffongerns.  gerner  übernahm  fie  bie  gü^rung  ber  Sefre^ 
tariatsgefi^äfle  ber  1902  ins  fieben  getretenen  ^Bereinigung  ber 
beutf^en  Sefi^er  türfifi^er  Staatspapiere. 

5lber  bie  2)eutf^e  San!  ^lat  ni(^t  nur  neue  ^Banfinftitute 
errietet,  fie  ^lat  and)  frembe  i^ren  S^^tereffen  an- 
g  e  f  ^  1 0  f  f  e  n.  !Der  Kampf  um  bie  Tlaä)t  auf  bem  ©elbmarft 
unb  ben  höheren  (5eu3inn  ift  in  le^ter  £inie  ber  treibenbe  Sporn 
in  bem  großen  Konsentrationsproae^.  §eute  fte^en  in  näherer 
Seaie^ung  5ur  !Deutf(^en  58anf  folgenbe  25  Sttftitute,  beren  %h 


tien  fie  ganj  ober  teiln)eife  ertoorben  ^at:  5imenfapital 

3ln^alt  2)ef[autj(^c  ßanbesBanf,  3)ef[au   12  aKtUionen  9JJatf, 

a3agrt|(^c  :^anbel5Banf,  SWün^en    44,5 

5Ba9rt|(^e  33creinsBanf,  ajJünc^cn   45  „  „ 

a3ergtj(^=9Kör!ij^e  93anf,  Glbcifelb   104 

SBiaunf^tD.  ^rioatbanf,  5l!t.=©ef.,  5Braunf^tDctg  .6 
93rauni^töetgtj^c  ^BanU  unb  Ärcbitanftalt,  Sä.=©., 

5Braunj^ioctg    15  „  „ 

Äomtnerabanf,  fiübctf   8  „  „ 

2)on5iger  '^xxmtMttunhant,  JDansig   14  „  „ 

2)eutf^e  SScrctnsban!,  granffutt  a.    30 

GHenct  ^icbtt=2lnftalt,  (SHen   72 

^annooerjt^c  'Bant,  :^annooer    36  „  „ 

^ilbes^cimcr  Bant,  ^tlbesfieim   12  „  „ 

ßüberfct  ^rtoatbanf,  ßüberf   3  „  „ 

aWittelbeutjc^e  ^rtoatbanf,  5lft.=©ej.,  9Hagbcburg  .  60 

9^iebcrlauft^cr  Bant,  3lft.=©el.,  Gottbus    2,5 

Srforbbcutfi^c  Ärebitanftalt,  Königsberg   24  „  „ 

DIbcnburgij(^c  Sipax-  u.  ßciPan!,  DIbenburg  ...  4  „  „ 

Dsnabtürfcr  Bant,  Dsnabrütf   14,5  „  „ 

^fäl5tj(^e  93anf,  fiubu)tgs^afen   50  „  „ 

^ttoatbanf  3U  ©ot^a,  ©ot^a   10  „  „ 

9l^eintj(^c  Ätcbttbanf,  aJJann^eim   95  „  „ 

Sd^Iefij(^er  5Banfoerein,  Breslau   50  „  „ 

Stcgcnct  Bant  für  ^anbel  u.  ©eroerbe,  Stegen  ...  6  „  „ 

SBürttembcrgtf^e  SSereinsbanf,  Stuttgart   40  „  „  . 
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33on  biefcn  Saufen  entfallen  allein  jei^s  auf  beu  mt\U 
beutfc^eu  3Woutaube3trf. 

S)a5  ©rünbungsgebtet  ^at  bte  !Deutf(^e  San!  erft 
fpät  betreten.  Stö  gum  Sa^re  1888  ^ielt  fte  ft^  bauon  fern. 
Grft  im  folgenben  Sa^re  roanbte  fie  fid^  ber  ^lusfü^rung  eines 
^ielenprojeftö  auf  beut  ©ebiete  bes  Sßerfe^röujejens  gu.  1889 
erfolgte  nämlii^  bie  Crrii^tung  ber^natoIij(f)en  (gijen  = 
ba^ngejellfc^aft  mit  einem  Kapital  von  350  3JliIIionen 
3Jlarf,  wovon  60  %  von  ber  beutf^en  ginanagruppe,  40  %  von 
bem  Serbünbeten,  ber  Sanque  Dttomane,  übernommen  u)urben. 
!Die  ©efellf(^aft  faufte  5unäd^ft  eine  fteine  Sa^n,  bie  von  §aibar 
^afc^a,  einem  Sorort  oon  ^onftantinopel,  ausgebt,  unb  bie 
bereits  in  ben  70  er  Jahren  gebaut  u)orben  wax,  bereu  2Beiter= 
fü^rung  aber  bamals  roegen  bes  finansiellen  Sanfrotts  ber 
Xürfei  eingeftellt  werben  mufete.  !5)ie  Sa^n  gefit  sunäi^ft  bur(^ 
Slnatolien,  eine  nörblidie  £inie,  bereu  Sau  mit  Dielen  S^mierig^ 
feiten  oerfnüpft  voax  bis  5lngora,  bie  {übli(^e  über  ^onia,  Suis 
gurlu,  3lIeppo  bis  an  ben  (gup^rat.  S^amentli^  bas  ^taurus^ 
gebirge  bot  unb  bietet  bem  Safinbau  grofee  Si^roierigfeiten. 
SRan^e  Streden  fofteten  ^ier  bis  5u  einer  9Jlittion  3Jlarf  pro 
Kilometer!  Die  Sa^n  voxxh,  wenn  fie  fertiggeftettt  ift,  bas  TOttel- 
meer  mit  bem  inbif(^en  Daean  oerbinben.  S^re  ©efamtfoften 
besifferte  ber  2)ireftor  ber  !Deutf^en  Sauf  oon  ©minner  1911 
in  einem  Sortrag  oor  bem  ^aifer  auf  eine  ^albe  9JliKiarbe 
9Karf,  mooon  auf  bie  anatoIif(^en  Sahnen  300  unb  auf  bie 
Sagbabbafju  200  SJZillionen  3Karf  entfallen.  !Die  ©efamtlänge 
foß  2500  Kilometer  betragen.  2)ai)on  finb  bis  je^t  (1913)  nod) 
ni(^t  bie  §älfte  gebaut.  3toetf  ift  bie  5lb!ür5ung  ber 

:^anbel5rDege  na^  3nbien  unb  bie  ootte  roirtfi^aftlii^e  (^r* 
J^Iiefeung  bes  t)orberafiati{(^en  ^onfumsgebiets  für  ben  euro^ 
päif(^en  §anbel.  ^ad)  Siegmunb  6(^neiber  ^)  führen  bie 
anatolif^en  Sahnen  bereits  unter  anberm  250  000  Xons  Börners 
frü^te  aus  2),  ferner  100  000  Xons  Steinfals  unb  40  000  Xons 

^)  Die  beutf^c  SagbabBa^n  unb  bte  projefttcrte  ÜberBrüifung  bes 
^Bosporus  in  i^rcr  5Bebeutung  für  SBelttDtrtjt^aft  unb  2BeItoerfe^r.  SBten 
unb  ßetp3tg  1900. 

^)  S[ßas  bie  lürfei  ^eute  ]ä)on  an  Srotftoffen  ber  Sßelt  oerfauft,  i|t 
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2ßoEe.  Dafür  führen  fie  ein:  9500  Xons  (gifen  unb  aJlanu= 
fafturcn  aus  2)eutf(^Ianb,  6000  Xons  Petroleum  aus  ^lu^Ianb 
unb  4500  Xons  3ucfer  aus  üfterret^  —  SoijUn,  bie  xnatDif^en 
nod)  er^eblic^  getoat^fen  [ein  bürften.  5lu^  bie  finansiell  unter 
ber  Kontrolle  eines  ^Ibminiftrationsrates  fte^enbe  !türfei  u)irb 
33orteite,  im  Sinne  einer  Sanierung  i^rer  traurigen  öfono= 
mi{(^en  33erpltnine,  aus  ber  neuen  (SifenbaJin  3ieJ)en.  „2)a5 
beutft^e  Unternehmen  ber  ^Bagbabba^n",  fagt  ber  eben  eru)ähnte 
5lutor  ^)  „ift  ba^er  für  bie  Xürfei  ein  ^Hettungsroerf  in  le^ter 
Stunbe,  ein  33erfuch  mit  Spaten  unb  Si^aufel  bem  gewaltigen 
3lnpraII  ber  alles  überflutenben  Kultur  bes  5ßeftens  ein  breites 
unb  tiefes  Strombett  mitten  hmä)  bie  lebensfä^igften  ^Regionen 
33orberafiens  absuteufen  unb  bie  ^Regeneration  bes  Orients  ni(^t, 
toie  bisher  mit  ^anselp^rafen  unb  frommen  2:raftätlein,  nid^t 
mit  9leformboftrinen  unb  bipIomati{(^en  S^oten,  fonbern  oom 
offenen  SJlarfte  bes  5llltagslebens  ^er,  aus  ber  gebieterift^en 
iRotujenbigfeit  ber  Stunbe,  bes  (grroerbs  unb  Sßettbemerbs  ^er^ 
aus,  5u  er3U)ingen."  S^on  ie^t  erlebt  5lnatoIien,  bas  toirt{tf)aft= 
li^  Sa^r^unberte  lang  oernac^Iäffigte  £anb  in  bem  oon  ber 
^Ba^n  erft^toffenen  ©ebiet  eine  iRenaiffance.  T)ie  ^erDäfferungs= 
arbeiten  in  ber  Äoniaebene  haben  h^er  bereits  eine  glöi^e  oon 
80  000  ha  ber  Kultur  er((hIoffen,  in  Silisien  unb  9Kefopotamien 
merben  ebenfalls  bur^  bie  5lrbeit  ber  SBafferbauingenieure 
gro^e  glasen  fulturfä^ig  gemarkt  unb  ber  Sßarenftrom  bur^  bie 
$8ahn,  wenn  fie  weiter  fortgef(hritten  fein  wirb,  aud)  md)  bem 
aJlittelmeer,  fpeaiell  bem  bereits  im  3lusbau  befinblic^en  aKittel:= 
meer^afen  ^llejanbrette  gelenft  toerben» 

1899  erfolgte  bie  Unteraei^nung  bes  ^räliminaroertrags 
3wif(^en  bem  türfif^en  5lrbeitsminifter  unb  bem  T)ireftor  ber 
IDeutf^en  ^anf,  Dr.  oon  Siemens.  5lber  erft  1903  würbe  bie 
^onaeffion  aum  ^Ba^nbau  erteilt.  Die  Glitten  ber  anatolif^en 
Sahnen  würben  1900  an  ben  beutf^en  Dorfen  eingeführt.  Den 
größten  2eil  berfelben  aber  behielt  bie  Deutf^e  58anf  felbft. 
Die  $Bahn  ift  ein  türfif^es  Unternehmen  mit  beutf(hem,  fran:: 

eine  tDO^tc  SBaßatellc  gegen  ihre  toirflt^e,  fretlt^  nod)  uner|^lof[ene  ^ro^ 
buJtionsfraft.   S^netbcr  o.  a.  D.,  S.  7. 
31.  a.  D.,  S.  128. 
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5öftf(^em  unb  f(f)toet5er  Kapital.  3nt  5lufft(^törat  bcr  ^agbab^ 
hat)n  ft^en  11  2)eutf(^e,  8  Stanßojen  unb  1  St^toeigcr. 

Die  Xürf ei  übernahm  bie  ©atantie  von  14  500  gtanfs  für 
^Bruttoeinnahmen  unb  ^etriebsfoften  pro  Sa^r  unb  Kilometer. 
§eute  bereits  bringt  bie  SSa^n  bem  türfiji^en  9lei(h  iätirlic^ 
18  SKittionen  3J?arf  ein  unb  bieje  (Sinna^men  finb  in  Steigerung 
begriffen.  1912  entfiel  ein  er^ebli^er  Xeil  ber  (Einnahmen  auf 
SRilitärtransporte. 

^lu^er  auf  beut  ©ebiete  bes  ^Serfe^rs  ift  bie  5)eutf(he  ^an! 
au^  auf  inbuftriellem  ©ebiet  tätig  geu)efen.  Einfang  ber  1890  er 
Sa^re  fapitalifierte  fie  bie  3bee  ber  Einführung  bes  eleftrifc^en 
6tarfftromeö  in  bas  33erfehr5gen)erbe.  Unter  i^rer  finan3iellen 
fieitung  u)urbe  bie  als  e  r  ft  e  ^Iftiengefeltf^aft  1883  auf  biefem 
©ebiet  gegrünbete  IDeutf^e  (gbifon-©efenf<hciftfür 
angetoanbte  (£Ieftri5ität  in  bie  5lIIgemeine  ßleftrisitätsgefeHs 
f(haft  t)eru)anbelt  (1887).  Diefe  ift  heute  bie  größte  (Steftrigitätss 
gefeEf^aft  in  (Europa.  1897  beteiligte  fii^  bie  Deutf^e  Ban! 
an  ber  ©efetlfd^aft  für  eleftrifth^  t>od)'  unb 
Hntergrunbbahnen  in  Berlin  unb  trat  bamit  au^  5U 
ber  girma  Siemens  &  galsfe  in  Sesiehung,  bie  biefe  Sihnell^ 
bahn  für  Berlin  baute.  33erein  mit  biefen  beiben  ©ruppen 
unb  anbern  S^tereffenten  errichtete  fie  1899  eine  1905  u)ieber 
aufgelöfte  StubiengefeHf^hc^ft  für  eleftrif^e 
S ^ n  e II b  a h  u e n ,  bie  auf  ber  SJlilitärbahn  Berlin — Soffen 
eine  $Reihe  praftif^er  23erfu(he  über  bie  grage  bes  eleftrif(hen 
^Betriebs  von  33oIIbahnen  aufteilte. 

3Iuf  anbern  inbuftriellen  ©ebieten  f)at  fi(h  bie  !Deutf(he 
$8an!  t)orfi(htigeru)eife  nicht  in  fo  großem  Umfange  beteiligt  toie 
anbere  ^Banfen.  Z^xe  33erbinbungen  finb  ^kx  naä)  Drt  unb 
5lrt  fehr  oerfthieben.  Es  roürbe  3U  ujeit  führen,  fie  näher  5U 
x)erfoIgen.  ©s  foll  nur  barauf  h^^Ö^^i'^^f^^^  u)erben,  baö  fie 
1903  bur(h  2)ireftoren  refp.  ^uffiihtsratsmitglieber  221  ©efell= 
fihaften  nahe  ftanb.  3h^^  inbuftrieUen  Seaiehungen  roaren 
ni^t  alle  glürfgefrönt.  3hi  Sthmeraenslinb  finb  —  ober 
roaren?  —  bie  1890  ins  £eben  gerufenen  !Deutf(h  =  üfters 
rei(hif(h^n  3Jlannesmannröhtenu)erfe,  ein  über^ 
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fapttaltfiertes  ^)  Unterne^tnen,  bas  fi^  bie  5lufga^)e  [teilte, 
IHö^ren  nad)  einem  neuetfunbenen  33erfa^ten  5U  tüalsen.  !Dte 
5Ifttonäre  erhielten  nad)  IGiä^tiger  Sßarteaeit  (1905/06)  i^re 
erfte  Diotbenbe.  33tenet(^t  erfüllt  fi^  nunmehr  auä)  bei  biefet 
©efeUf^aft  bas  SBort  bes  §etxn  t)on  Siemens:  „9Jleine  ^aupt^ 
etfotge  banfe  xd)  mä)t  meinem  Äopf,  fonbetn  meinem  Lintern; 
xä)  fi^e  auf  ben  iä)Ud)ten  Satten,  biö  fie  gut  n^etben." 

3n  ben  legten  ^a^xen  ^at  fi^  i^r  Sntereffe  u.  a.  au(^ 
ber  $etröteum  =  3nbuftrie  gugemanbt.  „(Sine  not^ 
leibenbe  gorberung",  fiei^t  es  im  ©ef^äftsberii^t  vorx  1904, 
„bie  XDxx  inbireft  an  bie  bebeutenbfte  rumänif^e  ^etroIeum= 
gefeEf(^aft  aus  früJierer  3^it  befa^en,  bilbet  ben  5lu6gang5= 
punft  unferer  Beteiligung  an  biefen  ©efi^äften."  !Die  5lftien 
biefer  ©efetlfi^aft  —  gemeint  ift  bie  Steaua  91omana 
(SHumänif(^er  Stern)  —  u)urben  x)on  einem  vorx  ber  !Deutfc^en 
Bant  unb  iJ)ren  greunben  neugegrünbeten  Hnternefimen,  ber 
!Deutf(^en  ^etroleum^^lftiengefellfi^aft,  er= 
lüorben.  !Dur(^  biefe  ©efellf^aft  übt  fie  bie  Kontrolle  über  bie 
3u  i^rer  ©ruppe  geprigen  rumänifi^en,  gali3if(^en  unb  ^an^ 
nöoerfi^en  Unternehmungen  aus.  !Der  :^aupt5U)etf  biefer  ©efell- 
fi^aft  ift  bie  Drganifation  bes  (gjports,  bie  bem  fübeuropäif^en 
Petroleum  bisher  fehlte.  Bei  ber  Steaua  ^anbelt  es  fii^  um  bas 
planmäßige  Einbringen  ber  IDeutfi^en  Bant  in  bie  S^buftrie 
eines  fremben  ßanbes  !Die  Steigerung  ber  greife  aller  ^e^ 
troteumprobufte  foujie  bie  5uneJ)menbe  Hnentbe^rli^feit  bes 
Wensins,  §ei5X)Is  unb  ßeut^töls  !am  in  ben  testen  Safiren  and) 
biefen  Unternehmungen  ber  Deutfc^en  Banf  augute. 

!Die  5)eutf(he  Banf  hat  —  oietlei^t  mm  3ahre  1875  ab:: 
gefehen,  xoo  ihr  bie  ^onfurrenj  bereits  bie  £iquibation  (5luf= 
löfung)  prophejeite  —  gute  unb  fteigenbe  !Dit)ibenben  ge- 
aahlt.  3ht^  !Dit)ibenbenpoIitif  geht  xtoxx  bem  ©runbfa^  ber  33er= 

^)  SSon  bem  35  SKtUtonen  SKarf  Bcttagenbcn  3lftten!apttal  cnt* 
fielen  nämn(^  nur  6  990  000  Watt  auf  bie  Befte^enben  gabrifen  unb 
Ginti^tungen,  12  010  000  ouf  »etrtebsmtttel  unb  bie  ungeheure 
Summe  von  16  aKiUionen  SKarfaufben  (grroerb  bes  Patents 
füi  na^tloje  9iö^ren  von  ben  ©ebiübetn  SJJannesmann. 
Seibets:  a.  a.  D.,  S.  193. 
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tetlung  einer  mögltt^ft  gle^mä^tgen,  ni^t  ftarfen  S(^n)anfungen 
unterltegenben  Diotbenbe  ans.  !DtefeIbe  betrug  von  1870  bi& 
1912:  5,  8,  8,  4,  5,  3,  6,  6,  6,5,  9,  10,  10,5,  10,  9,  9,  9, 
9,  9,  9,  10,  10,  9,  8,  8,  9,  10,  10,  10,  10,5,  11,  11,  11, 
11,  11,  12,  12,  12,  12,  12,  12,5,  12,5,  12,5,  12,5%. 

Der  6e}amtumfa^  ber  2)eutf(^en  ^an!  bei  ber 
3entrate  unb  ben  gilialen  belief  fii^ 

1900  auf   49,8  3JliIIiarben 
1905  „  77,2 
1910  „  112,1 
1912  „  132,2 

(Sr  ^at  fi(^  alfo  in  5e^n  Z^f)un  meJir  als  üerboppelt.  !Diefe 
rapibe  Steigerung  bes  Hmfa^es  toar  notujenbig,  um  p^ere  (5e= 
u)inne  aus  ben  einseinen  Xransaftionen  ^erau63U3ie^en. 

Der  ©  e  U5  i  n  n  betrug  1912  66,3  aWillionen  Waxt  (infl. 
33ortrag  von  1911  68,9  aJlillionen  3Jlarf).  Dat^on  entfallen 
allein  auf  2ße(^fel=  unb  3infenfonto  32,2  SKillionen  unb  auf 
^rooifionöfonto  20,4  aJlillionen  Watt  Der  3ur  33erteilung 
bteibenbe  überf^ufe  betrug  34,3  SJliUionen. 

Hnter  ben  großen  Sanffirmen  Deutfc^Ianbs  nimmt  bie 
Deutf(^e  ^anf  ^eute  eine  ^eroorragenbe  Steße  ein.  Sie 
n)irb  au5ge3ei(^net  geleitet  unb  ift  gut  funbiert.  Sie  sa^lt 
bie  pf^ften  Diüibenben  unter  fämtlii^en  ©ropanfen.  3^re 
9lefert)en  beliefen  1912  auf  112,5  9Kittionen  SKarf,  bas  finb 
56,2  %  be5  200  aWillionen  Watt  betragenben  Kapitals.  Dabei 
barf  ni(^t  überfe^en  uierben,  ba^  bie  9lefert)en  ber  Deutf^en 
^anf  3um  Xeil  in  Staatspapieren  angelegt  finb,  ba&  es  fi^  alfo 
um  einen  U3ir!li^  greifbaren  S^nbö  unb  nii^t  blofe  um  eine  in 
ben  ^ü(^ern  ftelienbe  Sct^I  ^anbelt,  um  bie  bie  ^IftiDen  p^er 
gehalten  werben  als  bie  ^affioen  (fog.  ^ilansreferoefonbö). 
^lu^erbem  verfügt  bie  Deutfc^e  San!  no^  über  beträ^tli(^e 
ft  i  1 1  e  Dieferoen.  Sie  befte^en  in  ber  Differenz  ber  3um  5ln= 
ftf)affungöpreiö  eingeftellten  „bauernben  ^Beteiligungen",  b.  l). 
ben  3lftien  ber  mit  i^r  in  Sntereffengemeinfi^aft  fte^enben 
hänfen,  gegenüber  ben  Surfen  biefer  ^ftien  am  ^ilanstage. 

Die  SteEung,  bie  bie  Deutfi^e  $Banf  ^eute  einnimmt,  Der- 
ban!t  fie  nit^t  3um  toenigften  ben  ^erfönli^feiten,  bie  an  ber 
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Gpt^e  ftanben,  nox  allem  t^xem  2)txeftox  ©eoxg  von 
6 1  c  m  e  n  6.  „(£x  befafe  bie  (£tgenf(^aften,  bie  bex  £ettex  eines 
TOefemnftttutö  ^aben  mufe:  biplomattfc^e  (Setoanbt^ext  unb 
(S;nexgte  in  xid)tigex  nü^Ii(^ex  SKifi^ung.  Unb  {eine  betxä^tlii^en 
iuxiftifi^en  ^enntniffe  befähigten  i^n  fxü^,  bie  goxmalien  bex 
^exmaltung  fi^  anaueignen.  .  .  .  toax  nxd)t  feine  Sat^e,  ben 
ganaen  ^etxieböme^anismuö  auf  feine  ^exfon  ausuft^neiben  .  .  . 
(gx  machte  ni^t  ben  3Sexfu(%,  bie  3)ixeftoxen,  bie  ex  bei  feinem 
(gintxitt  ooxfanb,  fi(^  3U  untexjo^en,  unb  bemühte  fi^  ftetö, 
felbftänbige^lxbeitexalö  3Jlitbixeftoxen  anaufteEen  .  .  . 
(gx  xoax  ein  gef(^n)oxenex  getnb  aUex  ©ün)tIing5U)ixtf^aft,  unb 
bes^ialb  leibet  feine  ^an!  ni(^t,  xou  anbexe  gxo^e  unb  fleine  3^^- 
ftitute,  untex  einem  ^xoteftionismus  unb  S^epotismus,  bex  un= 
fähige  9Kenf(^en,  n>eil  fie  mit  (Empfehlungen  xeii^  ausgeftattet 
finb,  an  SteEen  fe^t,  wo  fie  me^x  fi^aben  fönnen,  als  hunbext 
intelligente  3Kenf^en  gut  5U  mai^en  imftanbe  finb"  !Die  3cihl 
bex  ^Beamten  bex  Deutfi^en  58anf  betxug  am  St^Iufe  bes  3cih^^5 
1912  6495. 


1>k  W0Ponto^<ßefcUfc()o|l* 

Sie  gepxt  gu  ben  älteften  unb  angefefienften  hänfen 
!Deutf(hIanb5.  3Jlit  i^xex  (5ef(^i^te  finb  bie  3^amen  ameiex  ^ex^ 
fönli^feiten  bex  beutfc^en  Sinan5U)eIt  untxennbax  üexfloi^ten, 
nämli(^  !Dat)ib  unb  5lboIf  :&anfemann5.  !Dex 
(Sxünbex  bex  2)iöfantogefeIIf^aft,  2)ai3ib  §anfemann,  xoai 
bex  Sohn  eines  ^^xebigexs.  Xxo^bem  entu)irfelte  ex  fi^ 
3U  einex  auf  finansieUem  unb  auä)  auf  politifi^em  Ge- 
biete h^t^^^txagenben  ^exfönliihfeit.  1848  wax  ex  tuxae 
3eit  pxeu^if^ex  ginanaminiftex.  33on  ihm  ftammt  baö 
geflügelte  SBoxt:  „3n  ©etbfa^en  h^xt  bie  ©emütliihfeit  auf." 
tDiefen  ^usfpxu^  gebxau(hte  ex  als  Ghef  bex  $xeu6if(h^n  ^an!, 
an  bexen  Spi^e  ex  von  1849—1851  ftanb,  einex  58üxgexbeputation 
gegenübex,  ujelthe  von  ihm  eine  xei(hli(^e  unb  billige  Senu^ung 
bes  Äxebitö  bex  58anf  xjexlangte.  Seine  ^f^ihe  xoax  bie  bes  nux 


^)  „3ufunft",  2.  S^ooemBer  1901. 
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rei^nenben  unb  Berc(^ncnben  ginansmannes.  „(Sr  toax  furj  unb 
fatt  in  feinet  Unterhaltung,  unb  [eine  abgemeffenen  SBotte 
((^ienen  me^t  aus  ber  oollen  Xaf^e  als  aus  bem  motten  fersen 
herau65u!ommen"  !Dat)ib  §anfemann  ftatb  1864.  Seine 
33iographie  ift  von  bem  ^xä)imx  ber  2)i6fontogefeIlf(^aft, 
3ltejanber  ^ergengrün,  geft^rieben  toorben. 

Seinen  So^n  5lboIf  nannte  man  ben  fleinen  §anfemann. 
SJlit  Xlnre^t.  (£r  n)ar  ebenfo  bebeutenb  von  Jein  33ater,  nur  auf 
anberem  ©ebiet.  5lt6  3lboIf  t)on  §anfemann  1904  ftarb,  ^inter^ 
lie^  er,  im  ©egenfa^  5U  feinem  33ater,  ein  bebeutenbes  33ermögen. 
£inbenberg  Wd^t  in  feinem  intereffanten  5Bu(^:  „Sünfsig 
Sa^re  ©ef^ii^te  einer  Spefulationsbanf"  (^Berlin  1903,  S.  167), 
bas  als  treffli^e  Grgänsung  unb  Äritif  3u  ber  von  ber  33er^ 
toaltung  ber  ^anf  herausgegebenen  3)en!f(hrift  5um  50  jährigen 
Jubiläum  2)  ausuferen  ift,  bas  von  3lboIf  §anfemann  f^inUx- 
laffene  33ermögen  auf  eine  Summe,  bie  bie  bamalige  §öhe  bes 
9^ominatf apitalö  ber  Disfontogefellf^aft,  b.  h- 130  9Jl i II i o n e n 
^fflaxt,  erreicht. 

2)ie  !Di5fontogefeIIf(haft  ^at  \xä)  aus  einer  Ärebit^ 
g  e  f  e  1 1  f  (h  a  f  t  entu)irfelt,  bie  1851  in  einem  §aufe  ber  kleinen 
^räfibentenftra^e  in  Berlin  i^re  Xätigfeit  begann.  5)iefelbe 
beftanb  barin,  2ße(^fel  fleiner  ©ef^äftsleute, 
58auhanbn)erfer,  Schuhmacher,  Sthneiber,  (Serber,  Sihläthter, 
^ärfer  uftt).  5U  bisfontieren  unb  ihuen  Ärebit  in 
laufenber  ^Rechnung  3u  eröffnen.  IDiefer  Ärebit 
ujar  biEig  unb  ho<h-  I^^f  3wm  aehnfathen  betrage  bes  ein= 
gesahlten  ©elbes.  3)ie  aJlitglieber  erhielten  nämli^  Ärebit  in 
$öhe  ihres  ©efchäftsanteils.  23on  biefem  aber  brauchten  nur 
10  %  eingesahlt  5U  fein.  Diefes  ©efchäft  oarf  natürli^  feine 
hohen  Erträge  ab.  2)aher  erfolgte  1856  einellmformung: 
3ln  Stelle  ber  alten  Ärebitanftalt  ober  oiels 
mehr  iht  3ur  Seite  tritt  eine  moberne  5Banf, 
einCreditmobilier,  beffen  Schujerpunft  auf  bas  Sörfen^ 
gef^äft  gelegt  u)irb.  (£5  tourbe  ein  unfünbbares  ^ommanbit- 
fapital  oon  30  SKillionen  9)?arf  gefchaffen  unb  mit  biefem  ber 

^)  „!E)ie  ©cnetalpä^tcr".  aScrltn  1891.  S.  16. 

^)  „3)tc  2)t5fonto=©efeIIf^aft  1851—1901".   SBerltn  1901. 
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©cf^äftöfreiö  ertoettert.  3ioar  tourbe  bas  alte  Speatalgeft^iäft 
(©etDö^rung  oon  SBe^fctfrebtt)  no(^  ni^t  cjlexi^  aufgegeben. 
3lber  bereits  1868  töurbe  bef^loffen,  ben  ajlitbetetitgten  laufenbe 
IRet^nungen  im  aagemeinen  ^anfgef^äft  5U  eröffnen.  1884 
tDurbe  bann  biefer  Speaiataoeig  Dollftänbig  aufgelöft.  §eute 
erinnert  nur  noä^  ber  9^ame  ber  ^anf  an  bas  einft  erftrebte,  aber 
[päter  cerlaffene  3i^I. 

9Kit  ber  angebeuteten  Säuberung  ern)eiterte  fi^  ber  Äun= 
benfreiö.  5ln  Stelle  ber  fleinen  frebitbebürftigen  ©ef(^äftöleute 
treten  bie  S  t  a  a  t  e  n  (Europas.  !Die  DisfontogefeUf^aft  erobert 
\xä)  einen  ?5Ia^  neben  9lot^f(^ilb  unb  ^lei^röber,  beren  Domäne 
bie  internationalen  ^Rentengef^äfte  großen  Stils  toaren.  5luf 
bem  ©ebiete  ber  öffentlichen  ^Inlei^en  ^at  fie  i^re  größten 
Xriump^e  gefeiert  unb  i^re  ehemaligen  Diioalen  überflügelt. 
1864  erf^ien  fie  3um  erften  SJiale  auf  bem  internationalen 
Tlaxtt,  unb  5U5ar  bei  Begebung  ber  ö  ft  e  r  r  e  i  i  f  (h  ^ 
Silberanlei^e.  Bisher  lagen  bie  33erpltniffe  fo,  ba&  ein 
öfterrei^if^er  ginansminifter  gerabeau  feine  ^Bureaus  f^Ue^en 
tonnte,  n)enn  bas  äßelt^aus  9lotJ)f(hiIb  i^n  im  Süd)  liefe.  9^un 
fann  man  fi(h  benfen,  njelt^es  5luffef)en  es  erregte,  bafe  bie  junge 
IDisfontogefellf^aft,  mit  engUft^en,  frangöfift^en  unb  hollänbif^en 
Käufern  oereinigt,  oon  ber  genannten  ^Inlei^e  23V2  3JiiIIionen 
©ulben  feft  übernahm  unb  ben  9leftbetrag  5um  fommiffionsmeifen 
33erfauf  erhielt.  Später  finben  mix  fie  bann  in  ber  9totJ)f(hiIbs 
gruppe.  3lu^  bem  ^reufeenfonfortium,  beffen  erfte 
5lnregungen  ins  Z^f)x  1859  5urütfrei(hen,  gehört  fie  an. 
biefem  Z^f)xt  nämli^  übernahmen  bie  Berliner  Banfen  unter 
gührung  ber  !Disfontogefettf(haft  einen  Xeil  ber  für  bie  WohiU 
ma^ung  bes  preufeif^en  §eeres  erforberIid)en  3lnleihe  oon 
30  SJlilUonen  !talern.  Sie  ift  feit^er  bei  ber  ©miffion  ber 
beutf^en  9lei^s=  unb  preufeif(hen  Staatsanleihen  ftets  beteiligt 
getoefen,  aufeerbem  an  oielen  anberen  5ienten=(£miffionen 
beutfther  ^inaelftaaten.  gerner  f)at  bie  3)isfontogefeIIf(haft 
Staatsfrebitgef(häfte  gemalt  mit  folgenben  fremben  Staaten: 
5lufelanb,  ^Rumänien  unb  ^Irgentinien.  !Die 
ruffif^en  5lnleihen  finb  hauptfä^Ii^  in  (£ngtanb  unb  öoUanb 
aufgenommen  u)orben.    9^ur  bie  ©ifenbahnanleihen  ujurben 
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bur(^  beutf^cö  Kapital  ftetcrt.  !Dte  I)i5fontogefeIIj(^aft  Brachte 
eine  5ln5a^I  5lnletf)en  tuffif(^er  (£tfenba!)ngciellf(^aften,  bie  i^rcm 
inneren  SBerte  na^  bie  Qualität  ber  Staatsanleihen  beft^en, 
ba  fie  mit  Staatsgaxantie  auegeftattet  finb,  an  ben  äJlarft. 
1879  bie  von  Dr.  Strousberg  gebauten  tumänif^en  (SijenbaJinen 
t)uxd)  ben  Staat  eroorben  toutben,  erJ)ieIten  bie  5lftionäte 
Staatöf^ulbüerfc^teibungen.  !Die  Operation  n)urbe  von  ber  !Di5= 
fontogefeHf^aft  bur^gefü^rt.  Seitbem  ift  fie  ber  58anfier  9flu= 
ntäniens  geblieben,  xiber  bie  ^lufna^me  ber  argentinifi^en  ^In- 
leiJien  ift  \ä)on  anl'd^ü^  bes  Smifjtonegefi^äfts  bas  S^ä^ere 
gefagt  n)orben. 

Die  ^Diöfontogefellfi^aft  roar  aber  nxä)t  nur  ausfü^renber, 
fonbern  aui^  beratenber^anfierber  Staaten.  1870 
bie  SJlöbilmai^ung  angeorbnet  n^ar,  beroilligte  ber  beutf^e 
9iei(J)5tag  ber  ^legierung  einen  Ärebit  von  120  SKiUionen  Xalern. 
!Dat)on  vooUU  bie  ^Regierung  100  3JliEionen  buri^  eine  attgemeine 
öff entlii^e  Subffription  unter  Umgebung  ber  hänfen  aufbringen, 
unb  ^max  hntd)  eine  5  %  ige  ^nlei^e  gum  5lurfe  von  88  %. 
Sie  begrünbete  biefen  ^ofien  Äurs  mit  ber  gehobenen  Stimmung 
ber  Station,  mit  bem  Patriotismus  ber  ^eoölferung,  ber  alle 
fleinli^en  geft^äftlic^en  58ebenfen  J)inrDegfegen  n)ürbe.  3Sor  (£r= 
ijffnung  ber  3ei(hnung  aber  befal)!  ber  ginansminifter  §errn  oon 
$anfemann  5U  fii^,  um  mit  i^m  bie  Xransaftion  5U  befprec^en. 
!Diefer  erfaJirene  ginangmann  fagte:  „5luf  einen  Grfolg  einer 
fottf)en  9^ationaIffription  fann  nur  bann  geret^net  toerben,  ujenn 
bie  ^Inlei^e  bem  ^ublifum  groge  33orteiIe  geu)äbrt,  b.  f).  xoznn 
ber  ^urs  ni^t  p^er  als  auf  85  %  fixiert  u)irb."  §anfemann 
hatte  \xä)  nxd)i  geirrt.  2)as  patriotift^e  ^ublifum  geij^nete,  ba 
ber  Äurs  88  %  betrug,  nur  68  SKiEionen  Üaler!  1872  n)urbe 
§anfemann  in  ben  erbli(hen  3lbelsftanb  erhoben. 

Gin  u)eiteres  ^eifpiel  für  ben  großen  gefi^äftlichen  3Beits 
blicf  §anfemanns  ift  fein  33orf^Iag,  ben  er  bem  ^räfibenten  ber 
fran5öfif(hen  ^epublif  mat^te,  als  nai^  Seenbigung  bes  Krieges 
5  ^illiarben  granfen  ÄriegsJontribution 
von  5ranfrei(h  an  !Deutf(hIanb  gesa^It  ujerben  foHten.  ©s  toar 
bef^Ioffen  n)orben,  bie  5  SD^iEiarben  t)uxd)  ^lufna^me  einer  5ln= 
leihe  in  3U)ei  3ügen  aufaubringen.   §anfemann  riet,  bie 
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5lntetf)e  auf  längere  S^it  5U  tjettetlen  unb  IDeutf^Ianb  ni^t  auf 
einmal  mit  ben  großen  ©elbmaffen  5u  übetf^u)emmen.  !Die 
Si^erung  für  bie  ^esa^Iung  jollte  bur^  eine  internationale 
SRealgarantie  ermögli(^t  u)erben.  !Diefer  33orf^Iag  tourbe  jebo^ 
abgeleJint.  Der  SUlilliarbenftrom  ergofe  fi^  über  J)eutJ(^Ianb  mit 
ben  ungefunben  goIgeerf(^einungen,  bie  bie  fogenannte 
©rünberperiobe  (^arafterifieren. 

!Die  !5)i5fontogefeIlf(^aft  entn)i(felte       in  einer  ^eriobe, 
bie  ifire  Signatur  bur^  grofee  ^a^nbauten  erf)ielt. 
felbftänbige  Unternehmerin  ^at  fie  folgenbe  uier  ^öa^nen  gebaut: 

1.  bie  Äarlöru^e-SJlannheimer  Sa^n.  5)en 
5Bau  übertrug  fie  ber  i^r  geprigen  §enri(f)öhütte; 

2.  bie  IDortmunb^(5ronaU'©nf^eber  ©ifen- 
ha^n,  bie  bas  ujeftfälifc^e  ^of)Iengebiet  mit  §ottanb 
Derbinbet; 

3.  bie  3Jlarienburg  =  3KIan3!aer  (gifenba^n, 
bie  ein  ©lieb  ber  großen  ^Serfe^rslinie  au)if(^en  SBeft* 
pr engen  unb  ^olen  barftellt; 

4.  bie  gro&e  33ene5uela  =  (gifenbahn. 

!Die  le^genannte  ^BaJin  n)urbe  für  bie  2)iöfontogefeIlf^aft 
5U  einer  Quelle  großer  33  e  r  I  u  ft  e.  S^ai^bem  Ärupp  bie  Äon^ 
Seffion  5um  5Bau  erhalten  ^atte,  fi^Iog  bie  ^an!  1888  mit  i^m 
einen  33ertrag  über  bie  ^lusfü^rung  biefer  ^a^n  ab.  ©Iei(^3eitig 
erfolgte  bie  ©rünbung  einer  ^ftiengefeKf^aft  oon  10  SD^iUionen 
Tlaxt  Kapital.  IDie  3lftien  blieben  in  ben  §änben  ber  !Diöfontos 
gefeUft^aft  unb  ber  ^Tiorbbeutfi^en  ^anf  in  Hamburg.  IDer  58au 
biefer  ^a^n  ujurbe  loegen  großer  Xerrainft^toierigfeiten,  oieler 
Xunnelö  unb  33iabufte  fe^r  teuer.  1894  war  fie  fertig.  Sie 
foftete  62  aJlilUonen  SKarf.  !Die  Sinsgarantie,  bie  ber  Staat 
übernommen  ^atte,  ujurbe  1896  bur(^  Eingabe  oon  33  $0liIlionen 
©olb  ^olioar  einer  5  %  igen  oeneaotanif^en  Staatsanleihe  ab- 
gelöft.  !Die  33er5infung  berfelben  ourbe  infolge  innerer  SReoo^ 
lutionen  unb  n)irtf(^aftU(her  ^rifen  t)ielfa(h  unterbro^en. 
Starfe  5lbf^reibungen  ber  2)iöfontogefeIIfchaft  unb  ber  9^orb^ 
beutf(^en  58anf  auf  i^ren  5lftienbefi^  roaren  bie  golge. 

5luf  i  n  b  u  ft  r  i  e  1 1  e  m  ©  e  b  i  e  t  ^ctt  bie  !Di5fontogefeIl= 
f^aft  ebenfalls  eine  fe^r  rege  Xätigfeit  entfaltet,  (gs  follen  ^iet 

©tiia^,  &db--  unb  Sanfrocfen.  21 
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nur  3ri)ei  Unternehmungen  herausgegriffen  toerben.  iFlämU^ 
bie  ©elfenfiri^ener  ^Bergmerfs-^lfttengefells 
f  a  f  t  unb  bie  ^oppf^e  ^Drurfluftgefellfi^aft. 
Die  erftere  UDurbe  1873  von  einem  Äonfortium,  an  beffen  Spi^e 
bie  !DiefontogefeIIf(haft  ftanb,  gegrünbet.  ^lle  bie  großen 
gufionen  biefer  5liefengefeIIf^aft  von  1882  bis  5ur  ©egenmart 
haben  fich  unter  finangieller  Beihilfe  ber  !Di6fontogefeIli(haft 
t)oIl5ogen.  Sie  ift  bauernb  ber  hantier  ber  ©efellf^aft  geblieben, 
greilith  ^ahen  bei  ben  legten  großen  Kombinationen  mit  bem 
S(f)alfer  ©ruben=  unb  §üttent)erein  unb  ber  5lftiengefellf^aft 
Dlote  (£rbe  aui^  bie  !Deutf(he  unb  bie  !Dre6bner  ^anf  teil= 
genommen. 

SBährenb  es  fi(h  bei  ber  ©elfenür^ener  ©efellfi^aft  um  mit 
©eminn  oerfnüpfte  Xransaftionen  h^ii^^^W,  l)at  bie  2)i5fonto? 
gefellf^aft  bei  ber  ^oppft^en  !DrutfIuft=  unb  (SleftriBitätsgefeK? 
[(^aft,  bei  ber  fie  \xd)  in  l)of)em  SJiage  beteiligte,  gro^e  33erlufte 
erlitten.  !Der  Urheber  biefer  ©efellfi^aft  ujar  ein  öfterrei^if(her 
ßrfinber  namens  $opp.  „Sines  Xages",  ersähet  Dr.  £  i  n  b  e  n  - 
b  e  r  g  um  bie  geuDagten  ©ebanfen  biefes  SKannes  5u  (harafte= 
rifieren,  „trat  er  mit  bem  ^rojeft  auf,  bie  Stabt  ^aris  mit  ihren 
eigenen  Xoten  3U  beleuchten  unb  bamit  jebe  anbere  £i(htquelle, 
5.  ^.  oon  ben  beftehenben  ©asgefellf^aften  u.  a.  entbehrlich  3U 
matten.  !Die  3u  grünbenbe  Kompagnie  roürbe  bie  für  ihren 
3uDe(f  erforberlichen  ßeichen  in  §ülle  unb  gütle  umfonft  be^ 
!ommen,  ba  fie  als  ©egenbienft  ben  Angehörigen  bie  Koften  ber 
5Beftattung  erfparen  u)ürbe.  SJlit  ben  2ei^en  follte  übrigens  in 
bur(haus  pietötooller  2Beife  oerfahren  merben.  ...  3m  roefent^ 
li^en  ging  bie  Sai^e  barauf  hinaus,  bafe  bie  £ei(hen  in  Iuft= 
biihten  Behältern  aufbeujahrt  u)erben  follten,  toeli^e  unter 
bur(h  IHöhrenleitungen  oerbunben  toaren.  5)ie  fich  entroidelnben 
brennbaren  ©afe  follten  bann  3u  ^eleu^tungssmerfen  nu^bar 
gematht  u)erben/'  3Kan  barf  ni^t  barüber  uDunbern, 
ein  Wann,  ber  fol^  abenteuerli(he  Sbeen  fagte,  felbft  einer  ^anf 
toie  ber  !DisfontogefeIIfchaft  gefährli^  ujerben  fonnte.  Unb  bas 
!am  fo.  ^opp  hcitte  ein  Drutfluftpatent  ermorben  unb  eine  ©e* 
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fetlf^aft  3ur  3lu6nü^ung  beefelben  gegrünbet.  (£ö  gelang  t^m, 
aufeer  einer  r^eintfd^en  ^anf  bie  T)iöfontoge{ettf(^aft  für  bas 
\taxt  fapttalbebürftige  UnterneJ)men  3U  intereffteren.  1890 
grünbete  fie  bte  S^ternattonale  3)rudluft=  unb  SIeftrt5ttätös 
gefellf(^aft.  IDas  Unternef)men  beaoedte  eine  Kombination  oon 
Dampffraft  unb  tomprimierter  £uft  für  eleftrif^e  5BeIeu^tung 
unb  motorifi^e  3toec!e,  foujie  bie  Grri(^tung  oon  Äältefammern 
al5  DTebenbetrieb.  I)iefe  ©efellfi^aft  u)urbe  aunä^ft  ju  bem 
Sxoed  gegrünbet,  fi^  bei  bem  ^arifer  Unternehmen  bes  §errn 
^Popp  5u  beteiligen.  Die  ^Beteiligung  aber  ujurbe  bie  Quelle 
fortgefe^ter  33erlufte,  ba  ]xd)  bas  IDrurfluft-^atent  nii^t  bewährte. 
3tt)eimal  tourbe  bas  5IftienfapitaI  f)eruntergefe^t,  bas  eine 
mal  oon  10  auf  aJlillionen,  bas  gujeite  9JlaI  oon  30  auf 
15  3J?iIlionen  ^lanUn.  !Dabei  n)urbe  ^opp  ein  reii^er  3J?ann, 
toä^renb  bie  !Di5fontogefeIIf^aft  unb  bie  9^orbbeutf^e  ^anf,  bie 
fi^  auä)  beteiligt  ^atte,  grofee  33ertufte  erlitten.  Übrigens  f)at  es 
bie  T)i5fontoge{eIIf^aft  nii^t  geu)agt,  bie  !DrucfIuftaftien  an  ben 
SJlarft  5u  bringen,  toa^rfi^einlit^,  um  i^ren  (Smiffionsfrebit  nic^t 
3U  fi^äbigen. 

2)ie  33erlufte,  bie  bie  Diöfontogefellfi^aft  an  93ene3uela  unb 
^opp  erlitt,  u)urben  bas  uDit^tigfte  SJiotio  bes  1895  erfolgten 
5lbf^Iuffe5  einer  Sntereffengemeinfi^aft  mit  ber  9^orb  = 
beutf^en  ^anf  in  Hamburg,  bie,  roie  ermähnt,  eben= 
falls  an  biefen  beiben  Unternehmungen  beteiligt  mat  unb  mit 
ber  bie  Disfontogefellfc^aft  gemeinfame  3^tereffen  auf  no^  an- 
beren  ©ebieten  oerbanben.  ^eibe  58anfen  braut^ten  aufeerbem 
3u)eignieberlaffungen:  bie  Diefontogefellf^aft  in  Hamburg,  bie 
9^orbbeutf^e  Sanf  in  Berlin.  5luf  biefem  SBege  begegneten  fi^ 
beibe.  IDas  Kapital  ber  9^orbbeutf^en  ^anf  würbe  oon  60  auf 
40  9JliIlionen  Watt  ^erabgefe^t,  bas  ber  !Diö!ontogefeIIf(haft  oon 
75  auf  115  SJlillionen  matt  erp^t.  ^eim  Umtaufe^  ber  5lftien 
ujurbe  infolge  bes  5lgios  ein  58u(^geu)inn  oon  34^2  9KiIIionen 
Tlait  er3ielt,  bem  9ieferoefonb5  aber  tourben  nur  4,6  3HiIIionen 
matt  3ugeführt.  bringt  man  bie  Koften  ber  Operation,  an  bie 
]xd)  gleichseitig  bie  Umtoanblung  ber  5lftiengefellf^aft  in  eine 
^Iftienfommanbitgefellf^aft  f^Iofe,  bie  bas  (5ef(häft  ber  ehe= 
maligen  ^Rorbbeutf^en  fortführte,  mit  etroa  5  äJliaionen  9Har! 

21* 
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in  5Ib5ug,  ]o  bleiben  25  aWillionen  9Jlarf,  bie  auf  5lbf^reibungen 
auf  bie  33ene5uela=(£ifenba^n  unb  bie  ^oppf^e  2)ru(fluft=  unb 
(£teftriäitätögefeE{(f)aft  üeraanbt  u)oxben  finb! 

(gbenfo  u)ie  bie  IDeutf(^e  58an!  Jiat  aud)  bie  2)i5fontogefeIt' 
fc^aft  eine  $HeiJ)e  t)on  Xo(^tetbanfen  gegrünbet  unb  anbete 
in  bie  Sppte  i^rer  S^^tereffen  ^ineingesogen.  ^^x^  b  a  u  e  t  n  = 
ben^Beteiligungen  finb  folgenbe: 
Allgemeine  !Deutf(^e  (£:tebit=5lnftalt, 
Sübbeutfi^e  !Di5Conto=(5efeIIf(^aft  A.=©., 
^ar)erif(^e  !Diöconto=  unb  2ße(^felbanf  51.=©., 
^anf  für  springen  voxm.  ^.  9K.  Strupp  ^.=(5., 
Staf)I  &  gebetet  31.=©., 

9^^einif^=2ßeftfäaf^e  J)iöconto=©efeIIf^aft  51.=©., 

^atmet  ^ahfoetein  :^in5betg,  gift^et  &  G^o., 

ajlagbebutget  ^anfnetein, 

Dbetlaufi^et  ^an!  in  3ittau, 

©eeftemünbet  ^an!, 

!Deutf^=5lfiatif(^e  «anf, 

Stafilianif(^e  Sanf  füt  !Deutf^Ianb, 

^an!  füt  (£:^ile  unb  Deutf^Ianb, 

!Deutf(^e  5lftifa=^anf  51.=©., 

Banca  Generalä  Romänä, 

Banque  de  Credit  in  Sofia, 

Compagnie  Commerciale  Beige  anciennement  H.  Albert 
de  Bary  &  Co.  in  5lntrDetpen. 
Die  2)i5fontogefeIIf^aft  befi^t  gi Halen  in  ßonbon, 
gtanffutt  a.  Tl.,  Sternen,  3Rain5,  (Sffen,  Saatbtütfen;  3tr)eig= 
fteflen  in  Sßiesbaben,  §ö(^ft,  ^ombutg  t).  b.  ^ot^bant,  3tan!= 
futt  a.  b.  D.  unb  Dffenbai^  a.  3Jl.;  IDepofitenf äffen  3Ut3eit  in 
^etlin  unb  53ototten  25  unb  in  gtanffutt  a.  9K.  4. 

!Daö  Äommanbitfapital  bettägt  200  9Jlittionen 
3«at!. 

!Die  Ü)  i  t)  i  b  e  n  b  e  n ,  bie  t)on  1856  bi5  1912  auf  basfelbe 
gesa^It  ujutben,  toaten  folgenbe:  10,  5,  5,  4,  5,5,  6,  7,5,  6,5, 
6,5,  6,5,  8,  8,  9,  9,5,  13,  24,  27,  14,  12,  7,  4,  5,  6,5,  10,  10, 
11,5,  10,5,  10,5,  11,  11,  10,  10,  12,  14,  11,  8,  6,  6,  8,  10,  10, 
10,  10,  10,  9,  8,  8,5,  8,5,  8,5,  9,  9,  9,  9,  9,5,  10,  10,  10  %. 
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3)cr  ©efamtumfi^Iag  non  einer  Seite  be5  §aupt= 
bu^eö  Betrug  1912  57,3  aJlilliarben  3Jlarf.  2)er  23erbienft 
(^Bruttogetöinn)  ber  ^anf  beßifferte  \xd)  auf  38,4  aKillionen 
Watt.  Xro^bem  ber  Umf^ag  um  me^r  als  bie  §älfte  geringer 
toar  als  bei  ber  Deutf^en  58an!,  ift  t)od)  ber  biejem  Umf(^Iag 
entfpre(^enbe  (5en)inn  Bei  ber  DiöfontogefeIIf(^aft  etwas  pf)er. 


II.  t>k  ^ppot1i)zhnhanhn^ 

Unter  §ppot^efenBanf  en  oerfte^en  voix  3lftiengefeH  = 
f  ^  a  f  t  e  n ,  Bei  roel^en  ber  ©egenftanb  bes  Unterne^menö  i  n 
ber  ^^pot^ef ari[^en  ^elei^ung  t)on  ©runb- 
ftürfen  unb  ber  3luögaBe  von  S(^ulbt)erf(^rei  = 
Bungen  auf  ©runb  ber  ernjorBenenö^pot^efen 
Befte^t.  Sie  finb  bie  Ärebitoermittler  5n)if(^en  bem  getbBe^ 
bürftigen  ©runbBefi^  auf  ber  einen  unb  bem  anlagefu^enben 
Kapital  auf  ber  anberen  Seite.  3n  biefer  33ermittlung5tätig!eit 
3mif^en  ben  ©runbfi^ulbnern  unb  ben  DarleJjnögeBern  liegt 
etroas  t)ölf5tt)irtf^aftli^  ITlü^Iii^eö  —  aBer  au^  gleii^seitig  ein 
9Koment,  bas  3u  ^ebenfen  5lnlafe  gibt.  9Jlit  biefer  23ermittlung 
sollen  bie  §i}pot^ efenBanfen  möglit^ft  t)iel  ©elb  üerbienen,  um 
i^ren  3lftionären  gute  !Dit)ibenben  sa^Ien  3u  fönnen.  Damit 
toerben  fie  3U  Befonberen  S^^tereffengruppen,  bie  nid)t  me^r  von 
bem  ©runbfa^  ausgeben,  nur  fooiel  §^pot^efen  aufaune^men 
unb  ^fanbBriefe  ausaugeBen,  als  bem  gefunben  -^rebitBebürfnis 
bes  ©runbBefi^eö  entfprii^t,  fonbern  beren  fapitalifti  = 
f(^er  3uf(^nitt  bie  Äreierung  möglid^ft  vieler 
§9pat^e!en  unb  bementfpret^enb  and}  bie 
^miffion  mögli(^ft  vieler  ^fanbBriefe  otx^ 
langt,  ]omu  eine  mi)gti(f)ft  gro^e  Spannung 
3U)if(^en  §^pot^efen=  unb  ^fanbBriefainö. 
Denn  ie  größer  biefe  Differeng  smif^en  ^rebit^  unb  DeBetainfen 
ift,  befto  p^er  i^r  (Seujinn.  Snfofern  ^at  man  nid)t  mit  Unre^t 
bie  ö^pot^efenBanfen  als  „bie  DampfBetrieBe  ber  t)aterlänbifd^en 
$8obent)erf^uIbung"  Beaei^net.  Diefer  Doppel^arafter  ber 
§i)pot^e!enBanfen  aBer  3eigt,  bafe  in  ber  ^afi$  i^rer  u)irtf(^aft= 
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It(^en  Drgantjation  atoei  unt)crfö^nlic^e  ©egenfä^e  enthalten 
finb,  bexen  33etf^mel5ung  unmöglti^  tft.  5llle  SKifeftänbe,  bte  im 
ßaufe  bet  ^di  bei  ben  §^pot^e!enbanfen  eingetreten  finb,  Jiaben 
in  ber  Äollifion  i^ter  t)o(fön)irt{^aftIi(^en  unb  i^irex  pxiüat= 
toixtf(^aftli^en  5lufgaben  i^xe  te^te  SBuxael. 

!Da5  §^pot^efenbanftüefen  ift  bei  uns  xei^sgeje^lic^  ge- 
xegett,  fxeili^  exft  feit  einigen  '^ai)ien  unb,  toie  roix  no^  fe^en 
toexben,  in  nit^t  t)oIIfomnTen  3ufxiebenfteIIenbex  2ßeife.  SBä^xenb 
tüix  bis  ^eute  in  Deutft^Ianb  ein  (Sffeftenbanfgefe^  nid)t  ^aben, 
f}at  fi^  bie  (Sefe^gebung  f^on  fe^x  fxü^aeitig  mit  ben 
f}X)potl)eUnhanUn  befi^äftigt.  Sie  beaxoetfte  in  bex  :^auptfa(J)e 
eine  Sic^exftellung  bex  ^fanbbxiefgläubigex. 

Sexeitö  1863  touxben  füx  bie  pxeufeifi^en  §^pot^efenbanfen 
9^oxmatiDbeftimmungen  exlaffen,  in  bexen  9Kittet= 
punft  bas^elei^ungspxobtem  fte^t.  !5)ie  ^lusgabe  x>on 
^fanbbxiefen  xoax  nux  bis  5um  5e^nfa(^en  ^Betxage  bes  einge= 
Ballten  ^Iftienfapitals  geftattet.  1867  XDUxben  biefe  9^oxmatit)= 
beftimmungen  in  (Sinsel^eiten  geänbext,  in  ben  meiften  fünften 
abex  blieben  fiebiö3um3<^^i^^  1893  befielen.  Danai^  follte 
bie  ^elei^ung  bei  ftäbtifi^en  ©xunbftütfen  bas  3ß^nfa(^e  bes 
3^u^ung5n)exteö  nid)t  übexfteigen.  Diefe  9^oxmatit)beftimmungen 
legten  bex  Xätigfeit  bex  pxeufeif^en  §r)pot^efenbanfen  (bex 
„3^oxmatit)banfen")  ^efc^xänfungen  auf  unb  Ratten  5ux  golge, 
ba&  in  anbexen  beutfi^en  Staaten,  in  benen  nii^t  fo  xigoxofe  ^e= 
ftimmungen  beftanben,  neue  ^^pot^efenbanfen  empoxbIüJ)ten, 
bie  ben  pxeufeif(^en  im  eigenen  ©ebiet  Äonfuxxen5  ma(f)ten.  3e= 
bo^  mit  bem  Sa^xe  1893  fielen  bie  alten  Seffeln.  Dex  fxeiu)ixti 
f(^aftenbe  ^xiüatfapitalismuö  büxftete  nac^  (Sjpanfion,  nad^ 
Steigexung  bes  5lftienfapital$,  bes  ^fanbbxiefumlaufs,  bex  ^e= 
(ei^ung.  !Da5  alte  ^xinßip  bex  ^egxensung  bex  ^elei^ung  auf 
ba5  3ß^nfa^e  bes  3^u^ungöU)exte5  u)ixb  aufgegeben  unb  bafüx 
ein  33exfa^xen  eingefü^xt,  na^  bem  bie  §t)pot^e{enbanfen 
f  e  l  b  ft  bie  Xaje  feftauftetten  f)atten.  Die  ^elei^ung  foEte  bei 
ftäbtifj^en  ©xunbftüden  ni^t  übex  50  %,  bei  befonbexs  gut  ge^ 
legenen  ni^t  übex  60  %,  bei  länblit^en  ni^t  übex  66^/3  %  bex 
t)on  bex  Sanf  felbft  fijiexten  Xaje  betxagen.  9Jiit  biefex  Seftim- 
mung  fteöte  man  faftif(^  bie  §ö^e  bex  ^Belei^ung  in  ba$  (Sxmeffen 
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bes  §^pot^ef entnftttutö.  §orrenbe  überbelet^ungen 
toarcn  bte  S^Ige.  (Sine  exn^eitlii^e  Siegelung  bet  SKaterte 
in  fämtlt(^cn  beutfi^en  Staaten  unb  ©Iei(^fteIIung  attet  beutf(^en 
:&^pot^efenbanfen  braute  erft  bas  91  e  t  0  ^  i)  p  o  t  ^  e !  e  n  - 
g  e  f  e  ^  t)om  13.  3uU  1899,  bas  fett  bem  1.  Sanuat  1900  in  Äraft 
fte^t.  I)iefeö  ©efe^  ift  bie  5tu(^t  langet  Beratungen.  1897  trat 
eine  Sai^tjerftänbigenfommiffion  Bufantmen.  3n  ifir  tnaren  t)er= 
treten  3uriften  unb  §^pot^)efenbanfbireftoren,  aber  einer  fehlte, 
ber  9^ationaIöfonom,  biefes  5lf(^enbröbel  bei  allen  u)i^tigen 
SOTa^na^men  ber  (Sefe^gebung  unb  33ertr)altung.  1899  ujurbe 
bann  ber  Entwurf  md)  bem  33orf(^tage  biefer  einfeitig  5U- 
fammengefe^ten  Äommiffion  00m  9^ei^ötage  en  bloc  ange- 
nommen. aSir  ujollen  uns  nunmehr  bie  Beftimmungen  biefes 
©efe^es  etmas  nä^er  fritif^  anfeJien. 

!Die  beutfc^en  §t)pot^efenbanfen  unterliegen  na^  bem 
§^pot^efenbanfgefe^  ber  Staatsauffi^^t.  !Der  Staat  jolt 
fie  mit  u)a^famen  ^ugen  befiüten  unb  i^re  §anblungen  be= 
oba^ten,  bamit  fie  ni^t  auf  unfittli^e  SBege  abirren.  3u  biefem 
3u)erf  fann  für  jebe  §^potJ)ef enbanf  ein  X  r  e  u  ^  ä  n  b  I  e  r  be= 
fteHt  u)erben,  ber  bie  9Iei^te  unb  3i^tereffen  ber  $fanbbrief= 
gläubiger  3U  u^a^ren  ^at.  Diefe  StaatsfontroIIe  f(^liefet  eine 
gro^e  33erantrDortli^feit  in  fi(^.  Sie  ift  jebo^  nur  formater 
9^atur.  !Denn  um  in  fritif^en  ^erioben  ben  Staat  oon  biefer 
33erantu3artli^feit  mögli(^ft  5U  entlaften,  l)at  ber  ©efe^geber 
eine  fe^r  feine  Hnterf^eibung  3tt)if(^en  „^ftii^t"  unb  „Befugnis" 
getroffen.  !Die  ^Regierung  ^at  nämlxä)  nxd)i  bie 
$fli(^t,  rao^I  aber  bie  Befugnis  ßur  5luffi^t. 
2)ie  5luffi(^t  ift  atfo  nii^t  obligatorif^. 

Das  §auptgef^äft  ber  §^pot^efenban!en  befielt  in  ber 
BeleiJiung  auf  ©runb  ^^pot^efarif^er  Berpfänbung  unb  ber 
^lusgabe  oon  ^fanbbriefen.  3ebe  einaelne  Banf  ift  nun  na^ 
bem  neuen  §^pot^etenbanfgefe^  oerpfli^tet,  ein  §^po  = 
tf)efenregifter  ansulegen,  in  roeli^em  ber  9^ a ^ u) e i s  ge= 
f ü^rt  u)irb,  u)el(^e  ^^pot^efen  für  bie  betreffen^ 
ben  ^fanbbriefe  als  Detfung  bienen.  3nfoIge= 
beffen  fönnen  bie  §t)pot^efenbanfen  feine  „milben"  ^fanbbriefe 
ausgeben.   Xro^bem  f^ü^t  Dedung  nii^t  oor  ©efa^r.  !Denn 
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man  batf  nxä)t  ücrgeffcn,  bafe  bas  §i)pot^efentegtftcr  mof)l 
Älat^ctt  f^afft  übet  bic  ©röfe^  ber  Derfung, 
nt(^t  aber  über  i^re  Qualität;  über  ben  9^o  = 
mtnattoert  ber  t)erpf  anbeten  ^^pot^efen, 
nii^t  aber  über  i^ren  effeftioen  SBert.  SJlan  fie^t 
in  bem  SRegifter  ben  §^pot^efen  nxä)t  in  ben  ßeib  hinein,  man 
fie^t  meistens  nur  i^re  papiernen  Kleiber.  2)a5er  gibt  an^  bas 
§^pot^efenregifter  bem  ^fanbbriefgläubiger  feine  unbebingte 
Sid^er^eit. 

2Beiter  regelt  bas  ©efe^  bie  5Be Teilung.  ^Belie^en 
toerben  alle  3lrten  von  3mmobiIiart)ermögen  mit  51  us^ 
na^me  t)on  ©runbftürfen,  bie  einen  bauernben 
Ertrag  ni^t  getöäfiren,  insbefonbere  ©ruben  unb 
^rü(^e,  fomie  58ergn)erfe.  IDie  ^Belet^ung  barf  bie  erften 
brei  Sünftel  (60  %)  bes  SSerfaufsroerteö  nxd)t  überfteigen,  bei 
Ianbtt)irtf(^aftli^en  ©runbftüden  nx^t  bie  erften  aoei  Drittel 
(66^/3  %).  gormell  roerben  bie{e  Setei^ungsgrensen  innege= 
galten,  aber  i^re  ©runblage  bitben  bie  Xajen.  Diefe 
aberfinbt)iel5u^o(^.  ^aul  33oigt  voax  es,  ber  auf  bie 
bebeutenben  Itberbelei^ungen  suerft  aufmerffam  machte.  (£r 
unterfu(^te  bie  58elei^ung  oon  135  ©runbftütfen  aus  Derfd^iebenen 
Orten  Berlins  unb  (einer  33orftöbte  unb  in  oerfi^iebenen 
Strafen  unb  fanb,  ba&  nur  aä)t  mit  §^potf)e!en  von 
loeniger  als  60  %  bes  gemeinen  2ßert5  htla^M  waxm  — 
barunter  minbeftens  t)ier  oox  1893  eingetragene  —  u)ä^= 
renb  biefe  §^pot^efen  in  ni^t  ujeniger  als  73  gälten,  alfo 
in  ujeit  mef)r  als  ber  §älfte  über  75  %  bes  gemeinen  SBerts 
hinausgingen;  in  me^r  als  60  gällen  überftieg  bie  ^Banf^i^pot^e! 
baö  günfse^nfa^e  bes  S^u^ungsmertes!  Demnad)  bieten  alfo 
au^  bie  ^Belei^ungsgrenaen  feinen  St^u^  vox  überbelei^ung. 

kluger  ber  ^elei^ungsgrense  ((^reibt  bas  ©efe^  anä)  eine 
GmifjionsgrenBe  oox.  (Sine  ^^pot^ef enbanf  barf  näm? 
Ixä)  nxä)t  md)x  ^fanbbriefe  ausgeben,  als  ben  mit  15  multipli^ 
5ierten  betrag  bes  5lftienfapitals  unb  9?eferüefonbs. 

S^liefeli^  ift  noä)  ^eroorau^eben,  ba  &  bie  beutfc^en 
Ö^pot^efenbanfen  i^re  I^ätigfeit  nur  auf  bas 
3nlanb  erftretfen  bürfen.    Das  3luslanb  f ommt  für 
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ftc  nid)t  in  33etta^t,  unb  bas  tft  ein  großes  ©lütf .  2)ic  ^onttotte 
toäre  fc^r  erfi^oert,  n)cnn  bic  beut[^cn  ^^pot^efcnbanfen  au^ 
in  Bulgarien  unb  Serbien  ^^pot^efen  vermitteln  fönnten. 

3ln  bem  eben  ertoäfinten  §auptgej^äft,  ber  ^elei^ung  t)on 
©runbftürfen  unb  ber  ^lusgabe  von  ?^fanbbriefen,  ^aben  bie 
S^pot^ef enbanf en  nod)  nidjt  genug.  6ie  betreiben  au^  9fl  e  b  e  n  = 
g  e  f  ^  ä  f  t  e.  2)iefe  finb  i^nen  bur^  bas  9lei(^5^^pot^ef enbanf= 
gefe^  aud^  geftattet,  obglei^  fie  t)olföU)irtf^aftIi(^  ni^t  ermünf^t 
[ein  fönnen.  (Sö  finb  folgenbe: 

1.  2ombarbge}(^äfte; 

2.  (£ffeftenfommiifion5ge{(^äfte; 

3.  2)epofitengef(^äfte  (bis  ßur  Hälfte  bes  eingesa^Iten  ©runb^ 
f  apitalö) ; 

4.  Snfaffogef^äfte; 

5.  (Smiffionen 

a)  von  Äommunal^Dbligationen  (au^  oJ)ne  ^^pot^efa^ 
ri[(^e  Si(^er^eit), 

b)  von  ^Ieinba^n=Dbligationen  (gegen  33erpfänbung  ber 
^a^nen). 

!Die  Gmiffionegrense  für  beibe  Birten  von  £)hlU 
gationen  sufamnten  ift  auf  ben  fünften  Xeil  bes  emit^ 
tierten  ^fanbbriefbetrages  feftgefe^t. 

SJlan  fann  Don  feinem  einsigen  biefer  ©efi^äfte  fagen,  bafe 
es  für  bie  §j)pot^efenbanfen  unbebingt  nötig  n)äre. 

5lufeer  biefen  9^ebenge}(^äften  ^aben  nun  aber  man^e 
Ö^pot^efeninftitute  inbireft  noä)  ©ef^äfte  gemacht,  bie  einen 
fpefulatiüen  G^^arafter  tragen.  3u  biefem  3tD^tf^  riefen  fie 
eigene  ©runbftücfs^  unb  ©runblei^anftalten,  b.  f).  Xo(^tergefeH= 
[^aften,  ins  2eben,  bie  ben  Stoed  fiatten,  belie^ene,  in  ber 
3tDang6t)erfteigerung  ertoorbene  ©runbftürfe  3u  übernehmen, 
bamit  fie  nij^t  in  ben  5Bü(hern  ber  S^pot^efenbanf  erf^ienen. 
!DtefeIben  bef anben  oielf a^  in  bem  gleiten  ^anfgebäube.  3m 
33orftanbe  unb  ^luffit^tsrate  begegnete  man  benfelben  ^erfonen. 
(gö  beftanb  al\o  nx^t  hlo^  eine  Kapital-,  (onbern  auc^  eine  ^er? 
fonalunion  (S^a^tel(^ftem).  Gin  flaffif^es  ^eifpiel  für  biefe 
33erquicfung  ift  ber  (og.  Spiel^agen^^onsern.  Spiel- 
tagen toar  ber  früJiere  langjährige  2)ire!tor  ber  ^reufeif^en 
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§9Pt^cfen=5lfttenbanf  unb  bet  3)cutf(^en  ©runbfc^ulbbanf.  ©5 
^anbelte  ft(^  Bei  btefem  ^onsern  um  folgenbe  ad)i  Untere 
nef)mungcn :  ©tunbfapital 

1.  bte  ^reufet|(^e  ^^pot^ef en=5l!ttcnBant   21 000  000  3Kaif 

2.  bte  beutjt^e  ©runbjc^utbbanf   10  000  000  „ 

3.  bic  5lfttcngcjenj(^aft  f.  ©runbBcft^  u.  ^gpot^cfenueite^r  4  000  000  „ 

4.  bte  ?{eue  aSetltnet  5Baugc|cIIj^aft   1 000  000  „ 

5.  ber  9Kärft|(^e  3mmobiUent)eretn  ©.  m.     $   300  000  „ 

6.  bte  Ärebttgejelljc^aft  für  3nbuftite  unb  ©runbbefi^  ...      50  000  „ 

7.  bie  ©tunberroerBsgejenji^aft  für  ^Berlin  unb  SSororte 

©.  m.  B.  ^   4  000  000  „ 

8.  bas  58anfgef(^äft  5ln^aU  &  2ßagner  9^a^f   — 

T)te  §i)pot^efen  an  5töetter  Stelle  unb  bte  3U)etfeI^)aften 
Sßette  U)äl5te  bte  ^reufeenbanf  auf  t^r  ©ef(^öpf,  bie  ©runbfi^ulb^ 
banf,  bie  feine  eigentlii^e  §^pot^efenbanf  mar  unb  ba^ex  nii^t 
ben  3^otmatit)befttmmungen  unterlag,  ab.  3^  intern  Si^og  t)er= 
f(^n)anben  alle  ©efi^äfte,  bie  bas  £i(^t  [(Reuten,  5.  ^.  xisfante 
58elei^ungen. 

^l)nli^  lagen  bie  23etpltniffe  bei  ber  ^ammernbanf.  2)ie 
^omnterfi^e  g^pot^efenbanf  befa^  ebenfallö  eine  Xo^ter,  bie  in 
^terrains  fpefulierte,  nämlii^  bie  ^tttntobilienDerfe^rsban!.  (£ine 
©rünbung  ber  ^ommernbanf  ift  bie  9Jlecf lenburg  =  Streli^f^e 
§^pot^efenbanf.  !Diefe  ^atte  toieber  bie  6ef(^äftöantetle  breier 
anberer  ©efellf(^aften.  3)iefe  33erbinbungen  ermöglti^ten  Xer- 
xainfpefulationen  hmd)  eine  9iei^e  von  S^iebungen. 

Diefe  Xat\aä)en  3eigen  bie  enge  33exqui(fung  bex  bei- 
ben  genannten  §^pot^efenbanf en  mit  einer  ^Inja^l 
X  e  r  r  a  i  n  =  unb  Saugefellf(^aften.  !Die  legieren  be= 
fagen  tro^  i^reö  fleinen  eignen  Kapitals  ©runbbefi^  im  Sßerte 
von  3Killionen,  ber  mit  §r)pot^efen  überlaftet  tüar.  3)ie 
S^iebungen,  bie  von  einer  ©efellf^aft  jur  anbern  ftatt- 
fanben,  ge^en  baraus  ^erüor,  bag  bie  iöi(^tigeren  ^ilanspoften 
ber  t)erf^iebenen  ©efellf^aften  von  einem  '^af)x  5um  anbern 
häufig  Sprünge  von  vuUn  3Jlillionen  ergaben.  Das  §^po  = 
t^efengefe^  ^at  es  leiber  t)er{äumt,  niä)t  nur 
bie  9^  e  b  e  n  g  e  f  ä  f  t  e  e  i  n  5  u  f  r  ä  n  f  e  n  ober  gans 
5u  oerbieten,  fonbern  aud)  biefes  gilial^ 
It)ftem  unmöglii^  3u  ma^en.    Der  3ufammenbru^ 
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bcr  f^on  genannten  §r)pot^efenbanfen  ^at  geaetgt,  baö  bie  ^e^ 
fttmmungen  bes  S^pot^efenbanfgefe^es  ungenügenbe  finb.  9Jttt 
9le(^t  bemerft  Dr.  aj?üner^güter  ^ :  „^etn  Staatsfontmiffar, 
fein  Xreupnbler,  fein  ftaatli^es  ^riüileg,  fein  ^uffi^tötat,  fein 
3n)ang  öffentli(^er  ^lec^nungslegung  ^atte  bie  5lftionäxe  unb 
^fanbbxief gläubiger  gef^ü^t!" 

6e^en  toir  un5  nun  bie  toii^tigften  §r)pot^efen^ 
b  a  n  f  e  n  ettoas  näfier  an. 

2)aö  etfte  grofee  Grioetböinftitut,  ba^  bas  9le^t  befaß, 
auf  ©tunb  ber  ernjorbenen  §^pot^efen  ^fanbbxiefe  au55u== 
geben,  max  bie  1852  in  granfreii^  ins  £eben  gerufene  B  a  n  q  u  e 
fonciere  de  Paris,  au5  ber  fpöter  baö  größte  §^pO' 
t^ef eninftitut  ber  Sßett,  ber  Credit  foncier  de  France 
5ert)orging.  !I)erfeIbe  ^at  ^leute  ein  5lftienfapitat  von  200  3JliIli= 
onen  unb  einen  ^fanbbriefumlauf  von  2  SHilliarben  granf^. 

Die  ältefte  §t)potf)efenbanf  in  2)eutf(^fanb  ift  bie  1856 
gegrünbete  5lIIgemeine  Ärebitanftalt  in  £eip3ig,  bie  1858  eine 
befonbere  ^Ibteilung  für  ben  ^obenfrebit  eröffnete.  2ßir  ^aben 
es  ^ier  mit  einem  gemifi^ten  Softem  3u  tun,  einer  Äreugung 
von  (Sffeften^  unb  §^pot^efenbanf.  Diefe  3Jlif(^banfen  ^aben 
fi^  in  Sübbeutfi^Ianb  bis  ^eute  erfialten.  '^n  ^reu^en  aber 
gibt  es  nur  reine  §^pot^efenbanfen. 

3ur3eit  ejiftieren  im  Deutf^en  9?ei(^  nii^t  xoeniger  als 
36  §r)potJ)efenbanfen  mit  einem  ^fanbbriefumtauf  von  10,9 


3JliIliarben  Tlaxt,  nämli^  folgenbe:  ^fanbbiiefumlauf 

30.  5uni  1912 
in  1000  aJlar! 

2)cut|(^e  ^^pot^efcnbanf,  ^Berlin   268  531 

^leufe.  5Bobcnfrebit=5imen=58anf   427  300 

^rcufe.  G;eutraIboben=6:tebit=5lftien=(5e|eUj(^aft  ....  810751 

^reui  ^fanbbiiefbanf  * .   329  529 

^leui  ^9pot^efen=5lftten=^anf   339  901 

58crlinet  ^^pot^efen=33anf,  5lftten=©ejcn|^aft   220105 

eä)U]\]d}^  5Boben!rebit=2t!tten=Sanf,  ^Breslau    456  033 

$annot)erf(^e  ^obenfrebits^anf,  ^ilbes^eim   51 936 


Übertrag:  2  904  086 


^)  I)tc  ^9pot^cfcnbanfen  unb  bie  Si^er^ett  ber  ^^pot^efem^fonb^ 
Briefe.  SBerltn  1902.  S.  110. 
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Übertrag:  2  904  086 


9t^cintf^=2Bei'tfänj^c  5Bobcnfrcbtt=58attf,  Äöln   271465 

2Bcftbcut|(^c  5Bobcnfrebit=3lnftaIt,  :^öln   115185 

granffurtcr  ^ppot^cfenban!    513  220 

^rantfurtcr  $gpot^efcn=Ärebtt=93crein   368  840 

ßanbiotrtl^aftli^c  Ärebitbanf   3  547 

^^pot^cfenbanf  in  Hamburg   532  998 

2HedIcnburgt[^e  ^gpot^cfcn^  unb  2Be^[etbant   122  592 

aJicrftenBurg=StrcIi^|^c  :^9pot^e!cn=Sanf   9  941 

5Braun[(^tDctg=$annot)crf^c  ^9pot^cfcn=5Banf   201955 

fictpatgcr  ^ppot^cf cnbanf   186  575 

Söd^[i[^c  58obenfrcbttanftaIt,  25rc5bcn   178 152 

2)cut[d^e  ©runbfrcbttbanf,  ©ot^a   338  733 

!Deuti^c  $9pot^efcn=5Ban!,  aHctningcn   567  672 

ariittelbcutf^c  »obcnfrcbttanftalt,  ©reig   50  829 

?lorbbcut|(^c  ©runbfrebttbanf,  SBetmar    98  050 

^cf[i[^c  fianbes^ppot^efcnbanf ,  2)armftabt   105  013 

S(^ioar3burgi[^c  b^pot^efcn=5Ban!,  Sonbcrs^aujen  .  .  63  524 

SR^cintj^c  ^^pot^efenbanf,  9Jiann^etm    550  578 

Sßürttcmbcrgtf^e  SBcrctnsbanf,  Stuttgart   43  656 

2Bürttcmbergt[^e  $9pot^efen=5Banf,  Stuttgart   191 070 

^föl^tjc^e  $9pot^cfen=93anf,  fiubiDigs^afen   443  407 

5Ba9cri|(^e  SBobcn^Ärebitanftart,  3ßüräburg   133  527 

SScrcinsbanf,  Slürnbcrg   328  200 

Sa^crtf^e  ^anbclsbanf,  SKün^en   373  626 

SBagerij^e  $9pot^cfcn=  unb  2ßc(^[clbanf ,  SKünc^en  .  .1  136  296 

^Ba^crtj^c  SBcretnsbanf,  9JZün^cn   470  233 

Sübbcutf^e  S8obcnfrcbtt=5Banf,  SKün^en   490  802 


3l!tien=(5efcll[(^aft  für  5Bobcntrcbit  in  GI|afe=ßot^ringen  180  492 

Summa:  10  974  264 


ianöf(!l)afitn^  ZanttettttUtafftn^  IKtnttnbanhn  und 

©5  gibt  aufeer  ben  §^pot^e!enbanfen  no^  anbete  Snftt- 
tute,  bte  eine  Banfmäfetge  Drganifatton  be5  §^pot^efen!rebttö 
barftellen,  §^pot^efen  aufnehmen  unb  ^fanbbriefe  ausgeben, 
aber  feine  na^  fapitaliftifc^en  ©runbfä^en  betriebene  hänfen 
finb,  nämli^  bie  Ca  n  b  f    a  f  t  e  n.       finb,  juriftifi^  gefprot^en. 
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nt^t  prtt)ate,  fonbern  öffentli(^  xe^tli^e  Äörpexf^aften,  to  i  1 1  = 
af tH(^  bctta(^tct,  gcnoffenf(^aftIt(i^c  Dtgani^ 
fationen  beftimmter  ^crfonengruppen  einet 
^Prot)tn3  5ur5^pot5e!axtf(^en^eIet^ung  aus^ 
f(^Ite&n(i^IänbH(^en(5runbbefi^e5bur^5luö' 
gäbe  t)on  ^fanbbxtefen.  -^etnestDegs  tft  es  xt(f)tig, 
toenn  man  x)telfa^  bte  ßanb}c^aft  als  eine  genoffenf^aftli^e 
Dxganifation  bex  9iittexgut5befi^ex  einex  ^xocina  beaei^net. 
IDenn  bies  ift  n\d)t  buxi^meg  bex  S^H  n)ie  5.  ^.  bei  bex  oft= 
pxeu&if^en  £anbf(^aft.  9li^tig  ift  es  au^  nid)t,  bie  £anbf^aften 
als genoffenf^af tli^e Dxganifationen  j ä m t Ii e x  9littexgut5= 
befi^ex  einex  $xot)in5,  als  „3n)ang5Dexbänbe",  3U  befiniexen, 
benn  ba5  Ixifft,  n)ie  bas  ^ux=  unb  neumäxfif(^e  5Hitterf(^aft= 
li^e  Äxebitinftitut  le^ixt,  mä)t  füx  alle  5U.  ^ei  biefex  ßanb- 
f(^aft  bexu^t  bie  2KitgIiebf(^aft  auf  gxeitoilligfeit;  nux  bie 
bepfanbbxieften  ^Rittexgutsbefi^ex  bilben  ben  33exbanb. 

güx  eine  xDiffenf^aftIi(^e  58etxa(^tung  bex  ßanbf^aften  ift 
es  ba^ex  exfoxbexli^,  biefe  Untexf^iebe  5u  bexütffii^tigen. 

233ix  untexf(^eiben  3unä(^ft  alte  unb  neue  unb  untex 
ben  le^texen  u)iebex  als  Untexgxuppe  bie  ^Ruftifallanb^ 
f  a  f  t  e  n.  !Die  a  1 1  e  n  finb  alle  ^inbex  bes  18.  Sa^x^unbexts. 
Sie  bexu^en  bux(%n)eg  uxfpxüngli(^  auf  xein  ftänbif(^ex  (5xunb= 
tage,  Solibax^aft  unb  ©enexalgaxantie. 

!I)ie  ältefte  biefex  £anbftf|aften  ift  bie  S(^Iefif(^e 
ßanbf^aft,  bie  von  gxiebxi^  bem  ©xo&en  bux^  ^abinetö^ 
oxbxe  von  1769  im  folgenben  So^t  1770  ins  ßeben  gexufen 
n)uxbe.  Sie  cexbanft  i^xe  (gntfte^ung  bex  ^ot  bes  Sieben^ 
Jä^xigen  Äxieges.  !Die  5lnxegung  3U  i^xex  ©xünbung  gab  bie 
!Denff^xift  eines  ^exlinex  Kaufmanns,  namens  ^üxing.  Sein 
bem  Äönig  eingexei^tes  ^xojeft  txug  folgenbe  Übexf(^xift: 
„^5Ian,  auf  was  füx  2lxt  unb  SOßeife  bem  £anbe  Itbexflufe  von 
(Selb  unb  Äxebit  3u  oexfi^affen  unb  toie  es  auf  bie  folibefte  5lxt 
anaufangen,  bem  in  33exfall  gefommenen  ^bet  n)eitex  auf3u= 
Reifen."  ^)    !Die  in  5lnle^nung  an  biefes  ^xojeft  entftanbene 

^)  SlBgebiutfi  in  ben  j^tcfij(^cn  ^lootngialblättern.  herausgegeben 
oon  Streit  unb  3immermann.  $Bb.  29.  (Januar  bis  3uni  1799.) 
III.  Stücf  (aKörs.)   S.  201  flg. 
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Si^Iefif^e  2anbf^aft  toar  eine  Drgantfation  bet  rtttetf(^aftU^en 
©runbbeft^er  S^Ieftene,  tüel^e  t^ren  3KitgItebetn  Ärebtt  bis 
5ur  §älfte  bes  XaimcxUs  t^rer  ©üter  getüä^rte  unb  bafüt  oer- 
^tnelt^e,  fünbbate  unb  Iet(f)t  übertragbare  ^fanbbrtefe  auegab. 
Da  \xä)  bte  Drgantfatton  bemä^rte,  ft^ritt  man  auc^  in  anberen 
^rot)in5en  ^reu^ens  3ur  (^rri^tung  folt^er  £anbf^aften,  \o  in 
ber  Äur=  unb  Heumar!  1777,  in  Bommern  1781,  in  3Beftpreu^en 
1787,  in  Dftpreugen  1788,  in  ^ofen  1821.  2Benn  man  von  ber 
älteren  $ofenf(^en  ßanbfi^aft,  bie  1821  gegrünbet  tourbe,  aber 
nur  bie  1877  beftanb,  abfielt,  fo  mar  bie  o  ft  p  r  e  u  i  f  e 
£  a  n  b  f  a  f  t  bie  te^te  ber  großen  alten  Drganifationen.  Das 
f)ängt  Bufammen  mit  ben  6(^n)ierigfeiten,  bie  ifirer  ©rünbung 
entgegenftanben.  griebrii^  II.  u)ollte  auf  bie  ^rebitpläne  bes 
bortigen  Eibele  ni^t  eingeben;  er  roeigerte  fi(^  oor  allem,  bie 
für  bie  ^Begrünbung  notujenbigen  ^Infangefonbe  aus  Staate^ 
mittein  5U  betoilligen.  Der  ©runb  biefer  ablel)nenben  Stellung 
mug  in  bem  öfterrei(^=freunbli(^en  33erf|alten  bes  oftpreufeif^en 
Eibele  im  Siebenjäfirigen  Kriege  gefu(f)t  n)erben.  9^a(^  einer 
S^ote  bei  ^rünnetf  (S.  46)  fügte  ber  ^önig  bem  abfi^lägigen 
S^reiben  vom  7.  Juni  1783  an  ben  oftpreufeifc^en  ^bel  eigen- 
pnbig  folgenbe  2ßorte  ^insu:  „Die  §erren  ^aben  fi^  im  fieben= 
jährigen  ^rieg  nii^t  So  aufgeführt,  bae  SJian  an  Sie  benfen 
Sol,  Sie  Seint  auf  bem  £anbt  Si^lei^te  SBirte  unb  SBintbeutelö 
unb  bur^  ber  armee  fallen  fie  buri^  u)ie  burc^  ein  Sip.*' 

Der  Segler,  ben  biefe  Drganifation  ber  älteren  ßanb- 
f(^aften  aufn)ieö,  aeigte  fi^  3uerft,  ale  bie  Äriegeftürme  bee 
9^apöleonif(^en  3^itctlterö  über  fie  l)ereinbra(^en.  Die  lanbfi^aft^ 
lii^en  Ärebitinftitute  erlei^terten  ^xoax  ben  9littergut5befi^ern 
baö  Sc^ulbenmai^en,  nic^t  aber  bas  5lbtragen  berfelben.  3^ 
genannten  ^eriobe,  in  ber  ber  Ärebit  fanf  unb  ber  Sinefu^  ftieg, 
machten  bie  S^^^l^^^ßi^  '^^^  ^fanbbriefe  in  großem  Umfange  von 
ifirem  Äünbigungsrei^t  ©ebraui^  unb  bie  gro^e  3Kaffe  bes 
5urücffträmenben  SKateriale  erfc^öpfte  bie  Äraft  ber  £anbf^aften, 
fobafe  fie  ge3U)ungen  tüaren,  i^re  Sci^lungen  eingufteHen.  Der 
Äurö  ber  oft=  unb  toeftpreu^ift^en  ^fanbbriefe  töar  1812  bis  auf 
33  V2  %  gefunfen.  3n  ber  Ärifis  ber  1820  er  Sa^re  ging  er 
abermale  von  über  90  auf  76  unb  77  aurü^. 
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!Diefe  traurige  (grfaf)rung  ^atte  3ur  golge,  bafe  gegen  (£nbe 
ber  1830  er  Sa^re  augletc^  mit  ber  Äonuertierung  ber  ^fanb= 
Briefe  von  4  auf  3  V2  %  eine  ^Reform  eintrat.  2)ie  ^fanbbriefe 
tDurben  für  unfünbbar  erJIärt  unb  3uglei^  aus  bem  bur^  bie 
Konvertierung  gewonnenen  V2  %  Xilgungsfonbs  gebilbet 
5U  i^irer  allmäfili^en  5lmorti}ation. 

kluger  biefen  älteren  ßanbfc^aften,  bie  einen  feubat=arifto= 
fratif(^en  d^arafter  tragen,  gibt  ee  nun  no^  neuere,  bie 
fämttid^  Äinber  bes  19.  Z^f}xl}unt)^xts  finb.  Z^xc  33ern)attung6= 
Organe  ^aben  ^max  and)  bie  Gigenfi^aften  öffentlicher  ^eprben, 
aber  bie  ©runbbefi^er  u)erben  ni^t  me^r  u)ie  in  ben  meiften 
alten  3um  beitritt  geaujungen.  (^5  finb  feine  Stoang^organi- 
fationen,  fonbern  ber  i  n  t  r  i  1 1  i  ft  freiwillig.  3nfoIge= 
beffen  befte^t  ^ier  ni^t  bie  für  bie  alten  fianbfi^aften  d)axah 
teriftifi^e  ©eneralgarantie.  !Die  inforporierten  ©runbbefi^er 
ftellen  t)ieImeJ)r  nai^  unb  na^  aus  i^ren  ^Beiträgen  einen  Si^er:= 
^eitöfonbö,  ben  fogenannten  „eigentümlichen  gonbs",  ber  als 
©arantiefonbö  für  bie  Si^ulbüerbinbli^feiten  bient.  2)ie  neuen 
£anbf^aften  nehmen  gro^e  unb  f leine  £anbtoirte  auf;  fie  Reiben 
mä)t  ben  ejflufioen  G^l}arafter  ber  alten.  3u  biefen  neueren 
£anbf(haften  gehören  bie  neue  äßeftpreufeifi^e  ßanbfi^aft  (1861), 
ber  lanbf(haftli(he  Krebitoerbanb  ber  ^rooina  Sai^fen  (1864), 
ba5  neue  ^ranbenburgifc^e  Ärebitinftitut  (1869),  bie  neue 
^ommerfi^e  ßaubfi^aft  für  ben  fleinen  ©runbbefi^  (1871),  bie 
£anbf^aft  ber  ^rooina  Sßeftfalen  (1877),  ber  £anbf^aftli(he 
Ärebitoerbanb  für  bie  ^rooina  6(hle5U)ig=§olftein  (1882).  3Jlit 
^lusna^me  ber  Schleswig  =  g>olfteinf^en  £anbf(haft  (1895)  be= 
leihen  fie  alle  and)  Äleingrunbbefi^. 

33on  ben  £anbf(haften  älteren  unb  neueren  ^Datums  untere 
f^eiben  fi^  bie  £anbe5frebitinftitute  baburih,  bafe  fie 
nicht  wie  jene  auf  genoffenf^aftli^er  ©runblage  ber  beteiligten 
beruhen,  fonbern  öffentli^e  5lnft alten  ber  Äom  = 
munaloerbänbe  finb  unb  3war  oornehmli^  in  ber  D^h^tn? 
prooina  unb  §effen=9^affau,  wo  feine  £anbf^aften  beftehen.  Sie 
finb  in  erfter  £ime  für  bie  Ärebitbebürfniffe  beö  bäuerli^en 
©runbbefi^es  gefthaffen  worben.  Sie  oerleihen  ihre  ©elber  aber 
au^  an  Sd^ulen,  ©enoffenf^aften,  gewerbli^e  Unternehmer  ufw. 
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Sie  finb  vom  Staate  ober  von  ber  ^5tot)in3  ertt(^tet.  Dtefe 
öffentlii^  xed)ilxd)en  33erbänbe  haften  and)  für  bte  33erbtnbU(^5 
feiten.  S^^fö^Ö^^^ff^ii  ift  bie  ^rebitgetüä^rung  ängftli^  unb 
bureaufratit(^.  !Die  ©etDä^rung  von  !DarIe^en,  bie  ratentoeife 
getilgt  toerben  müffen,  erfolgt  gegen  S(^ulbf^ein,  Sürg}(^aft 
ober  §9pot^e!.  2)ie  ^ef^affung  ber  aWittel,  um  ^ijpot^efariji^e 
!DarIe^en  5U  gett)ä:^ren,  erfolgt  burc^  3luögabe  oon  S(^uIboer- 
[(^reibungen  ober  ^fanbbriefen.  9^i^t  alle  oon  i^nen  geben 
^fanbbriefe  aus.  SKan^e  bef^affen  ]xä)  i^re  Betriebsmittel 
auä)  auf  anbere  Sßeife,  fo  bie  ßanbesbanf  für  SRJieinlanb  unb 
Sßeftfalen  huxd}  ^rooinsialanle^enfi^eine,  bie  fianbesfrebitfaffe 
in  3)armftabt  bur^  Staatef^ulbf^eine;  aud)  bie  fianbeö^ 
banf  in  Wittenburg  ift  fein  ^fanbbriefinftitut.  !Die  §^potf)ef 
ift  oon  feiten  ber  ^rebitanftalt  unfünbbar,  aufeer  im  S^I^^ 
ber  Säumnis. 

3)ie  n)i^tigften  Bobenfrebitinftitute  in  DeutfcJjlanb  finb 
folgenbe : 

1.  bie  ^crgoötic^e  ßct^anftalt  in  93raunf(^tDetg, 

2.  bie  93oben!rebxtan[tatt  für  bas  ^crgogtum  Dlbcnburg, 

3.  bte  $annooet|(^e  fianbesfrebitanflalt, 

4.  bte  ßanbesfrebttfaffe  ttt  Äaffel, 

5.  bie  fianbesban!  ttt  SßiesBaben, 

6.  bie  Iaitbftäitbij(^e  $8ait!  bes  ÄgI.  föc^[ij(^ett  3Watfgrafeittums  in 
SBau^en, 

7.  bie  fianbesban!  im  ^ersogtum  Sa(^jen=3lltenburg, 

8.  bie  fianbeshcbitanftalt  im  ^er3ogtum  ©ot^a, 

9.  bie  fianbesfrcbitanitalt  im  ^ersogtum  Sa(^jen=aKeiningen, 

10.  bie  fianbe5frebitfa[[e  bes  :^er5ogtum5  Sa(^jen=2Bcimar, 

11.  bie  fianbesfrebitfaHe  im  gütftentum  Sc^tDaraburg^^Huboiytabt, 

12.  bie  fianbesftebitfaiie  für  bas  Ofürjtentum  Sc^n)ar5burg=Sonber5= 
Raufen, 

13.  bie  ßanbesBanf  ber  9i^einprot)in3, 

14.  bie  fianbesbanf  ber  ^rotJins  Sßeftfalen, 

15.  bie  fianbesfrebitfafje  in  Darm^tabt. 

SEä^renb  bie  ßanbfi^aften  ©enoffen)(^aften,  bie  ßanbes^ 
frebitinftitute  öffentli^e  Wlnftalten  ber  Äommunaloer:^ 
b  ä  n  b  e  repräfentieren,  finb  bie9lentenbanfen  Staats- 
b  a  n  f  e  n.  3^r  ©eburtsia^r  ift  bas  3a^r  1850.  3ebe  ber  ad)t 
preufeifi^en  ^rooinaen,  mit  Wlusna^me  ber  9tf)einprot)in5,  er^iielt 
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eine  9lcntenbanf.  S^te  5lufgabc  beftanb  bei  bcr  3lblö|uttg  bcr 
^Heallaftcn  in  ber  3eit  ber  Bauernbefreiung  barin,  51  e  n  t  e  n  ^ 
b riefe  auößugeben  unb  mit  biefen  bie  ©rofegrunbbefi^er  für 
ben  33er3i^t  auf  5lbgaben  unb  3!)ienftleiftungen  von  feiten  ber 
Bauern  au  entfd)äbigen.  (£5  ift  befannt,  bafe  infolge  ber  Stein= 
§arbenbergf(^en  ©efe^gebung,  ber  größten  Soaialreform,  bie  bie 
beutf(^e  (5ef(^i^te  fennt,  ber  Bauer  x>on  perfönlit^en  unb  bing= 
Ii(^en  £aften  befreit  ujurbe.  (Sr  brauste  nii^t  me^r  ben  3ef)nten 
abaufü^ren,  feine  §anb=  unb  Spannbienfte  auf  bem  ©ute  bes 
$errn  me^r  3u  oerri^ten  ufu).  !Diefe  £aften  ujurben  von  ben 
Beprben  in  ©elb  abgef(^ä^t,  fapitalifiert  unb  bem  ^Hitterguts^ 
befi^er  bafür  9lentenbriefe  gegeben,  bie  ber  Bauer  3u  oerainfen 
unb  3u  amortifieren  ^at.  tDas  ^Hentenbanfgefe^  beftimmte  aroei 
3(  m  0  r  t  i  f  a  t  i  0  n  5  p  e  r  i  0  b  e  n ,  an  bie  ber  Bauer  unu)iber= 
rufli(^  gebunben  max:  eine  von  56Vi2  Scifiren  mit  einer  iä^r^ 
üd)m  ^Imortifationsquote  oon  V2  %  ^^^^  aioeite  oon 
41  Vi 2  Sölten  mit  einer  ^Imortifationsquote  oon  1  %.  IDiefe 
3infen  aci^It  ber  Bauer  an  ben  Staat  refp.  an  bie  9lentenbanf. 
gür  bie  Sii^erfieit  ber  5Hentenbriefe  haftet  bas  Bauerngut  unb 
ber  Staat  übernimmt  aufeerbem  bie  Bürgf^aft  für  bie  pünftli(^e 
Berainfung  unb  Xitgung.  Die  Staatögarantie,  mdä^e 
t)en  Staat  ben  ^Hentenbriefin^iabern  gegenüber  als  ben  alleinigen 
S(^ulbner  erf^einen  lä&t,  ftellt  ben  Ärebit  ber  ^Hentenbanf  auf 
basfelbe  9^it)eau  mit  bem  Staatsfrebit. 

Tlit  ber  namentli^  in  ben  öftli(^en  ^roDinaen  feit  ben 
1880  er  Sauren  begonnenen  S(^affung  oon  ^entengütern  f)ahm 
t)ie  9lentenbanfen  einen  neuen  3nf)alt  erfialten.  Ilm  au^  mittel* 
lofen  fianbtoirten  ben  (gru)erb  eines  ^entengutö  au  ermögli^en, 
treten  bie  9^entenbanfen  huxd)  Bermittlung  ber  ©eneraIfommif= 
fionen  mit  ben  Käufern  in  Berbinbung,  geben  für  bie  oon  biefen 
no^  aci^Ienbe  ^ppot^iefarif^  eingetragene  S(^ulbfumme 
IHentenbriefe  aus.  !Diefe  ^lentenbriefe  finb  Hrfunben,  in  benen 
oerfpro(^en  u)irb,  bas  angegebene  Kapital  hnxä)  3a^Iung  einer 
jä^rlic^en  9lente  au  oerainfen  unb  au  amortifieren.  i)iefe  $Rente 
toirb  aus  bem  (Ertrage  bes  ©utes  beftritten.  gür  bie  Berbinb= 
Xi^feiten  ber  ^entenbanf  aber  haftet  ber  Staat. 

Si^aep^  fommen  noä)  in  Betratet  bie  ßanbes* 

©ttlltc^,  ®elb-  unb  San!toe[en.  92 
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!ulturrcntenbanfen,  bte  ft^  ebenfaEs  bex  ©etDö^rung 
t)on  3lgrat{rcbtt  toibmen.  Sie  geben  gegen  33er^)fänbung  von 
3mmobtUen  ^rebit  bei  ^e-  unb  (gnttDöffetungsanlagen,  Hrbat= 
ma^ung  unb  Sßalbfultuten  unb  bei  anbeten  9Jleliorationen. 
3)er  hmä)  folt^e  33erbefferungen  5U  ermartenbe  aJle^rtoert  toitb 
bei  ber  ^fanbftellung  mit  berüdfii^tigt.  5)ie  SKittel  bu 
biefen  Selei^ungen  toetben  bef(^afft  bur(^  bie  3lu5gabe  von 
ßanbesfultuxtentenbriefen  ober  buri^i  norfi^uö- 
tüeife  5Barübern)eifungen  aus  ber  Staatsfajle.  (Sine  größere  ^e^ 
beutung  ^aben  biefe  hänfen  ni^t  erlangt.  IDas  ättefte  Snftitut 
biefer  5lrt  ift  bie  feit  1862  befte^enbe  ßanbesfulturrentenbanf 
in  Sac^fen. 


III.  1>k  '^ttttlhanhn. 

3ettelbanfen  finb  biejenigen  hänfen,  bie  bas  33  o  r  r  e  t 
ber  S^otenemiffion  befi^en.  23orre^t  ht'Dmtet  in  biefem 
gatte  ni^t  Unre^t  anbern  Saufen  gegenüber.  S)a$  ^riüileg, 
unt)er3in6li(^e  9Ioten  ausaugeben,  ift  ein  (Seffent  bes  Staates 
baö  bie  9^otenbanfen  5U  getoiffen  ©egenleiftungen  Derpflic^tet. 
S)enn  ©abe  erforbert  ©egengabe,  fagt  \ä)on  bas  Spri(^u)ort.  So 
ift  bie  !Deutf(^e  iHei^sbanf  oerpflit^tet,  bem  IDeutf^en  9lei^  unb 
ben  S^ntralbeprben  bie  Äaffenfü^rung  5u  beforgen.  Sie  ift  ber, 
Sanfter  bee  !Deutf(^en  ^Reit^s. 

!Die  (Srri(^tung  oon  9f?otenbanfen  barf  nur  mit  ©e^ 
ne:^migung  ber  Staatöregierung  ftattfinben.  3^^^  ©rünbung 
ift  alfo  nxd}t  abpngig  oon  bem  Sßillen  einselner,  fonbern  fie  be= 
barf  ber  ^onßeffion.  IDer  Staat  ft^reibt  augerbem  5lrt  unb  Um- 
fang  ber  ©ef^äfte  oor.  Die  3^ttelbanfen  bürfen  nur  (5  e  - 
f^äfte  malten,  bie  fursfriftig  finb,  benn  bie  Sanfnoten 
müffen  jeberaeit  eingelöft  u)erben  fönnen.  !Die  ^totenbanfen 
geben  baJjer  feine  ^r)pot^efarif(^en  !DarIe^en.  3um  S^u^e  ber 


0  Cin  anbercs  ^rioileg  ift  i^rc  Gctnfommcns  unb  ©emcrbefteuet* 
frei^cit. 
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©laubiger  ift  fetnex  bie  ^eftimmung  getroffen,  bafe  bie  ^^oten- 
Banfen  feine  Grünbungö^  unb  Spefulationsgef^äfte  (3eitge= 
f^äftej  ausführen,  feine  SSe^fel  afaeptieren  unb  feinen  ^lanjo:: 
frebit  geben  bürfen.  3Kan  fann  bie  ©e{(^äfte  ber  3ettelbanfen 
mit  ben  (Sängen  einer  SKenüfarte  oerglei^en.  ^ei  ben  großen 
unb  na^r^aften,  aber  mitunter  au^  \d)mn  t)erbaulid)en  6peifen 
bürfen  fie  nit^t  mit  sulangen. 

2ßir  fönnen  bie  9^otenbanfen  in  aujei  ©ruppen  einteilen. 
2)ie  erfte  toirb  gebilbet  t)on  bem  3entraInoteninftitut,  ber 
IDeutf^en  $Rei(^öbanf;  bie  anleite  non  ben  ^  r  i  r>  a  t  := 
notenbanfen. 

3ln  ber  Spi^e  bes  gefamten  beutf(^en  9^otenbanfn)efen& 
fte^t  bieIDeutf(^e  9^ei(^5banf.  Sie  ift  hervorgegangen 
aus  ber  1765  gegrünbeten  Äönigli^en  ©iro^  unb 
fie^nöbanf,  einer  S(^öpfung  griebrid)^  II.  !Der  Staat 
aa^Ite  no^  nii^t  eine  I)albe  9KiIUon  Xaler  ein.  S^re  Aufgabe 
toar  bie  Pflege  bes  ©iro=,  Disfont^  unb  2ombarbgef(^äftö.  1806 
mufete  fie  i^re  Sß^Iungen  einftellen,  toeil  fie  einen  großen  Xeil 
i^rer  3JlitteI  in  §i}pothefen  feftgelegt  ^atte.  Sie  erholte  ie= 
hoä)  n)ieber.  1846  ging  fie  in  bie  mit  einem  Staatseinf^u^  unb 
prioatem  Kapital  gegrünbete  ^reufeif^e  ^anf  über. 
^aijbem  ber  (gin^eitstraum  bes  beutfi^en  33oIfeö  SBirflit^feit 
gen)orben  u)ar,  rourbe  fie  1875  oom  IDeutfi^en  5lei^  fäuflit^  er= 
toorben  unb  unter  ber  girma  IDeutfi^e  ^leir^sbanfals 
5lftiengefeIIf^aft  etabliert.  Die  ^reugif^en  Sanfanteile  rour? 
ben  in  foli^e  ber  5lei^5banf  umgetauft^t  unb  roeitere  60  3JZiIIi= 
onen  ausgegeben.  !Die  Xätigfeit  ber  jungen  ^leic^sbanf  begann 
am  1.  3anuar  1876.  Sie  ift,  xoie  \^on  au5  bem  ©efagten  ^er^ 
oorgefit,  eine  Kombination  oon  ^Iftiengefell- 
f^aft  unb  Staatöinftitut.  !Denn  fie  unterfte^t  in 
erfter  ßinie  bem  ^anfgefe^,  in  5n)eiter  i^rem  Statut  unb  erft  in 
britter  £inie  bem  5lftiengefe^.  Sie  ift,  roie  S  o  m  b  a  r  t  fagt, 
fo  rei^t  ber  Zx)p  ber  beutft^en  Sßirtf^aft  überhaupt:  bie  Kreu= 
3ung  fapitaliftift^en  Unternehmertums  mit  altpreufeif^er 
Korreft^eit  —  ein  oon  einem  gefi^icften  ^Heiter  gebänbigteö 
SSoIIblut. 

Unfere  Agrarier  ftreben  befanntli^  hanad),  bie  ^lei^sbanf 
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in  ein  tjottftänbiges  Staatöinftitut  3U  t)ertt)anbeln.  !Dic 
^Heir^sregierung  ^at  fi^  t>as  ?lc(^t  t)orbe^alten,  na^  üor^eriger 
^ünbigung  bie  5lftien  bcr  $Rei(^5banf  —  es  finb  ^eute  180  9JlilIi= 
onen  Tlaxl  —  5U  pari  5u  ettoerben.  5lIIe  3e^n  SaJire  fann  bie 
Äünbigung  erfolgen,  bie  näc^fte  im  Sa^re  1920.  !Die  2anbn)irte 
treten  bes^alb  für  eine  33erftaatli^ung  ber  5lei(^öbanf  ein,  um 
buri^  biefelbe  eine  langfriftige  ÄrebitgeroäJirung,  bie  allein  für 
bie  fianbtüirtfc^aft  in  ^etrac^t  fommen  fann,  unb  billigeren 
Ärebit,  al5  i^n  bas  heutige  Snftitut  gibt,  5u  erreichen.  (£in 
t)olföU)irtf(^aftli^er  ©runb  für  bie  23erftaatlid^ung  H)irb  oielfat^ 
barin  erblitft,  bafe  es  unrichtig  ift,  loenn  bie  ©etoinne  aus  einem 
fKRonopol,  n)ie  es  bas  9^otenprit)ileg  barftellt,  in  bie  Xafc^en  ber 
3lftionäre  fliegen.  3)a5  ift  aber,  toie  noä)  geaeigt  n)erben  foll, 
bes^alb  niä)t  gans  5Utreffenb,  xonl  bas  9lei(^  einen  (5en)inn= 
anteil  oorbeplt,  anbererfeits  aber  and)  bie  9lei^5ban!  bem 
9iei(^  ©egenbienfte  leiftet.  5lu(^  in  ben  SSer^anblungen  ber 
^anfenquete  1908  er^ob  ber  ^littergutsbefi^er  unb  33orfi^enbe 
bes  ^Bunbes  ber  ßanbtoirte,  grei^err  mn  Sßangen^eim,  bie 
gorberung  ber  33erftaatli(^ung  ber  ^ei^sbant. 

I)ie  ßeitung  ber  9lei(^öbanf  liegt  in  ben  §änben 
bes  9lei^5.  5ln  i^rer  Spi^e  fte^t  ber  ^^leit^sfansler.  Unter  i^m 
fte^t  bas  9iei(f)5banfbireftorium,  ein  Kollegium,  bas  bie  9lei^s^ 
banf  oerujaltet  unb  na^  äugen  l)in  vertritt.  2)er  ^räfibent  toirb 
oom  ^aifer  ernannt,  ebenfo  fein  Stellvertreter  unb  bie  fei^s  ober 
fieben  SJlitglieber  bes  S'leii^sbanfbireftoriums.  3ln  ber  Spi^e 
besfelben  fte^t  na^  bem  1908  erfolgten  9lürftritt  Dr.  Äo(^$  ber 
frühere  ^räfibent  ber  See^anblung  §aoenftein,  ein  3Jiann  oon 
^eroorragenben  ßigenfc^aften  unb  groger  Begabung  auf  fommer^ 
jieKem  unb  finansiellem  ©ebiet.  !Die  Beamten  ber  9iei^öbanf 
finb  faiferli(^e  Beamte  3um  Unterf^ieb  oon  ben  Beamten  anbrer 
Tanten,  bie  feine  Staatebeamte,  fonbern  ^rioatbeamte,  im 
Sinne  bes  §anbelsgefepu(^ö  §anblungsgef)ilfen  finb.  1876 
^atte  bie  9lei^5banf  1094  Beamte,  ßnbe  1912  belief  \xä)  i^re 
3a^l  auf  3626. 

!Dem  ^lei^sbanfbireftorium  3ur  Seite  ftef)t  ein  unbefol= 
beter  3entralauöf(^ug  aus  15  SJiitgliebern,  ber  nominell 
oon  ber  ©eneraloerfammlung  geu)ä^lt,  in  Sßirflii^feit  aber  oon 
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ber  5tet(^6regierung  beftgniett  totrb.  Der  3entta(au5f(^u&  toeift 
eine  ^Hei^e  glänaenber  S^amen  ber  $autefinance  unb  ber  (5rofe= 
inbuftrie  auf.  geprt  au  ben  ^ö(^ften  ß^ren,  gu  ben  ^e= 
ratungen  btefer  Äörperft^aft  berufen  3u  toerben.  2)te  ajlitglieber 
erhalten  bie  u)ö^entlt(^en  9Ta(^tt)exfe  über  ben  Status  ber  9let(^5^ 
banf,  fie  muffen  gehört  u)erben  bei  beabfi(^tigten  !Di6fontänbe= 
rungen  u.  a.  m. 

IDas  britte  Drgan  ift  bie  6  e  n  e  r  a  1 1)  e  r  f  a  m  m  I  u  n  g. 
!Die  5lnteil5eigner  ober  fi^tei^t^in  5lftionäre  ^aben  nur  oienig 
äu  fagen.  ^Iliäfirlit^  im  SJtärg  bürfen  fie  5ur  ©eneraloerfamm- 
lung  erfi^einen,  fönnen  bort  bie  i^nen  oorgefc^Iagenen  15  ^iU 
glieber  bes  S^ntralauöf^uffes  unb  ebenfo  oiele  Stelloertreter 
roä^Ien  unb  ^aben  im  übrigen  bas  5le(^t  „3cx"  3U  fagen.  2)ie 
^Heii^öbanf  f  e  n  n  t  i^re  ^Iftionäre.  Sie  fte^en  in  i^ren  Stamme 
Büchern  oergei^net.  Die  einteile  enthalten  S^ame,  Staub  unb 
SBo^nort  i^rer  in  bie  Stammbüi^er  eingetragenen  ^efi^er.  (5eJ)t 
baö  (Eigentum  eines  ^Reit^sbanfanteils  auf  einen  anbern  über, 
fo  mug  bies  unter  33orIegung  bes  3lnteil6f(^einö  bei  ber  9iei^5= 
banf  angemelbet  unb  in  ben  Stammbüifiern  foraie  ben  ^nteil^ 
f(^einen  oermerft  ujerben.  Die  Übertragung  ber  ^an!? 
anteile  erfolgt  huxd)  Jttboffament.  Die  9lei(^6ban!  ^at  alfo 
einen  genauen  Xtberblid  über  iJ)re  ^nteil^aber.  (Ss  ujaren 
am  31.  Degember  1912  16  630  3nlänber  unb  2149  5lu5=: 
länber,  im  ©ansen  18  779  (gigner.  3m  £aufe  ber  3eit  finb 
i^re  $Re^te  immer  me^r  bef^nitten  unb  bie  bes  9?eit^$ 
immer  me^r  oermefirt  ujorben.  Das  geigt  fic^  am  beften  an 
ber  ©etoinnoerteitung. 

Der  (5eu)inn,  ben  bie  ^Inteilseigner  erhalten,  u)irb  an  fie 
auegef^üttet  in  ©eftalt  einer  Dioibenbe.  Diefe  aerfällt 
bei  ber  3iei^5banf  in  5U)ei  Birten,  erfteuö  eine  33orbiois 
benbe  unb  5U)eiten5  eine  ^Ta^bioibenbe.  Die  erftere 
beträgt  3  V2  %  t^^n  180  aJliUionen.  Der  aisbann  no^  t)er= 
bteibenbe  9left  ujirb  oerteilt,  unb  ^xoax  erpit  ber  5lftionär  ba= 
oon  ein  33iertel  (bie  9la^bioibenbe)  unb  bie  9iei(^sfaffe  brei 
33tertel.  Diefe  ^eftimmungen  flingen  ^armlos.  3n  SBirüit^^ 
feit  fianbelt  es  fi(^  um  re^t  beträc^tli(^e  Summen. 
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Der  ©cjamtgetDinn  bcr  SHei^sban!  im  '^af^xt  1912  betrug  69  787  449  aJlar! 

J)at)on  ge!)en  ab  SBertoaltungsfoften  ufro   32  380  813  „ 

«leibt  ©ctöinn   37  406  636  9Karf 

SBon  bem  180  3KiIlioncn  betragenben  5tftienfapital  biejes 

Saures  erhielten  bie  ^Inteilseigner  3  Vs  %  mit  .  .    6  300  000  „ 

^Bleiben   31106  636  ajiarf 

2)at)on  erhalten  bie  ^Inteilseigner  eine  S^a^bioibenbe 

oon  V4=:   7  776  659  „ 

bie  9lei^sfaf(e  ^4=:   23  329  977     „  . 


3m  ganjen  Be!amen  bie  5l!ttonäre  1912  6,95  %  Dtt)ibenbe. 
Der  ^ntetlseignet  Besog  f)xettta(^  1912  für  jeben  ^an!antetl  t)on 
3000  SJlarf  im  gangen  208,50  9Jlarf  unb  für  jeben  ^anfanteil 
von  1000  3«arf  im  gangen  69,50  3Kar!. 

5lu5  biefer  ^luffteHung  ge^it  ^eroor,  bafe  bas  9leii^  Diel 
me:^r  befommt  als  bie  ^Inteilseigner.  IDas  erftere  erhielt  1912 
21,8  SKillionen,  bie  ©efamt^eit  ber  5lftionäre  aber  nur  12,5 
3J?iIItonenaKar!i).  !Die}e  Beträge,  bie  in  bie  5leic^5fafje  fliegen, 
finb  ni(^t  als  gering  gu  betrai^ten.  „3(^  bin  überrafi^t,"  fagte  ber 
5reif)err  von  Sßangen^eim,  ebenfo  fc^ön  n)ie  gef(^ma(ft)ott  in  ber 
^Banfenquete,  (S.  43)  „ba^  au(^  in  ber  heutigen  IDebatte  roieber 
mitunter  \o  Deräi^tli^  von  ben  üeinen  (Sinna^men  geJpro(ften 
töurbe,  bie  bas  ^ei(^  aus  ber  9lei^öbanf  ^abe.  Sßenn  man  aber 
nai^^er  fie^t,  roie  in  ben  23er^anblungen  bes  ^Heic^stags  um  bie 
fleinften  Summen  gefeilfi^t  toirb,  hann  ift  mir  bas  unt)erftänb= 
liä)  unb  ic^  fomme  n)ieber  mit  bem  alten  lanbmirtfi^aftli^en 
©runbfa^e:  Äleinüief)  mad)t  aud)  SJ^ift!  9Kan  \oll  au^  bie 
Heinen  Beträge  ni^t  oerat^ten/*  Da^  es  fi(^  iebo^  feinesroegs 
um  fleine  Beträge  ^anbelt,  ge^t  aus  ber  obigen  ^Darlegung  beut- 
liä)  ^exvox. 

Den  enormen  9teingen)inn  oon  über  37  aWiHionen,  ber  1907 
fogar  über  52  SJliUionen  betrug,  ^at  bie  ^eic^sbanf  bur^  eine 
planmäßige  5lu5breitung  i^rer  ©ef^äfte  errei^t. 
SJlit  einem  9^e^  oon  gilialen  I)at  jte  bas  gange  lDeutfd)e  9tei^ 
übergogen.  SBeber  eine  (Offelten-  no^  §^pot^efenbanf  ^at  ä^n- 
Ii(^e5  in  Deutfc^Ianb  gef(^affen.  1912  ht]tant>en,  von  bem 
^ei^sbanfbireftorium  in  Berlin  abgelesen,  20  9tei^5banf- 


1)  'Sflaä)  Slbgug  von  je  1,5  aKiUionen  ajJarf  für  ben  ^iejeroefonbs. 
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^auptft eilen  an  größeren  ^^lä^en  unb  77  91  e i ^ ö b  a n f  = 
ft  e  n  e  n ,  bte  toir  in  toirtf^aftlti^er  (nt^t  in  re(^tU(^er)  SSe- 
5te^ung  ah  felbftänbtge,  faufmänntf^e  3tDetgnteberIaffungen 
betra(^ten  fönnen,  ferner  385  5let(^öbanfnebenft  eilen, 
bie  bte  unterfte  Snftana  bes  ^Banforgamsmus  barftellen  unb  nxd)t 
bem  9let^6banfbtreftortum,  [onbern  ben  felbftänbtgen  5Ban!- 
anftalten  unmittelbar  untergeorbnet  finb.  ^lußerbem  t)erfügt 
bie  $Rei(^0ban!  in  ben  agrarif(^en  nörbli(^en  unb  öftlii^en  ^ro= 
Dingen  noä)  über  4  Sßarenbepote  an  Drten,  an  benen  bie 
(£rri(^tung  einer  9lei^5banfnebenfteEe  md)t  lohnen  u)ürbe. 
gangen  ^at  fie  alfo  486  gilialen.  5llö  fie  ins  ßeben  trat,  roaren 
es  nur  runb  200. 

J)ie5Iufgaben  ber  ^ei(^5ban!  pnb  im  §  12  bes 
^anfgefe^es  t)om  14.  SWärg  1875  f eftgelegt.  2)ana^  ^at  fie: 

1.  ben  ©elbumlauf  im  gefamten  9lei(^5ge  = 
biet  5u  regeln.  Sie  ift  bemna^  ni^t  in  erfter  ßinie 
Ärebitinftitut,  roie  bie  anbern  Saufen,  fonbern  ^Regulator 
bes  ©elbumlaufö.  !Die  beiben  §anb^aben  gur  (Erfüllung 
biejer  5lufgabe  finb  bie  S^otenemiffion  unb  H) i s ^ 
fontpolitü, 

2.  bie  3a^lung5au5glei(^ungen  gu  erlei^  = 
t  e  r  n.  !I)ie5  gef^ie^t  bur^  ben  (5  i  r  o  ü  e  r  f  e  5 1.  Die 
5leid)öbanf  f)at  gang  !Deutf^Ianb  gleic^fam  gu  einem  ein= 
gigen  ©iropla^  gemalt, 

3.  für  bie  9^u^barma(^ung  verfügbaren 
Kapitals  gu  forgen. 

!Die  ^nfprü(^e,  bie  an  anbere  Saufen  geftellt  u)erben, 
^inhm  xf)i  le^tes  (g^o  bei  ber  ^Reic^sbanf.  Sie  ift  bie  „Sauf 
ber  Saufen",  bas  große  ^eferuoir,  aus  bem  fie  f^öpfen.  „3(^ 
glaube  ni^t,''  bemerfte  in  ben  Ser^anblungen  ber  Sanfenquete 
1908  ber  !Direftor  ber  Sa^rif(^en  9^otenbanf,  Dr.  StröII,  (S.  5), 
„bie  Herren  baran  erinnern  gu  brausen,  baß  bie  ^Hei^öbanf  in 
fritif(^en  Seiten  muntrer  ftolgen  ©roßbanf  ^at  Reifen  müffen." 

Die  (5  e  f  ä  f  t  e ,  bie  bie  9iei(^5ban!  betreiben  barf,  finb 
genau  beftimmt.  Sie  befi^ränfen  \\d)  auf  ben  Gbelmetall^anbel, 
bie  Disfontierung  von  SBe^feln,  ujel^e  eine  Umlaufsgeit  von 
^ö^ftens  brei  9Jionaten  ^aben  —  bie  ßanbmirte  oerlangen  au^ 
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bic  Dtötontierung  länger  laufenber  Sßec^fel  —  unb  auf  xod^m 
in  ber  Siegel  bret,  minbeftens  aber  awei  als  sa^Iungsfä^ig  bc- 
fannte  33erpfli(^tete  haften;  ben  5lnfauf  unb  33erfauf  von  S^ulb^ 
t>erf(^rexbungen  bes  Dteti^ö,  bet  ^Bunbesftaaten  unb  tnlänbtf(^er 
fommunaler  Korporationen,  ujeli^e  md)  fpäteftens  brei  SJlonaten 
mit  i^rem  9^ennu)erte  föEig  finb;  bie  ©emäfirung  oon  2ombarb= 
barle^en  auf  beweglit^e  ^fänber  beftimmter  5lrt;  ben  §anbel 
mit  beftimmten,  abfolut  fi(^eren  (Sffeften  beutf(^er  §erfunft;  bie 
^eforgung  oon  Snfaffoö;  ben  3lnfauf  unb  33erfauf  oon  ßbet= 
metallen  unb  (Offelten  für  frembe  IHei^nung;  bie  5lufna^me  oon 
unt)er3inöli(^en  ©elbern  im  !Depofitengef(^äft  unb  ©irooerfe^r; 
bie  33ern)a^rung  unb  ^ßermaltung  oon  SBertgegenftänben. 
Die  Sure auö  ber  9lei(^öbanf  finb  folgenbe: 

1.  bas  3^ntralbureau,  ben  ©efi^äftsfreis  bes  ^räfibenten 
umfaffenb, 

2.  bie  §auptbu(^^alterei, 

3.  bae  5lr(^it), 

4.  bie  ftatiftif(f)e  51bteilung, 

5.  bie  5lei(^5f)auptfaffe, 

6.  bas  ©iro=,  !Diöfont=  unb  2ombarbfontor, 

7.  bie  ßombarbfontrolle, 

8.  baö  ^Bureau  3ur  ^Inna^me  oerf^toffener  !Depofiten, 

9.  bas  Kontor  für  SBertpapiere, 
10.  bie  9legiftratur  unb  Kanalei. 

2Ber  fi(^  für  bie  9lei^öbanf  nä^er  intereffiert,  benu^t  am 
beften  3ur  Orientierung  bas  forgfältig  gufammengeftellte  9Jla= 
terial  in  bem  umfangrei^en,  oon  ber  33eru)altung  ^erau5= 
gegebenen  SBerfe:  „Die  Dleii^sbanf  1876—1900". 

kluger  ber  3iei(^öbanf  gibt  es  nun  in  2)eutf(^)Ianb  no^ 
anbere  9^otenban!en.  3J)re  Saf)l  ift  im  ßaufe  ber  3^it  ftarf  5U= 
fammengef^mol3en.  Seim  ^rlafe  bes  Sanfgefe^es  oom  14.  Wdv^ 
1875,  baö  bie  Sßerpitniffe  ber  S^otenbanfen  regelt,  beftanben 
au^er  ber  9ieic^$ban!  32  ^rioatnotenbanfen.  Diefe 
fonfurrierenben  3^ttetinftitute  oerteilten  fi^  über  ganj  Deutf^- 
lanb.  3^^^  Desentralifation  I)ing  mit  ber  Kleinftaaterei  ju- 
fammen,  bie  bie  ooI!öU)irtf(^aftIi^e  ©ntmirflung  Deutf^Ianbs 
fo  lange  ge^inbert  ^atte.   Das  eben  erujä^nte  Sanlgefe^,  bas 
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ben  ptimUn  9Totenban!cn  ben  ©cf^äftöbetrteb  erfc^tnerte  unb 
if)xe  ^Rentabilität  tierminberte,  töar  bann  bie  birette  33etans 
laffung,  bafe  bie  tneiften  oon  i^nen  i^r  ^tioileg  aufgaben,  fi(^ 
besfelben  freitoillig  entäußerten.  2)enn  auf  ©runb  ber  ^eftim^ 
mungen  biefes  ©efe^es  burften  fie,  falls  fie  fi(^  ni^t  gen>iffen  ^e= 
f^tänfungen  untern)arfen,  fortan  nur  in  bem  Staate  i^re  S^loten 
umlaufen  laffen,  in  bem  fie  errietet  toaren  unb  in  anberen 
Staaten  feine  3töeiganftalten  ober  bo(^  nur  unter  erft^merenben 
33ebingungen  errieten.  5ln  biefer  S(^ranfe  ftieß  \xä)  i^r  ©5pan= 
fionsbebürfnis.  Sie  gaben,  um  freie  §anb  5U  ^aben,  b  a  s 
9lotent)orre(^t  auf.  !Die  ti)i(^tigften  oon  i^nen  roaren  bie 
^a^erif^e  §r)pot^efen=  unb  2ße(^felban!,  bie  Wremer  58an!,  bie 
$annooerf(^e  ^an!  unb  bie  ßeipaiger  5Banf.  !Die  übrigbleibenben 
unteru)arfen  fi^  einer  Summe  oon  Sefi^ränfungen,  bie  bas 
^an!gefe^  über  fie  oerpngte.  Diefe  ^efi^ränfungen  befielen  in 
ber  (Einengung  ber  ©ef^äftstätigfeit  (feine  Spefulations^ 
gef^äfte),  in  33orf^riften  über  bie  ^lotenberfung  (!DritteI= 
betfung),  ferner  über  bie  (Sinlöfung  ber  9^oten  ufu).  '^ad)  ber 
9^ooette  jum  ^Banfgefe^  oom  7.  3uni  1899  bürfen  bie  prioaten 
5lotenbanfen  auä)  nxd)t  me^r  unter  bem  offisiellen 
S  a  ^  ber  ^eic^sbanf  bisfontieren,  fofern  biefer  4  %  er= 
rei^t  ober  überfteigt.  !r)ie  iReic^öbanf  foUte  in  ifirer  !Di5font= 
politif  ni^t  bur^  bie  3ettelbanfen  geftört  werben.  2)iefe  d^x^ 
fi^toerungen  unb  anbere  Umftänbe  oerantaßten,  toie  erujä^nt, 
bie  meiften  3ettelbanfen  3ur  3lufgabe  i^res  ^rioilegs.  !Die 
^anf,  bie  anlegt  if)r  D^otenoorred^t  aufgab,  roar  bie  ^raun:= 
f(^n)eigif(^e  ^anf,  beren  9^oten  feit  bem  31.  IDeaember  1906  feine 
Hmtaufsmittel  me^r  jtnb,  bie  jebo^  oon  biefem  3eitpunfte  an, 
fotoeit  fie  ni^t  gegen  ^argelb  eingelöft  finb,  als  einfalle  S(^ulb= 
f^eine  gelten.  §eute  befielen  außer  ber  iRei^sbanf  mit  einem 
fteuerfreien  S^otenfontingent  oon  550  refp.  750  aKillionen  3Harf 
nur  no^  oier  ^oteninftitute  in  2)eutfc^Ianb,  nämlic^  folgenbe: 

fteucrfrcics 
9?otenfonttnöent 

bie  ^Bagrif^e  9lotenbanf  in  aWün^en   32  000  ODO  Tl., 

bie  Sä^ftf^e  ^Jßant  5u  IDresbcn   16  771000  „ 

bie  3BürttemBetgi|(^e  JlotenBonf      Stuttgott  10  000  000  „ 
bie  93abi|(^e  93an{  au  aKann^eim   10  000  000  „  . 
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!Da5  ©efamtfonttngent  an  fteuerfreien  9^oten  beträgt,  tote 
aus  biejer  3u{ammenfteIIung  ^etüorgeJit,  618  771 000  ^fflaxt  unb 
an  bcn  Quattat5n)cnben  818  771 000  9Katt 

33oI!örDtrtf(^aftIt(^  notn)enbig  ftnb  btefe  $tit)atnotenbanfen 
nid)t  me^r.  33erf(^n)tnben  bütfte  !aum  eine  £ü(f e  ^tnter^ 
laffen,  t)teUet^t  mit  ^lusna^me  bet  ^ar)etif(^en  9Iotenbanf  unb 
ber  Säi^fifc^en  ^anf,  bie  fic^  ein  größeres  gilialne^,  bas  jebo^ 
auf  i^r  ßanbestettitorium  befc^ranft  blieb,  gef^affen  ^aben. 

über  bie  gef(^äftli(^e  9lentabiUtät  ber  $rit)atnotenban!en 
gibt  folgenbe  3ufammenftettung  ^lusfunft.   (gs  aa^tten: 

3)it)tbenbe  in  % 


1912 

1911 

1910 

1909 

1908 

1907 

1906 

6,95 

5,86 

6,48 

5,83 

7,77 

9,89 

8,22 

SBa^crijt^e  S^otenbanf  

10 

10 

10 

10 

11 

12 

11 

Sä^pj^e  Sani  

8 

8 

8 

8 

9 

10 

8 

2Büittembergif(^e  IRotenbanf 

6 

5^/4 

6 

5 

6 

7 

6 

a3abij(^e  ^ant  

7 

6V4 

5^4 

7 

8 

6V2 

IDui(^f^mtt5=58anf  bist  ont : 

4,95 

4,40 

4,35 

3,92 

4,76 

6,03 

5,15 

^ei  allen  9^otenbanfen  Ratten  bemna(^  im  3^^^^^  1907  bie 
SiDibenben  i^ren  Äulminationspunft  erreii^t. 


33ertd)tigung: 

Seite  59  lautet  bie  6d)lu63a^l  nidjt  273623,  fonbern  273  432.  5)ie  gejatiltc 
Steuer  beträgt  nic^t  285  023  921.,  fonbern  284  825  9H.  (Seile  6 
von  unten). 

Seite  327  lies  ^reupnber,  nic^t  ^reu^änbler. 


/ 
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3n^abcrfd)ccfe  112 
gnfeaffogcfdiäft  182.  264 
3ntcre|fcngemcinfcf)aftcn  295.  297. 

302.  324 
gtalicn  55.   119.   120.   121.  168. 

3apan  119.   121.  307 
3uliu6turm  48. 

Äalifornicn  130 
Äapitaltfterung  193 
Äafftcrcr  235 

Äoufkraft  bes  ®clbcs  19.  20 
^aoalternjcc^fcl  85 
ÄeUerroedifcI  82 
Äombtnattoncn  220 
Äommanbiten  292 
Äommiffionsgcfdiäft  256 
^onbitioncnkortcU  170.  208.  249 
Äonjunktur  244 

Konkurs  b.  ^usftcUcrs  eines  ec^edts 

108 

^onnoffement  182 
Kontokorrent  246  f.  281 
^gelber  232 
„       'prooifton  250 
Konoerfion  216 

Konsentrotion  im  ^onkroefen  290 
Kon3crt3eict)ncr  223 
Koftgcfct)äft  173 
Krebttanrocifung  35 

„   abrief  265 

„   *genoffenfct)aften  230 

„   ^kontroUfgftem  201 

„   *fct)C(k  109 
Krebitoren  232 
^^rtegsanlci^e  320 

„   *entfct)äbigung  43.   131.  145. 
320 

Äurant  4.  36.  37 
Äursrocrt  21 

„     »'t^eorie  24. 

fiagert)äufer  176 
Sanbcskrebitinftttute  335 


Sanbeskulturrentenbankcn  338 
^     abriefe  338 
Sanbfdiaften  240.  332  f. 
fianbrat  236 
fiaufaett  110 
fiegalkurs  25.  53. 
fiegol  tenber  25 
ficipaigcr  93ank  288 
fitmit  257 
fiocroe  285 

fiombarbgcfc^äft  168  f. 

„     *prioiIeg  171 

„     "fperre  169 
«^oergeic^nis  169 

^     *3tn5  171 
fionboner  ©örfent)alle  140 
fiut^cr,  3Hafd)tnenbauanftalt  284. 

9nain«'3lecf*Somiation  132 
Smokicr  257 

SKannesmannrö^renroerke  314 
<mark  39 
SZHorokko  119 

Snec^antfierung  im  ©ankbctrteb  250 
2HeckIenburg*6trcligf  c^e  öijpot^eken* 

bank  245 
«meininger  33ank  278 
3Henbel5fo^n  291 
SHerkanttlismus  123 
2neta  255 
SHetallb eckung  56 

„   .gelb  23.  28 

„   mtxi  20 
anetallismus  22 
<meoiffen  276 
anejiko  119.   121.  215 
2Hieten  193 
Snictsroerte  194 
2Hinenkracf)  132 
Smittelftanb  164 
anonometaUtsmus  145 
anorus  151 
2HünbeIfid)er^eit  242 
anünäbunb,  lateinifc^er  120 
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Snünafrcttjett  34 
„   ^gcfcö  41 
„   *x)erfc^Ic(f)terung  16. 

9lad)bbibcnbc  341 
9lact)fct|u6  170 

9tattonalbanfe  für  3)eutfcf)Ianb  214. 

279.  287 
9lationaI^i}pot^cktnkrcbitgcfcafd)aft 

245 

9lcbcnöcfcf)öfte  329 

9tcnntt)ert  20 

9ttcbcrlanbc  119 

91ilc5  5:ool5  3Bork5  So.  288 

SUominalismus  23 

9tominaIn)crt  21 

9torbbeutfc^e  SBank  278.  323 

„         ©runbkrc bitbank  244 
JlormatitJbcftimmungcn  326 
9lorn)egen  119 
9lotabreffc  79 
Snotolgclb  26 
3lotcnbankcn  338 
„   .fälfd)ung  17 

„   *kontingcnt,  ftcucrfretcs  57.  345 
„   *ftcuer  56.  59 
9tuggclb  27.  28. 

£)bngattoncntt)coric  273 
Öfterretrf)  119.   121.   183.  212 
öflcrretc^ifc^c  Ärcbitanftalt  278 
£)rbcrfd)cck  112 
Ortcntba^n  12.  312 
Dftprcufetfc^c  Sanbfcfiaft  334. 

qjapiergclb  7.  22.  23.  29.  30.  36 
„         argentintfc^cs  147 
„         brafittanifc^es  24 

«Papicrrubcl  30 
„   *toä^rung  24 

^ari  31.  120 

«Paffiogcfd)äftc  165.  166 

«Perelre  272 

«Peru  119 

^ctrolcuminbuftrle  315 


«Pfanbbriefc  225.  325.  328.  334 
altlanbftfjaftac^e  239. 
333 

«Pfanbbrtcfgcfrfiäft  239  f. 
uferten  243 
^Umlauf  242 
«Pfanbrec^t  240 
^Iaöfd)cck5  264 

„    *n)ctf)fcl  73.  264 
^ommcrfc^e  $i)pot^ekcnbank  330 
<Poppfc^c  SruckluftgefcUfc^aft  322 
Portugal  119 
«Poftfc^eck  112.  116 
^räaisTOCcfifel  72 
^rets  31 

„    .»rcoolutton  130 
^reufeenkonfortium  216 
•^jjrcufetfc^c  SBank  339 

„  öi)pot^eken*5lkttcnbank 

245.  330 
„       ^fanbbricfbonk  244 
^rtman)ed)fel  69 
^rtootbankters  230.  300 
tfbanknotcn  52 
„     ^btskont  6.   206.  207 
„     *mün3c  29 

„     ^notenbanken  53.  344.  346 
^robuktlonskoftent^coric  128 
q$rofpekt  220 
q3rotcft  78.   79.  97 
^roub{)on  153 
^root-fion  258. 

£luontität5tJ)eorte  128.  146. 

Slegrefe  77.  96.  110 
3leic^5bank  14.  37.  42.  52.  53.  57. 
58.  59.  60.  63.  127.  164.  169. 
170.  171.  177.  178.  200.  204. 
205.  207.  208.  229.  234.  237. 
254.  269.  338.  339  f. 
3let(i)5bankantctle  341 

^birektortum  340 
*noten  8.  50 
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^Icic^sbruAcrci  7 
»   *^ouptkoffc  41 
„   *kaffcnfd)cinc  5.  6.  7.  8.  36. 
45.  50 

„   -krtegsfdjoö  46.  48.  49.  131 

„   *fc^aöfci)etne  6 
<Hfifcf(^cck5  266 
3lettn)cc^fcl  81 
<Rcktafc^cck  112 
9lembours  181.  305 
Remittent  70 
SHenbanten  235 
mentenbanken  336 

„   abriefe  337 

„  .fd)ulb  197 
3leport  175.  179 

„   ^gefd)äftc  173 
3l^ctmfcf)e  ^rebttbank  301 
SRom  140 
<Kote  (Erbe  257 

3lott|f(^tIb  12.   277.   300.  319 

*=gruppc  216 
^Rückgriff  77.  96.  110 
^Humönicn  119.   120.  319. 
3lumämfd)e  6taat5cifcnbaf)nobl{ga* 

tionen  221 
3luffifd)e5  5InIet^ekonfortium  216 
^lufelonb  30.  66.  119.  121.  183.  319. 

6äd)ftfd)C  SBank  53.  346 
6afes  261 

Sauerbedifd)e  3"^^J8iffcTn  134 
6c^aaff^aufenfc^er  ^Bankoercin  164. 

276.   181.   282.   285.  297 
6c^eck  9.  107 

„    *burcau  113 

„    *bud)  III 

.    gcfeö  108 
6c^eck5,  rote  109.  234 

roeifee  234 
Sc^etbemünge  4.  39.  40 
6d)iebungen  330 
6ct)Iefifd)e  fianbfc^aft  333 
6d)Iefifd)er  Söankoeretn  279 


Sc^Iufenotenftempet  260 
6c^muckgelb  27 
6d)mttroerf)fel  207 
6c^uckert  289 
6c^unbtt)e(f)fel  209 
6d)n)eben  119 
6d)H)eia  119.   120.  121 
6ee^anblung  171 
Sekunbaroec^fel  69 
eerbien  119.  120 
6tct)erung5^i)pott)ek  195 
6tc^t,  kurae  124 

„     lange  125 

„     nad)  72 
eic^troec^fel  72 
Siemens  317 
©iemens  &  ^alske  285 
6tlber  129.   149.  307 

„    ^münaen  42 
etlberpreisftura  142.  143 
6kanbinaoiett  121 
SoIan)ed)fel  64 
6pamen  119.  120 
6parkaffen  8.   199.  230 
6perrDerpfIid)tung  224 
6pieI^agenkonaern  329 
epiritus  178 
©prungregreg  78 
6taatsauffic^t  327 
6taf)Ikammer  262 

*fd)rankgefc^äft  261 
6tatifttk  b.  ©olboerme^rung  133 
etempel  75.  112 

„     ^abgabt  III.  260 
„     «»marke  76 
©terling  118 
Strontianttgefd)öft  287 
et  Simon  272.  273 
Stückeoeraeic^nis  263 
etückainfen  259. 
6ubfkription  222 
©uegfc^e  ^^^eorie  131 
6i)nbikat  f.  aftatifc^e  ©efd)äfte  216 
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Zati  29 

Zakt  4.   5.  38 
3:aje  326.  328 
^ajrocrt  194 
2:crrainfpckulation  217 
^erttan)ed)fel  69 
^^eortc  bcs  ©clbcs  10 
3:ocf)tcrbankcn  294.  324 
„     *gcfcUfrf)aftcn  309 
3:oIftot  153 
^rajfant  70 
Tratte  66.  110 
^rcforfd)cinc  30 
^tcut)änbcr  327 
trockener  2Bect)feI  65 
Türkei  119.  215.  314. 

Äberna^mekurs  225 
Übcrfeelomborbgefc^äft  181 
HIttmogelb  174 
Union  generale  12 
ilruguai)  119. 

Valuta  120.  135 
„     fbifferena  147 
„     ^\)anbü  254 
„     *klaufel  74 
„     *ftabtltftcrung  147 
„     unterroerttge  146 

33aluttcrung  248 

iBenc5UcIa  (Eifenba^n  321 

33crctnigtc  Staaten  f.  5lmcrika 

ißerfaU  94 

Söcrjä^rung  104 

93errcct)nung5fc^eck  112 

33erfanbn)cd)fel  73 

33erfid)crung5gcfeUfd)aften  66 

33ert)telfältigung  102 

93inkuIation5gefd)äft  183 

33oIk5bank  153 

SBolksroirtfc^aftsIe^re  3 

33orbtt)tbenbe  341. 

SBä^rung  143.  305 


2Bä^rung5fragc  142 
gBarrants  176 
2Barcnbcport  181 

„    *bcpot5  178.  343 

„   -lombarb  176.  177 

„   *rcport  179.  180 
2Bcc^fcl  4.   62.    121.   200.  318 

„     ^bankcn  268 

„     .bürgfc^aft  94 

„     eigner  64.  105 

„     »=klaufel  68 

„     *kur5  123.  125 

„     *makler  123 

„     *orbnung  68 

„     *rec^t  86 

„     'fct)WÖ  85 

„     Stempel  76.  109 

„     ^Umlauf  63 
2Bed)fIergcfd)öft  253 
SBcitling  153 
2DcItgeIb  120 
2BeItn)ed)fcIred)t  86 
2I3ertoerf)äItni0  140 
2BiIcojpapier  50 

2Bürttembergifd)c9totenbank63.  346. 

3af)Ikrott  38.  41 
3at)Iung  95 

Sa^Iungsbilana  125.  127 
3eid)nung  222 
3eitungsannonce  188 
3entralau5fc^u6  340 
3ettelbanken  338 
3igarrettenfabrtken  176 
3tnfen  51.   72.    171.   228.  248. 

249.  337 
3in5t)erbote  268 
3tn5äa^Ien  249 
3trkular==^rebitbriefe  266 
3oIa  11.  255 
3ucker  178.  180 
3n)angökur5  30.  36. 


©ttllxd),  ©elb*  unb  58ankn)ejcn. 
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Sd^riften  von  Dr.  D^kav  Stilltd^ 

©oacnten  an  ber  ^uTnbolbt*5tkabemte. 


!•  Sankttiiffenfd^aften: 

®ct  gefamte  ®ef(^äft$t>e9ke^v  bcs  ^ubixhums  mit  Banken 
unb  iBanktetd.  33erlag  oon  ^ans  2:1).  ^offmann.  Berlin  1909. 
80  6etten. 

Sic  ©ötfe  uni»  i^rc  ®efc^äfte.  Q3erlag  oon  ^.  G^urtius.  95crlin 
1909.   II.  5Iuflage.   355  6eiten.   geb.  m.  5.80. 

®va|i^tf(^c  ^urstabetten.  ^anbbuc^  ber  ^ursfc^roankungen  unb 
bes  (grtragsroertes  ber  3nbuftrtepapiere  ber  93ertiner  5Börfe.  93anb  I : 
^vauereten.  3Hit  71  6d)aubtlbern.  (1911).  ^anb  II:  9Hafc^tnen« 
fabtiben.  80  6c^aubtlber.  (1912).  6ämtltd)  im  33oIksn)irtfc^aft* 
liefen  33erlag  (Br.*£id)terfelbe^W. 

t^ü^tct  hutd^  hxc  35etltnct  öörfc.  9Htt  Ortentterungsplan. 
1912.   (Ebenba.   16  6etten. 

3n>erli  unb  ^ebcutung  beir  6o3talnitffenfc^aften.    (Btne  (Ein« 

fü^rung  mit  Siteraturan^ang.   93erIog  oon  ^elij  S)ietric^.  |©auöfc^ 

b.  fieipaig  1908.   18  6eiten.   I.  5luflage  oergriffen. 
Sie  toiffenfc^aftUc^e  ^vfotfc^ung  Qvo%mhu\tvitUtv  Unter« 

nel^ntungen.  33anb  III.  ^eft  6  ber  ©Triften  bes  Söolksroirt« 

fd)aftlid)en  33erbanbe6.   ^Berlin  1909. 
Sie  englifc^e  ^gvavlinft$ ,  i^re  ^ushe^nnnqf  Uirfac^en  n. 

^itltungen.   33erlag  oon  ©uftoo  gifd)er.  3ena  1899.   149  6eit. 
Sie  Qpitlmavcnliau^fi^nhu^ixxe  be$  dReininger  £)bevlanbe$. 

93erlag  oon  ©uftao  ^ifc^er.   3ena  1899.   100  Seiten. 
Sie  ßage  ber  meiblic^en  Sienftboten  in  Berlin.  33olk0n)irt« 

frf)aftlid)er  33erlag  in  @r.«2i{^terfeIbe«W.  1902.  443  6eiten. 
Siol^eifenf^nbikat  unb  ^albjeugiierbanb.    6i)ftematifc^e  unb 

kritifc^e  ^Bearbeitung  ber  ©rgebniffe  ber  3leid)5karteU=enquete.  33er# 

lag  oon  2BiIt)eIm  Sßaenfd).  33erlin  1904.  40  6eiten.  33ergriffen. 
9laiionalöIionomifc^e  ^orfc^ungen  auf  bem  Gebiete  ber 

0rof(inbuftrieaen  UnitvntlfmnnQ,  93erlag  oon  iRöber  &  ©c^unke. 

fieipsig.   I.  33anb:  «ifen*  u.  6tal|ltnbuftrie  (1904).  238  Seiten. 

IJ.^onb:  6teinfeo^lens:3nbttftrte  (1906).  357  Seiten. 
CSifen^ütte.     (Eine  9Honograp^ie  mit  3a^Ireid)en  51bbilbungen. 

33erlag  oon  31.  23oigtIänber.  fieipaig  1908.   158  Seiten. 
Kohlenbergwerk.   ®ine  3Honograp^ie  mit  3a^Ireid)en  ^bbilbungen. 

93erlag  oon  31.  33oigtlänber.   fieipjig  1908.   141  Seiten. 
Sie  ^Braunfeo^leninbuftrie  in  bem  jum  25 jährigen  3legierung5« 

3ubiläum  S.  9H.  I)erau6gegebenen  2Berke  „®ie  S)eutfd)e  3^ii>wftrie". 

93ertag:  5)ie  ©eutfc^e  ^nbuftrie.   93erlin  1913. 

3.  ^Politik: 

Sie  iiolitifc^en  Parteien  in  Seutf erlaub.  I.  93anb:  SieÄon* 
feruatioen.  ©ine  n)iffenfd)aftUd)e  Darlegung  i^rer  (Brunbfäge 
unb  i^rer  gefc^ic^tlic^en  (Entroicklung.  33erlag  oon  Dr.  2Berner 
^linkfiarbt.  £eip3ig  1908.  264  Seiten.  II.  93onb:  Ser  Sibera« 
li$tttu$.  346  Seiten.  1911.  III.  5Banb:  Sas  Sentrum  (in  33or« 
bereitung). 


33erlQ9  Don  ^arl  Surttus  in  Berlin  W.  35   

9leue  t)or3ügIi(i)e  SBerfee  für  ^anhd 
unb  3$erkel)r. 

^tnenltantfc^ed  ©cf^äftölcbctt  oon      (£affcl.   16.  ^uf«» 
läge.  *ipreiö  OH.  1.50 

„©as  33uc^  oom  „^mertkanifc^en  ©cfc^äftsleben"  geroö^rt  rcid)e, 
rotrkltcf)  reale  Einblicke  in  bas  gcroaltige  ©etrtebe  unb  bie  otelen  be* 
währten  ^rbeitsmettioben  ber  amertkanifd)en  ©efdjäftsroelt,  bie  für  Jcben 
oorroärtsftrebenben  ©efc^äftsmann  oon  großem  2Berte  finb.  5)05  ^ud) 
^at  großes  5Xuffc^en  ^ eroorg erufen  unb  eine  glöngenbe  5Iuf* 
na^me  unb  weite  23  er  breitung  gefunben.  (£5  jä^It  ju  ben  beften 
SBüd)ern  biefer  5Irt,  bie  roir  befigen.  93on  ber  SHannigfaltigkeit 
mögen  folgenbe  ^opitelüberfc^riften  einen  begriff  geben:  I.  5)ie  933elt 
ber  5lrbeit.  II.  5)ie  ^lusbilbung  bes  ©efc^äftsmannes.  III.  ©er  (£^ef. 
IV.  5)ie  Organtfation  bes  Kontors.  V.  ^Irbeiter  bes  ©efc^äftslebens. 
VI.  %at  bie  Überlegenheit  ber  amerikanifc^en  S^^^iif^^f  il)xen  ©runb  in 
befferen  9Hafc^inen?  VII.  5)ie  Organifation  ber  Fabrik.  VIII.  23erkauf5* 
ntet^oben  u.  bie  92tonopoIe  ber  großen  ®efd)äfte.  IX.  ©ie  ^ruft^errfc^aft." 

®ie  ^atxmathank  für  Scutfc^lanb      Berlin  1881 
bis  1909  Don  Dr.  OHaj  2cxüX)  ^rcb  TO.  4.— 

3n  einer  überfic^tlic^en  9Honograpt)ie  gibt  ber  93erfafjer  eine  ein* 
ge^enbe  ©arfteüung  unb  2Bürbigung  bes  233erbegang5  ber  „^atiomU 
bank"  unb  geigt,  in  roelc^er  2Beife  unb  mit  roelc^em  ©rfolg  biefelbe 
an  ber  Arbeit  ber  ©rofebanken  beteiligt  ^ot. 

®a0  (Bvanqcüum  be$  (£rfoIge$  oon  Rubren)  (£arnegte. 

^retö  brofd).  TO.  2.50,  gebb.  TO.  3.50 

^U5  bem  3«^oIt:  1.  3Heine  kaufmönnifcJ)e  SeJirgeit.  2.  5)ie  ^ak* 
torcn  bes  (Erfolges.  3.  S)cr  Segen  ber  2Irmut.  4.  2BeIc^e  33ilbung  für 
ben  Kaufmann.  5.  5)ie  ^al^xt  bes  2Berbens.  6.  93on  ber  6parfamkeit. 
7.  5)ie  5Irbeit  bes  ©eringen.  8.  ©efd}äftsibeale.  9.  S)as  ^oangelium 
ber  er^olung.  10.  5)er  ^ufftieg  bes  königl.  Kaufmanns.  11.  ©efd)äfts* 
roeis^eit.  12.  S^ef  unb  5IngefteIIter.  13.  5)ie  neue  ©eneration.  14.  3)er 
beutfc^e  Äoufmann.  15.  5Ius  ber  25.  unb  26.  6tunbe  bes  ^ages. 
16.  ®er  Amerikaner.  17.  (Ein  23orbiIb  unb  93eifpiel.  18.  S)er  SHillionär. 
19.  3u^iunfts*£)ptimismus. 

„tiefes  gerabegu  glängenb  gefd)riebene  unb  packenbe  2Berk  gehört 
in  bie  $anb  eines  ieben  oormärtsftrebenbcn  3Henfrf)en  unb  ift  berufen, 
oufeergen)öt)nlid)en  0lugen  gu  ftiften." 

^tt$  Kontor  ttttb  £eben.  233ege  unb  2Btnkc  gum  SBot)!* 
ftanb.  241  53etfptclc  unb  ^rlebntffe  aus  bem  kauf* 
männifcticn  £cben.  ^retö  brofd).  TO.  2.50,  gcbb.  TO.  3.50 
Aus  bem  ^n^alt:  1.  5)er  Aiifftieg.   2.  5)er  ©efd)äftsleiter.   3.  ©er 

königad)e  Kaufmann.  4.  93om  .^oufen  unb  93erkaufen.   5.  ©elegent* 

Uc^es. 

„©ie  mit  großem  ©efc^ick  guf ammeng eftellte  SBeifpielfammlung  ent* 
hält  eine  roa^re  gunbgrube  oon  guten  praktifdjen,  anfpornenben  ^Hegeln 
unb  (Erlebniffcn,  bie  namentlid)  uon  jungen  SHännern  ftönbig  äu  3late 
gegogen  roerben  foUten." 


tfertog  von  Rort  Curtiag  in  6cdin  W.  35 

Om  finf^iü%  Ott  dod  ^^eld'  uttd  dott^tocfctt"  tfl  erfc^icttctt : 

Die  e^tfe 

und  t^te  6e|<^a/!e 

oott 

Dr.  <t>0Fot  etiUi<^ 

Dkfcd  ÜJerf,  ^0ie  6drfc  uttd  il>re  ^tfd^äfte"^  ifl,  0)00  ^ttfc^ouü«^« 
feit  der  DorneUuttg,  leichte  $o01t<^!eit  uttd  wtffenfd^oftil^Q,  in  die  (Tiefe 
0et)ettde  ^etrof^tungdtveife^  fotoie  ^U$ettteitt9erfllättdli<^fett  der  Dor' 
fttüüng  Qttbelottgt^  geradezu  utterreic^t.  Q^cn  die  gottse  ^rt^  toie  der 
t)erfQf|er  dett  t>enoi<feUett  6to^  ottfa^t^  uttterfc^eidet  feitt  Wtvt  oott  dettett 
Qttderer  t)erfQf]rer.  €r  legt  ^uttöc^fl  dor^  wa»  eigettUic^  eitte  ddrfe 
ifl,  btfptid^t  die  üerft^iedetiett  ^rtett  der  ddrfett  uttd  f(^ildert  den 
Kotttpf,  den  die  P  rot>in3bdrren  um  il)re  <£xi(len3  ful^ren.  üelljländig 
neu  und  literorifc^  no<^  nid^t  beorbeitet  find  die  Sroi^tb^rfen^  fotoie 
die  feg,  folf<^en  Oorfen.  Doron  ft^Iie^t  fi«^  eine  ttloterie^  über  deren 
£Oefent)eit  qu<^  in  der  Praxis  mon<^e  Unlflort)eit  befllei)t^  nöntlic^  der 
freie  t>erfe^r  on  der  ßdrfe,  die  R u Ii  ffe.  Jm  JUirtelpunEi  de»  gonjen 
töerPee  ober  flehen  die  6er<^äffe  der  ÖSrfe:  IXaffagtf^äftt^  3eif' 
gefc^dfte^  l)Qndeldre<^tli(^e  ^ieferungs'  und  d^rfentermingefc^äfte^  Prö» 
mien»6teUQ0e*  und  noc^*eef<i^öfte,  Keport*  und  Deport*  <5ef<^äfte»  J\n 
diefe  eingebend  dur(^  ^ol^Ireic^e  deifpiele  t)erdeufU<^fen  ©efc^öftetrone* 
Optionen  r<^lie0t  fx^  die  6<^ilderun0  der  Dorteile  und  Hoc^teile  ded 
(termini)ondel0^  die  oolPetoirtfi^oftlic^e  6eurteilun0  der  ouf  it)m 
bofierenden  6peifulotion^  fotoie  die  proEtifc^e  ^rt  i^rer  Durchführung, 
^in  0U5fäl>rlicheö  Ropitel  befchöftigt  fi<h  donn  mit  den  bisher  ftorP  oer* 
na<hlär!i0tcn  Drögen  der  Rursnotierung  und  der  ^usgepoltung  des 
Rursjettel«.  Donn  folgt  eine  Vorlegung  der  dörfengefe^gebung 
in  Deutf(hlond*  Den  6<hlu0  bildet  die  i^ö^ft  interefTonte  Schilderung 
der  grd'^ten  tDeltb^rfen  des  fluölondes^  der  nen>|rorlfer^  iondoner, 
Porifer  und  tX)iener^  und  die  Dorfleliung  der  drei  gr^^ten  f)tim\fd)tn 
Ödrfen^  der  berliner,  $ronf furter  und  ^omburger,  in  ihr«  gef<hi<ht' 
liehen  €nttoi (feiung. 

Diefe«  6u<h  ift  ein  ehrlicher  Führer  und  getoiJTcnhofter  Öeroter 
durch  die  $uUe  der  ouftouchenden  fragen. 


Drucf  Don  ©ebauer=@c|ipctfföle  m.  6.      §aüe  a.  b.  @. 


